SPRAWOZDANIE
Z DZIALALNO SCI GRUPY
KAPITALOWEJ .PEMUG” SA

w 2009 r.



Spis tresci:

GRUPA KAPITALOWA PEMUG S.A. — DZIALALNO  SC W 2009 R....vviuveeeeeeee et eee e 3
1. PODSTAWOWE INFORMACJIE QGRUPIE KAPITALOWED......uuuiiieiiiiiieeeseettiaeeeeettteeeessstnaseessstanteesestanaessssnneeesssnns 3
2. PRODUKTY | USLUGI GRUPY KAPITALOWELD ...uvuuueetittiiieeteetiseeeeettneeesessunaeseessstanaesssssnsaesssssnnaeesestnnseesesrnnns 5
3. L NI =32 LU PP 7
A, ZRODEA ZAOPATRZENIA. ....eee oo eee et e e ee e e e et et e eeee e e e e e e e et et e e e et et e e et e e e eee e e et e e e ee e e e e e ee et e e eeeeeeaeas 8
5. UMOWY ZNACZACE DLA DZIALALNO SCI GRUPY KAPITALOWED ...couuuieiiiiiiieeeeetiiieeeeestieeeessstneseesestnnseesssnnnns 9

SYTUACJA FINANSOWA | PERSPEKTYWY ROZWOUU ......c. oot eeeeer e 15
1. WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWED ... .iituniiiieiiteeeit e e et eeeteeett e aseaaees st aesttaeeeanasstneastnaaeesnassnnaaeen 15
2. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI GRUPY KAPITALOWED .....civtniiiiiieiiieeitieeeeieeetieeeeteeeennnnnas 17
3. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJINYCH .. .ctuniiiiieii et et e e e et e et e e eea e e e eaans 19
4. SYTUACJA KADROWA W GRUPIE KAPITALOWEJPEMUG S.A. .. ettt e e 20
5. PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIALALNGCI GOSPODARCZEJ GRUPY KAPITALOWEREMUG SA. ....coiviiiiiiieiiee. 20
6. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN. ...cevutuiieeeittieeeeeettiaeeeeetstesesssstanaseessstaneesestnnaesesrnnaeeessnes 21
7. WAZNIEJSZE ZDARZENIA MACE ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNO SC ORAZ WYNIKI FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ PEMUG” S.A. . iiitiiiiiiiie e ettt e e ettt e e e e s e a2 e e et e e e e e et t e e e e es b s eeesa b aeaeestan e eeeetanneeeesnnnreeeenen 22
8. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA GRUPA KAPITALOWA. ....uuuieeeiiieieereeiiieeeeetiseeeesnnnns 24

9. WARTOSC NIESPLACONYCH ZALICZEK, KREDYTOW, POZYCZEK, GWARANCJI, PORECZEN LUB INNYCH UMOW
ZOBOWIAZUJACYCH DOSWIADCZEN NA RZECZ SPOLKI, JEDNOSTEK OD NIEJ ZALENYCH | Z NIA STOWARZYSZONYCH
UDZIELONYCH PRZEZSPOLKE OSOBOM ZARZADZAJACYM | NADZORUJACYM ORAZ ICH WSPOELMALtZONKOM, KREWNYM
| POWINOWATYM DO DRUGIEGO STOPNIAPRZYSPOSOBIONYM ORAZ INNYM OSOBOMZ KTORYMI SA ONE POWKRZANE

(015707 2] o] | TP PPTT PP 24
10. WAZNIEJSZE OSAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN [ ROZWOUJIU ....cvuiiiniiniiiniiieiieiieiasitesasssnsesnessnsssnessnsssneens 24
11. POSIADANE PRZEZ JEDNOSTE ODDZIALY (ZAKEADY ). teeeeeeiieeiieaaaaattettetteeeeeeeeeeaaaaaaaaaaaaaaaaaaasaaaaaannnnsnsnesenens 24
12. INFORMACJE O NABYCIU | ZBYCIU UDZIALOW (AKCJII) WEASNYCH. .eeiiiiiiiiiiiiiiiitieeieeeeeeeeeaaaee e e e e easneeeeeeeeeee 24
13.  INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH......cetteiiuurreireeiiinrreeeessasnneeeesassnneeeessssnnneneessessnnneeeessansnnees 25

14. INFORMACJE O POWAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH EMITENTA Z INNYMI PODMIOTAMI
ORAZ OKRESLENIE JEGO GEOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH | ZAGRANIZNYCH, W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH

DOKONANYCH POZA JEGO GRUR JEDNOSTEK POWAZANYCH. ...uuuuiieiiiitieieeeeitiaeeeeettieeeessttaessesssnnneeessssnnaaessssnnsaeeees 26
15. TRANSAKCJIE Z PODMIOTAMI POWRZANYMI . .uuueiiitteeeeettteeeeeettiaeeeesttaeeeessasnnsseesestaneessstaneessstnnseesenrannnas 28
16. ROZNICE POMEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W RAPORCIE ROCZ NYM A WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK . ..uuueiiiitieieetettiieeseetiseesesttneeeessasnneeesessaaeeseernnaeeesersiaeeeees 29
POZOSTALE INFORMARGUIE ..ottt ettt et e e et e e e e et e e e e e e ee e e e e eataa e e e eetaa e eeeesateaeeeanen 29
1. ZARZAD | RADA NADZORGCZA ...ttt ettt et e et et e e s e e et e e e sttt e e e et e s aa e e s e st e s aa e e ta s sb e s e et e saaateeans 29

2. POZOSTALE INFORMAGCUIE. ...ttt ietietteti ettt e et et et e et e e ae e et seb s e ebe s et s sb e e eae s ea s e aaessa s sa s e sanssanssansebassbnseanssbanen 33



3

GRUPA KAPITALOWA PEMUG S.A. — DZIALALNGSC W 2009 R.

1. Podstawowe informacije o Grupie kapitalowej

W sktad Grupy Kapitatowej PEMUG S.A. wcheagdazizej wymienione Spotki:

Jednostka dominaga:

Przedstbiorstwo Montau Konstrukcji Stalowych i Urgdzen Gérniczych PEMUG Spotka Akcyjna
z siedzila w Katowicachul. Reymonta 24, posiada NIP: 634-019-84-58, REGQRL111175,
zostato zarejestrowane wadkie Rejonowym w Katowicach Wydziat VIII Gospodaycav
Krajowym Rejestrze &lowym pod numerem 0000056005. Podstawowym przedmiot
dziatalnGci sa pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gadeiej niesklasyfikowane — PKD
4399Z.

Branza wg klasyfikacji GPW: budownictwo.

Przedmiotem dziataldei PEMUG g ustugi budowlano-montawe oraz ustugi projektowe, a

takze w mniejszym zakresie — ustugi transportowe i gprze.

Sktad osobowy Zagru spotki w 2009 r. :
Prezes Zawrdu Dyrektor Naczelny — Henryk Urbezyk

Wiceprezes Zarglu Dyrektor Techniczny — Waldemar Pytlarz

Od 04.03.2010 r. skfad Zaidu Pemug S.A. przedstawig siastpujaco:
Prezes Zamdu Dyrektor Naczelny — Ireneusz Tomecki

Wiceprezes Zargu Dyrektor Techniczny — Waldemar Pytlarz

Skiad osobowy Rady Nadzorczej spotki:

Przewodniczcy — Waldemar Michatowski
Z-ca Przewodnicxrego — Roman Dohat
Sekretarz — Kacper Piasecki

Czilonek — Matgorzata Michatowska

Cztonek — Beena Doleat



Jednostki zalene:
“Pemug Inwestycje i Sprat” Sp. z 0.0. z siedzilh w Katowicach ul. Reymonta 24 (99,96%

udziatow i gltosow natey do PEMUG S.A.). Przedmiot dziatakod. pozostate paednictwo
finansowe, zagospodarowanie i sprzed@eruchomeéci na wtasny rachunek, kupno i sprzeda
nieruchomeéci, wynajem nieruchomigi, zaradzanie nieruchonfgiami niemieszkalnymi,
pozostata dziatalié komercyjna, wykonywanie robét ogdélnobudowlanych iazanych z
wznoszeniem budynkéw, wykonywanie robo6t ogoélnobudowch w zakresie obiektéw
mostowych, goérniczych i produkcyjnych, w zakresienaszenia konstrukcji stalowych oraz w
zakresie montal i wznoszenia budynkéw i budowli z elementéw poejaowanych, roboty
zwigzane z fundamentowaniem, wykonywanie rob6t budowlansnurarskich i izolacyjnych,
instalacji elektrycznych budynkéw i budowli, tynkamie, malowanie, dziatald® w zakresie
projektowania budowlanego, urbanistycznego, teagiocznego, badania i analizy techniczne,
wynajem sprgtu budowlanego i buszego, obstuga i naprawa pojazdow mechanicznych,opom
drogowa, towarowy transport drogowy, wynajem samdéw ckzarowych z kierowg, wynajem
pozostatych srodkéw transportu adowego oraz pozostalych maszyn i agdzen, dziatalngé
rachunkowo-ksigowa.

Spotka zostata zarejestrowana wd&e Rejonowym w Warszawie Wydziat XIX Gospodarazy

Krajowym Rejestrze &lowym pod numerem 0000070502.

Zaktad Produkcji Przemystowej Pemug Konstrukcje Sp.z 0.0.z siedzila w Katowicach ul.
Ksiazeca 29a (100% udziatéw i gtosow nayedo PEMUG S.A.). Przedmiot dziatania: wynajem
nieruchoméci na wtasny rachunek, wynajem pozostatych maszymize.

Od 15 lipca 2004 roku w Spétce prowadzone bylo ¢guusvanie upadiriowe z likwidacy
majatku. W dniu 09 kwietnia 2008 r.a8 Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, Wydziat X
Gospodarczy na posiedzeniu niejawnym plodpostanowienie w sprawie p@pbwania
upaditgciowego Zaktadu Produkcji Przemystowej Pemug Karkstie Sp. z 0.0. w przedmiocie
zmiany postanowienia o ogtoszeniu upddioi postanowit zmierd postanowienie &lu
Rejonowego w Katowicach z dnia 15 lipca 2004 r.gfSgkt X GU 105/03.05) w ten sposdéie,
ogtost upadiéd¢ z mazliwoscia zawarcia uktadu dinika: Zaktad Produkcji Przemystowej Pemug
Konstrukcje Sp. z 0.0. z siedzilw Katowicach.

W lipcu 2008 r. nagpita sptata wszystkich wierzycieli ZPP Pemug Kouistje.

W dniu 29 wrzénia 2008 r. Pemug SA jako jedyny wierzyciel i wspklUpadtego, Zaktadu
Produkcji Przemystowej] “Pemug Konstrukcje” Sp. z @. - na postawie art. 361 prawa
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upadiaciowego i naprawczego - ztgt w Sadzie Rejonowym Katowice-Wschod wniosek jedynego
wierzyciela o umorzenie pegtowania upadkriowego ZPP “Pemug Konstrukcje” Sp. z o. o.

Tego samego dnia reprezentant jednostkizngiePemug SA - ZPP “Pemug Konstrukcje” Sp. z o.
0., Obgtej postpowaniem upadkxiowym, ziozyt w Sadzie Rejonowym Katowice-Wschod
wniosek o zmiag postanowienia o ogtoszeniu upaafopoprzez ustanowienie zadu wtasnego

co do catéci maptku upadtego. 6 listopada 2008 r. zatzvlasny zostat przywrocony.

W dniu 31 lipca 2009 r. 48l Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, wydzial36spodarczy
na posiedzeniu niejawnym wydat postanowienie o zewu posipowania upadkriowego ZPP

~Pemug Konstrukcje” sp. z 0.0.

Konsolidacy nie jest obejmowane Przeelsiorstwo Budowlano-Montaowe Pemug MontaSp. z
0.0. ze wzgidu na fakt, 4 spotka nie rozpoeta dziatalndci. Natomiast do 31.12.2004 r. do
konsolidacji whczane byto Pemug Biuro Handlowe, ktore zZakayto swoj dziatalngé i zostato

wykreslone z rejestru spotek.

W skfad Grupy nie wchodzwewretrzne jednostki organizacyjne spatizapce samodzielnie

sprawozdanie finansowe.

2. Produkty i ustugi grupy kapitatowej.

Asortyment podstawowych produktow i ustug waiy wartgciowym i ilosciowym przedstawiaj

ponizsze zestawienia.

Struktura przychodoéw ze sprzeday ( w tys. zt)

b Dynamika

Wyszczegolnienie 2008 r. % 2009rr. % 22)/09/2008
Produkcja budowlano-montazowa 46 461 89,f 33570 79,k 72,3
Konstrukcje stalowe obiektow 21 692 41,¢ 14 447 34,2 66,6
Urzadzenia transportu poziom. i pionowego 6 628 12,¢ 6 095 14,4 92,0
Urzadzenia poprawy jakai wegla 15041 29,C 8 254 19,€ 54,9
Konstrukcje mostow i estakad 587 1,1 4 539 10,7 773,3
Lekkie obudowy 844 1,€ 0 0,C 0,0
Inne wyroby 1669 3,2 235 0,€ 14,1
Ustugi projektowo-technologiczne 1165 2,2 1118 2,€ 96,0
Ustugi sprzetowo-transportowe 181 0,4 1 0,C 0,6
Ustugi pozostate 399 0,¢ 616 1,k 154.,4
Wynajem nieruchomasci 3 327 6,4 2531 6,C 76,1
Sprzedaz towar6w i materiatow 376 0,7 4404 10,4 1171,3
Ogoétem sprzeda 51909 100, 42240 100,( 81,4
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W 2009 r. Grupa kapitatowa Pemug SA uzyskala pragighze sprzedy w wysokaci
42.240 tys. zt. W porownaniu do roku poprzedniegryghody te zmalaty o 18,6%, tj. 0 9.669 tys.
zt.

Najwigksze zmniejszenie przychodoéw odnotowano w podstamwow segmencie
swiadczonych ustug jakim jest produkcja budowlanoatamowa. Spadek sprzeziaodzwierciedla
pogorszenie sytuacji na rynku krajowym, czyli madej zapotrzebowanie na ustugi budowlano-
montaowe, wywotane zmniejszeniem realizowanych inwesty®zczegodlnie widoczne jest to w
gornictwie, ktére bylo podstawowym rynkiem zbyta distug Spoétki.

W analizowanym okresie czasu najisze przychody ze sprzegauzyskano z realizaciji
trzech kontraktow dla Kompaniiaglowej S.A. :

* Modernizacja technologii wzbogacania klas droormpcBAPMW KWK Jankowice etap |

- Budowa Stacji Odwadniania Odpadow Poflotacyjnych

* Budowa cigu technologicznego do odwadniania mutéweglewych na bazie wirGwki

sedymentacyjnej w KWK Ziemowit.

* Rozbudowa cigu technologicznego wzbogacania miatdbw surowych RM¥V KWK

"Knurow"

W 2009 r. Grupa kapitatowa uzyskata zngez przychody ze sprzeta towarow i
materialdw, sprzedata wyniosta 4.404 tys. zt i wzrosta w porownanio @008 r. ponad
dzieskciokrotnie.

Wynajem nieruchomimi, drugi znacacy rodzaj ustug oferowanych przez Gegup
kapitatowa, odnotowat w 2009 r. spadek przychoddéw ze spraefla 23,9%), zwjzany gtdwnie z
nizszymi przychodami z najmu uzyskanymi w spétce zae ZPP Pemug Konstrukcje. &2
posiadanych nieruchorda tej spotki zostato wynajych Emitentowi,, a przychody z tego tytutu
nie zostaty wykazane z uwagi na wagtenia konsolidacyjne. Ponadto w zmku z
wypowiedzeniem umowy przez dotychczasowego DRawe; nieruchoméci ZPP Pemug
Konstrukcje, pocawszy od drugiego poétrocza 2009 r. przychody z teytutu ulegty
zdecydowanemu zmniejszeniu.

Pozostate rodzaje ustug Grupy kapitatowej miatywdki wptyw na wielkaé¢ przychodow
ze sprzeday 2009 r. Posiadane przez spotednostki dwigowe i samochody ekarowe
wykorzystywano gtéwnie na potrzeby wiasne, natomiaprzeda  ustug projektowo-

technologicznych utrzymataesina poziomie zbionym do roku poprzedniego.
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Struktura ilo sciowa produkcji budowlano-montazowe;j (ilos¢ zlecan)

Wyszczegolnienie 2008 r. % 2009r. %
Konstrukcje stalowe obiektow 15 25,4 15 31,2
Urzadzenia transportu poziom. i pionowego 13 22,0 9 18,8
Urzadzenia poprawy jakkei wegla 17 28,8 15 31,2
Konstrukcje mostow i estakad 5 8,5 6 12,5
Lekkie obudowy 1 1,7 0 0
Inne wyroby 8 13,6 3 6,3
Suma 59 100,0 48 100,0

W 2009 r. Grupa kapitatlowa uzyskata przychody zitytrealizacji 48 zleae w ramach
produkcji budowlano-montawej. Najwkcej zlec& zostalo wykonanych w ramach konstrukcji
stalowych obiektow oraz usdzen poprawy jakéci wegla. Kolejnym znaczym asortymentem
byly urzadzenia transportu poziomego i pionowego (18,8%).

Najwyzsze przychody ze sprzega(kwota 14.462 tys. zt) uzyskano z realizacji efec
dotyczicych konstrukcji stalowych obiektéw. W ramach teggmrtymentu wykonywano zlecenia
m.in. dla Kompanii W§glowej S.A. KWK Jankowice oraz KWK Brzeszcze-SieesNa drugim
miejscu pod wzgidem wysokeéci realizowanych przychoddw znalaztye sklecenia dotycze
urzadzer poprawy jakéci wegla — w tej grupie wykonywano gtownie kontrakty dtammpanii
Weglowe] SA na KWK Ryduttowy-Anna oraz na KWK ZiemdwiSprzeda w ramach tego
asortymentu wyniosta 8.254 tys. zt.

W 2009 r. w poréwnaniu do roku poprzedniego zneszwzrosta sprzedakonstrukciji
mostow i estakad — wykonywana gtéwnie dla Kompahitglowej S.A. KWK Piast oraz dla
Katowickiego Holdingu Wglowego KWK Mystowice-Wesofa.

3. Rynki zbytu

Gtéwnym rynkiem zbytu dla grupy kapitatowej Pemugy @st rynek krajowy. W 2009 r.

nie realizowano zlededla kontrahentéw zagranicznych.

w tys. z
s Dynamika
0, 0
Wyszczegolnienie 2008 . %o 2009r. Yo 2009/2008
Sprzeda krajowa 51 909 100,0 42 240 100,0 81,4
Sprzeda eksportowa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Ogotem 51 909 100,0 42 240 100,0 81,4




Struktue przychodow ze sprzeghawg brark obrazuje poriisza tabela:
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w tys. zt
Wyszczegolnienie 2008 . 2009r. % [z)ggg/rgg(gg
Gornictwo 43 339 83,5 34 157 80,9 78,8
Energetyka 147 0,3 0,0 0,0
Budownictwo przemystowe 2314 4.4 269 0,6 11,6
Pozostate 6 109 11,8 7814 18,5 127,9
Ogotem 51 909 100,0 42 240 100,0 81,4

W 2009 r. przewzajaca wkksza¢ sprzeday ustug Grupy kapitatowe] (80,9%) zostata

skierowana na rynek gornictwaegla kamiennego. Pomimo usilnych stgraie udato si niestety

poszerzy kregu odbiorcéw. Tylko siedem kontraktéw realizowanyayto poza podstawowym
rynkiem zbytu, w tym jeden o znagzj wartéci dla KGHM Polska Mied S.A..

4. 7Zrodia zaopatrzenia.

Grupa kapitatowa realizuje wksza¢ produkcji wedtug indywidualnych projektow i

zamowié. W zwiazku z tym wystpuje dua zmienné¢ asortymentowa podstawowych materiatow

uzywanych do produkcji. Podstawowe grupy zakupowwgroby hutnicze, farby i lakiery oraz

materiaty zhczne.

Wartas¢ dostaw za 2009 r. wynosita 7.404 tys. zt.

Struktura asortymentowa dostaw przedstawdanastpujaco:

WYSZCZEGOLNIENIE War\f\?f}fs‘?'c;ftaw Doz
Wyroby hutnictwazelaza 5890 79,%
Wyroby przemystu metalowego 9,2
Wyroby przemystu chemicznego 8,6
Wyroby przemystu budowlanego 0,5
Pozostate wyroby 163 2,2
Ogotem wartoéé dostaw 7 404 100,0
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Najwicksze znaczenie w asortymencie dostaw w prezentawaokresie maj wyroby

przemystu hutniczego. Drugie miejsce pod wdgm wartéci map wyroby metalowe.

W 2009 r. najwgkszymi dostawcami wyrobow hutniczych dla Grupy kalowej byli:
GPM Handel sp. z o.0. Katowice (49,9% waciodostaw), Carbologistic £&d(19,2%), PHUP
Rurex Katowice (3%). \Afdéd pozostatych dostawcow w 2009 r. miata miejscgsoka
dywersyfikacja i wart& dostaw odzadnego z nich nie przekraczata 5% wartadostaw. Nie
istnieje uzalenienie od konkretnego dostawcy, poniewsartas¢ dostawzadnego dostawcy nie
przekraczata 10% przychoddéw ze sprzgdagotem za 2009 r.

5. Umowy znacace dla dziatalngci Grupy kapitatlowej.

a) Umowami dostawy i montau znaczacymi dla dziatalnosci Grupy kapitatowej w 2009 r.

byty:
* Umowa z dnia 19.02.2008 r. zawarta z KompakiVeglowa SA na realizagj zadania:

.Modernizacja technologii klas drobnych w ZPMW KWa&ankowice w Rybniku”. Wartg
netto umowy: 28.898.997,21 zt. do dnia 31.12.200&ykonano — 81,1%. Umowa w trakcie
realizaciji.

* Umowa z dnia 02.07.2008 r. zawarta z KompaniagMva S.A. na realizagj zadania :

.Modernizacja technologii wzbogacania mutéw surotvye uziarnieniu 0-2 mm w ZPMW

KWK Ryduttowy-Anna Ruch I”. Wart& netto umowy: 3.678.287,86 zi. Do dnia 31.12.2009 r

wykonano 100%.
* Umowa z dnia 19.11.2008 r. zawarta z KGHM PolskadiS.A. w Lubinie. Oddziat Zaktady

Gornicze Polkowice-Sieroszowice na realizagadania: ,Wykonanie remontu zbiornikéw
odmiarowych w szybie P II- strona zachodnia”. W&rtomowy netto: 800.000,00 zt. Do dnia
31.12.2009 r. wykonano 100%.

e Umowa z dnia 26.11.2008 r. zawarta z Kompaweglowa S.A. Centrum Wydobywcze
Wschdd w Bieruniu na realizacgadania: ,Wykonanie rozbiérki obiektow budowlanyafmost
przengnikowy nr 16, most przesaikowy MK-1, most przenmikowy MKW-1 oraz
przetazenie mediow rozbieranych obiektow i zabezpieczesheektow gsiednich. Wartéé
umowy netto: 1.595.000,00 zt. Do dnia 31.12.2008ykonano 100%.

* Umowa z dnia 01.12.2008 r. zawarta z Potudniowymmdémnem Wglowym na realizagj
zadania: ,Remont mostu przemikowego ob. 2.1-4.3. w Z.G. Sobieski”. Wadoumowy
netto: 984.000,00 zt. Do dnia 31.12.2009 r. wykana60%.
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Umowa z dnia 07.01.2009 r. zawarta z Kompaffkglowa S.A. KWK Halemba-Wirek przez
konsorcjum GORREM sp. j. — Pemug S.A., ktéregoréde jest GORREM. Przedmiotem
umowy jest: ,Wykonanie modernizacji udzer zatadowczych skipowych na poziomie 1030 m
wg posiadanego projektu w KWK ,Halemba-Wirek™, wa¥¢ netto umowy : 6.817.165,32 zi.
Wartc¢ netto robot w ramach zawartej umowy do wykonaniaep Pemug SA wynosi:
2.500.000,00 zt. Do dnia 31.12.2009 r. wykonano 4@%owa w trakcie realizacji.

Umowa z dnia 22.01.2009 r. zawarta z Katowickim di#wgiem Weglowym S.A. na
wykonanie zadania: ,Remont pomostu PT-904 na ZPMWHKK Mystowice-Wesota Ruch
Wesota”, warté¢ umowy netto: 1.399.000,00 zt. Do dnia 31.12.2008ykonano 100%.

Umowa z dnia 27.02.2009 r. zawarta z Kompaweglowa S.A. Centrum Wydobywcze
Wschod na realizagj zadania: ,Budowa ggu technologicznego do odwadniania mutéw
weglowych na bazie wirdwki sedymentacyjnej w KWK Ziewit”, wartos¢ netto umowy:
3.450.000,00 zt. Do dnia 31.12.2009 r. wykonana®00

Umowa z dnia 03.04.2009 r. zawarta z Jabsk Spotk Weglowa S.A. KWK Budryk na
realizacg zadania: ,Przeditenie gorniczego wyegu szybowego zainstalowanego w przedziale
poinocnym szybu 1l KWK Budryk”, wart® netto umowy: 11.777.500,00 zt. Do dnia

31.12.2009 r. wykonano 3%. Umowa w trakcie realizac

Umowa z dnia 30.04.2009 r. zawarta z Kompaweglowa S.A. Centrum Wydobywcze
Wschdd na realizagjzadania: ,Remont budynku stacji przygotowaniggha na ZPM KWK
Brzeszcze”, wart@ zadania 2.279.000,00 zt. Do dnia 31.12.2009 r.omgko 61%. Umowa w

trakcie realizacji.

Umowa z dnia 07.07.2009 r. zawarta z Kompanieglowa S.A. KWK Knuréw na realizagj
zadania: ,Rozbudowa ggu technologicznego wzbogacania miatébw surowychPRM¥V KWK
Knurow", wartg¢ netto umowy: 4.854.114,75 zi. Do dnia 31.12.2009wykonano 47%

Umowa w trakcie realizacji.

Umowa z dnia 04.11.2009 r. zawarta z Potudniowymdéosnem Wglowym S.A. na realiza¢j
zadania: ,Wykonanie rob6t budowlano - momaych dotycacych modernizacji Zaktadu
Wzbogacania i Odsiarczania Mialdow w zakresie zalwdmstalacji do granulowania mutéw
poptuczkowych w Zaktadzie Gorniczym Sobieski”, veaétnetto umowy: 2.199.000,00 zi. Do
dnia 31.12.2009 r. wykonano 32%. Umowa w trakcaizacii.
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b) Umowy ubezpieczenia.

Grupa kapitatowa jest strarumow ubezpieczenia,&od ktorych waniejsze to nagpujace

umowy:

UMOWY EMITENTA

zawarte z Polskim Towarzystwem UbezpieczeS.A.

Ubezpieczenie OC z tytulu prowadzenia dziaté&tnoi posiadania mienia na sgm
2.000.000,00 zt, zawarte na okres od 07.01.2008 06.01.2010 .

Ubezpieczenie spgu maszyn budowlanych na sert.109.977,83 zt zawarte na okres od
07.01.2009 r. do 06.01.2010 r.

Ubezpieczenie mienia od fgaru i innych zdarze losowych na sug 5.029.491,48 zi,
zawarte na okres od 07.01.2009 r. do 06.01.2010 r.

Ubezpieczenie mienia od kradzyez wkamaniem i rabunku na sgrb75.000,00 zt zawarte
na okres od 07.01.2009 r. do 06.01.2010 r.

Ubezpieczenie stacjonarnego sjwz elektronicznego na swum576.133,47 zt plus
ubezpieczenie przefloego sprztu elektronicznego na sum 33.525,36 zt oraz
oprogramowania i rimikéw danych na suen300.000,00 zt, zawarte na okres od 07.01.2009
r. do 06.01.2010 .

Ubezpieczenie mieszkania odzaou i innych zdaraelosowych na sugm177.000,00 zt oraz

wyposaenia mieszkania na swnB30.000,00 zt, zawarte na okres od 07.01.2009 r. do
06.01.2010 .

Ubezpieczenie oszklenia w budynkach na sub®.000,00 zt zawarte na okres od
07.01.2009 r. do 06.01.2010 .

Ubezpieczenia finansowe (gwarancje ubezpieczeniowe)

udzielone przez POLSKIE TOWARZYSTWO UBEZPIECKES A.:

gwarancja ubezpieczeniowa dobrego wykonania kontrdkt. FMG ,PIOMA” na kwog
171.625,23 zt, zawarta na okres od 15.01.2007 800@3.2010 r.

gwarancja ubezpieczeniowa nagleego wykonania umowy dot. LW ,Bogdanka” na kwot
405.711,00 zt, zawarta na okres od 02.02.2007 1.4d06.2008 r. ( w tym 121.713,30 zt z
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tyt. nie usungcia lub niewtdciwego usuricia wad i usterek w ramach gwaranciji jéiol

rekojmi za wady fizyczne zawarta na okres od 02.02720do 14.06.2011r.)

= gwarancja ubezpieczenia najtego wykonania umowy dot. Kompanii d¢lowej S.A. na
kwote 705.135,53 zt, zawarta na okres od 19.02.2008 1.9102.2011 r. (w tym 211.540,65
zt z tytutu kkojmi za wady i ustugi zawarta na okres od 20.02120 do 20.02.2016 r.)

= gwarancja ubezpieczeniowa ngleego wykonania umowy (dobrego wykonania kontraktu
usungcia wad i usterek) dot. Katowickiego Holdingueglowego S.A. KWK Mystowice-
Wesota na kwet170.678,00 zt, zawarta na okres od 05.01.2008 £2010.2009 r. ( w tym:
51.203,40 zt z tyt. gwarancji wad i usterek na skvd 13.10.2009 r. do 20.10.2011 r.)

= gwarancja ubezpieczeniowa nateego wykonania umowy dot. Kompanii dflowej S.A.
KWK Brzeszcze-Silesia na kwet55.608,00 zt, zawarta na okres od 30.04.2009 r. do
30.05.2011r.

= gwarancja ubezpieczeniowa dobrego wykonania kontrdkt. Kompanii Wglowej S.A.
KWK Knuréw na kwot 177.660,60 zt, zawarta na okres od 03.07.2008 24d07.2010 r.

= gwarancja ubezpieczeniowa dobrego wykonania koniralkt. Potudniowego Koncernu
Weglowego S.A. ZG Sobieski na kweo219.900,00 zi, zawarta na okres od 04.11.2009 r.
do 31.05.2010 .

= gwarancja ubezpieczeniowa nafeego wykonania umowy dot. Katowickiego Holdingu
Weglowego KWK Staszic na kwet108.000,00 zt, zawarta na okres od 18.12.2000r. d
01.01.2011 .

UMOWY SPOLKI ZALE ZNEJ — Pemug Inwestycje i Spret sp. z 0.0.
Umowy ubezpieczenia:

Zawarte z TU ALLIANZ Polska S.A.

* ubezpieczenie budynkow (budynki dla biznesu) odzsidosowych na sug10.644.438,00 zt,
zawarte na okres od 02.01.2009. do 01.01.2010 r.

» ubezpieczenie ugdzen i wyposaenia pomieszcze biurowych od zdarze losowych i
kradziezy na sumg 30.000,00 zt, zawarte na okres od 02.01.2009 01d01.2010 r.

Zawarte z POLSKIM TOWARZYSTWEM UBEZPIECZEN S.A.

» Ubezpieczenie odpowiedzialéw cywilnej firmy na sum 1.000.000,00 zt, zawarte na okres od
07.01.2009 r. do 06.01.2010 r.
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c) Umowy kredytowe, umowy payczKi, poreczenia i gwarancje.

UMOWY EMITENTA

Kredyty:
Na dzieh 31.12.2009 r. Spétka domiragip posiada nagiujace umowy, w ktérych wyspuje jako

kredytobiorca

1. Pemug S.A. zawarta w dniu 06.12.2006 r. z bankieradt Bank Spdétka Akcyjna z
siedzily w Warszawie umow zmieniora aneksem z dnia 29 maja 2007 r., aneksem z dnia
12.12.2007 r., aneksem z dnia 05.12.2008 r. oragksam z dnia 11.12.2009 r. o
krotkoterminowy odnawialny kredyt obrotowy w raclkunbiezacym, przeznaczony na
pokrycie zobowjzan ptatniczych z tytutu prowadzonej dziatakeo gospodarczej. Kwota
kredytu: 2.000 tys. zt. Datcatkowitej sptaty kredytu jest 13.12.2010 r. Omatowanie
(stopa procentowa) kredytu: stawka WIBOR O/N + iaar

Saldo kredytu na dziea 31.12.2009 r. wynosi : 1.797 tys. zt

Zabezpieczenie:

» Hipoteka kaucyjna do kwoty 2.000.000,00 zt na rsbnmdaci (grunt w wytkowaniu
wieczystym zabudowany budynkiem biurowym; $digiel gruntu: Skarb Hestwa,
uzytkownik wieczysty gruntu i wigiciel budynku: ,Pemug Inwestycje i Sptzsp. z
0.0. w Katowicach) potmonej w Katowicach przy ul. Powsiaow 25 a, dla ktorej 48l
Rejonowy w Katowicach Xl Wydziat Kgg Wieczystych prowadzi ksje wieczyst
KW nr KA1K/00024386/5, wraz z cesjpraw z polisy ubezpieczeniowej na rzecz

Banku,

» weksel wkasny in blanco Kredytobiorcy gozony przez ,Pemug Inwestycje i Sgi'z

sp. z 0.0. w Katowicach wraz z deklatgaajekslows,

* cesja wierzytelngci z umowy najmu zawartej w dniu 31.08.2006 r. pginy ,Pemug
Inwestycje i Sprgt” sp. z 0.0. w Katowicach a GETIN Bank SA w Katcath,
dotyczcej najmu nieruchom$gsi zabudowanej budynkiem biurowo-ustugowym
oznaczonym nr 25 ,@” pokonej w Katowicach przy ul. Powsieow, opisanej w KW
nr KA1K/00024386/5
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2. Pemug S.A. zawarta w dniu 14.12.2007 r. z bankid®i Bank Spotka Akcyjna z siedaib

w Warszawie umow zmieniora aneksem nr 2/09 zawartym w dniu 28.05.2009 r.z ora
aneksem z dnia 25.02.2010 r., o kredyt w rachunkezatym w wysokadci nie
przekraczajcej: 630.000,00 zt w okresie od dnia 18.12.20G#r27.11.2008 r., 500.000,00
zt w okresie od dnia 05.12.2008 r. do 28.05.200815.000,00 zt w okresie od 29.05.2009
r. do 10.06.2010 r. Ostateczna sptata salda dekgmwa rachunku bigcym, powinna
nastpi¢ 10.06.2010 r. Oprocentowanie (stopa procentowadyku: WIBOR O/N + masa.

Saldo kredytu na dzieh 31.12.2009 r. wynosi : 272 tys. z}

Zabezpieczenie:

Hipoteka kaucyjna do kwoty 410.000,00 2zt na niemmbici jednostki
zalenej,Pemug Inwestycje i Spg¥? sp. z 0.0. poteonej w Katowicach przy ul.
Ksiazecej 22, dla ktorej & Rejonowy w Katowicach prowadzi kge wieczyst KW

60019.

weksel wtasny in blanco wystawiony przez Kredytobjozaopatrzony w deklaragj
wekslowg z dnia 28.11.2008 r.

cesja na rzecz Banku z polisy ubezpieczeniowejpolemaci w zakresie od ognia i
innych zdarzé losowych ,stanowicej przedmiot zabezpieczenia kredytu w wysgko
nie nizszej nz 977.000,00 zi.

3. Pemug S.A. zawarta w dniu 11.08.2009 r. z bankidtfOR Bank Spétka Akcyjna umogy
o kredyt w rachunku bimcym. Kwota kredytu: 2.000.000,00 zi. Ostatecznatspbkalda
debetowego na rachunku kieym, powinna nagpi¢ 31.03.2010 r. Oprocentowanie (stopa
procentowa) kredytu: WIBOR 1M + nmax.

Saldo kredytu na dzieh 31.12.2009 r. wynosi : 1.997 tys. zi

Zabezpieczenie:

Hipoteka kaucyjna zwykia w kwocie 2.000.000 zt neerimchomdci jednostki
zaleznej ,Pemug Inwestycje i Spg? sp. z 0.0. poteonej w Katowicach przy ul.
Reymonta 24 na zabezpieczenie kapitatu kredytwz loigoteka umowna kaucyjna do

wysokasci 1.000.000 zt na zabezpieczenie odsetek
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* weksel wiasny in blanco pgzony przez Pemug Inwestycje i Sgirgp. z 0.0. wraz z
deklaracy wekslowg

e cesja na rzecz Banku z polisy ubezpieczeniowej unl@mdci, stanowacej
przedmiot zabezpieczenia kredytu, w wysa@konie nizszej nz 120% wartéci
kredytu.

Gwarancja bankowa

» Gwarancja bankowa udzielona przez Kredyt Bank 8tAnalezytego wykonania kontraktu
zawartego z SNC Lavalin Polska sp. z 0.0. na &@3t.651,400 zt, zawarta na okres od
06.04.2007 r. do 30.03.2010 r.

= Gwarancja bankowa udzielona przez Kredyt Bank 8tAnalezytego wykonania kontraktu
zawartego z KompaaiWeglowa S.A. (dot. KWK Ryduttowy-Anna) na kwet160.249,81
zt z tytutlu gwarancji na &¢ konstrukcyjno-budowlani instalacyja. Gwarancja zawarta
na okres od 30.06.2008 r. do 30.08.2012r.

UMOWY SPOLEK ZALEZNYCH

W 20009 r. spotki zalene nie zawieraty umow kredytowych i gwarancji bamigoh

Il. SYTUACJA FINANSOWA | PERSPEKTYWY ROZWOJU

1. Wyniki finansowe Grupy kapitatlowej.

W 2009 r. wyniki finansowe Grupy kapitatowej ulegdpgorszeniu w poréwnaniu do roku
poprzedniego. Grupa kapitatowa Pemug S.A. sekgta 2009 r. strat bilansowg netto w
wysokasci 2.799 tys. zit

Strata netto grupy kapitatowej obejmuije:

» strat jednostki dominujcej Pemug S.A. 61 tys. zt
» strat jednostki zalenej Pemug Inwestycje i Sgitz 57 tys. zt
» strat jednostki zalenej ZPP Pemug Konstrukcje 1 537 tys. zt

» wytaczenia i korekty konsolidacyjne (1 144 tys. zb)
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Zrodia tworzenia poniesionej straty netto przedsivgiic nastpujaco:

2008 rok = 2009 rok 2008 . 2009 r.

tys. zt tys. zt  struktura% struktura %
Przychody netto ze sprzeday 51 909 42 240 100,( 100,0
Zysk brutto ze sprzeday 8713 4 964 16, 11,8
Koszty sprzeday 238 272 0,5 0,6
Koszty ogblnego zagrdu 6 092 7821 11,7 18,5
Zysk/strata z dziatalndsci operacyjnej 6 903 -2 625 13,S -6,2
Zysk/strata przed opodatkowaniem 3 23¢ -1 921 6,2 -4,5
Podatek dochodowy 81 878 1,6 2,1
Zysk netto 2415 -2 799 4,7 -6,6

Grupa kapitatowa Pemug S.A. zakayta 2009 r. stratna dziatalnéci operacyjnej (EBIT)
w wysokaci 2.625 tys. zt i ujemm stom zwrotu na poziomie wyniku operacyjnego w wysako
6,2%, czyli na poziomie #ézym ni w roku poprzednim o 19,5 p. p. Wynik na pozostatyc
przychodach i kosztach operacyjnych (zysk 504 2f)smiat niewielki dodatni wptyw na poziom
EBIT. Stosunkowo wysokie koszty sprzega koszty ogolnego zasdu wptyrety ujemnie na
rentownad¢ prowadzonej dziatalrgi operacyjne;j.

W 2009 r. dodatnio na ostateczny wynik Grupy kdpwej wptyreta dziatalnd¢ finansowa,
ktéra zakaczyta s¢ zyskiem w wysokéci 704 tys. zt, gtdbwnie za spravprzychoddéw zwizanych
Z rozwhzaniem odpisu aktualizagego na odsetki.. W poréwnaniu do straty roku pegneego
wynik z dziatalndci finansowej poprawit gio 4.371 tys. zt i pozwolit na niewielkie pokry@eaty
z dzialalndci operacyjnej, dzki czemu Grupa kapitalowa zaktzyta 2009 r. strat przed
opodatkowaniem w wysokoi 1.921 tys. zt, co oznacza wynikzery 0 5.157 tys. zt (0 159,4 %) w
stosunku do 2008 r.

Koniecznd¢ naliczenia podatku dochodowego wpdian dodatkowo ujemnie na ostateczny wynik
Grupy kapitatowe] Pemug S.A. Strata netto za 200@yniosta 2.799 tys. zt i byt to wynik z8zy
od zysku za rok ubiegty 0 5.214 tys. zt (0 215,9%).

Pogorszenie wyniku netto Grupy kapitatowej Pemuly 8. poréwnaniu do ubiegtego roku
zwiazane bylo ze spadkiem wie@ przychoddw ze sprzeéhg gtownie w spoétce dominagej
oraz powazanym z tym obrieniem wskanika rentownéci dziatalngci podstawowej, co przy
wysokich kosztach ogélnego zadzn przetayto sic na powstanie straty z dziataked operacyjnej .
Duzy wptyw na poniesione koszty Grupy kapitatowe] w02Q. maj wysokie koszty amortyzacji

naliczanej w spotce ZPP Pemug Konstrukcje od weirtgnkowej posiadanego nagku trwatego.
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2. Ocena zaradzania zasobami finansowymi Grupy kapitatowej.

Suma bilansowa Grupy kapitalowej Pemug S.A. wgustan31.12.2009 r. uksztattowata si
na poziomie 57.215 tys. zi, co oznaczamaptek grupy kapitatowej zmniejszyteso 716 tys. zt w
poréwnaniu do stanu na koniec 2008 r.

Struktura aktywow ulegta nieznacznej zmianie. Akdytrwate zmniejszyty gio 1.374 tys.
zt, gléwnie rzeczowe aktywa trwate. Zakszenie stanu aktywOw obrotowych o 671 tys. zt w
poréwnaniu ze stanem z ik@a 2008 r. odzwierciedlato gtdbwnie wzrost stanuesnradéci z tytutu
dostaw i ustug.

Struktura pasywow bilansu Grupy kapitalowej na kenR009 r. ulegta pogorszeniu w
poréwnaniu ze stanem na koniec 2008 r. za sprspvadku udziatu kapitatu wlkasnego w sumie
bilansowej z 52,9% do 46,1%.

Kapitat wkasny obriyt swoja wartas¢ o 4.286 tys. zi, w wyniku:

e poniesienia straty netto za 2009 r. (-2.799 tys. zi

» zakupu akcji wkasnych Emitenta przez spd#lalezna Pemug Inwestycje i Spgzsp. z o.0.

(-1.044 tys. zh

* innych catkowitych dochodéw (-371 tys. zt)

* wytaczer konsolidacyjnych (-70 tys. z)

* roznic wynikajpcych z zaokgglen (-1 tys. zi)
W poréwnaniu do stanu na koniec 2008 r. zohaauia i rezerwy na zobowdania wzrosty o 3.569
tys. zt, gtdwnie zobowizania z tytutu dostaw i ustug (wzrost o 2.833 tyh. oraz z tytulu
krotkoterminowych pgyczek i kredytow bankowych (wzrost o 1.901 tys. Xzrosta ponadto
rezerwa na podatek odroczony (0 1.135 tys. z})

Sprawozdanie z przeptywow pienanych wskazujeze stansrodkéw pienéznych w Grupie
kapitatowej na koniec 2009 r. wyniést 679 tys. W. trakcie analizowanego okresu ngo
zwickszenie standérodkow piengznych o 34 tys. zt w poréwnaniu do stanu na konig@gr.
Przeptywy pienizne z dziatalnéci operacyjnej zamkiy sie ujemry kwota (-495 tys. zi), ktora
byta wynikiem straty netto Grupy Kapitatowej, skgoyvanej gtéwnie o warkgé amortyzacji (1.770
tys. zt) oraz wzrost salda nafesci (-1.090 tys. zi).

Przeptywy z dziataln&i inwestycyjnej zamkety sic ujemnym wynikiem (-61 tys. zt,) zazanym
gtéwnie z wydatkami na zakup mt§u trwatego, w spoétce domiragej i w spoice zalaej ZPP
Pemug Konstrukcje sp. z o0.0. Dziatadddinansowa Grupy kapitatowej przyniosta dodatniklsa
srodkéw pieneéznych w wysokéci 590 tys. zt, zwjzane przede wszystkim z nabyciem kredytow
bankowych . W 2009 r. Grupa kapitatowa agceta kredyty bankowe na kwet.068 tys. zi, w
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tym samym okresie spiacita pezki i kredyty bankowe na kwet2.168 tys. zt. Nabyto réwnie

akcje wiasne w kwocie 1.044 tys. zt.

w tys. zt
Wyszczegolnienie 2008 r. 2009 r.

- srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej -13 560 -495

- srodki pieni ¢zne netto z dziatalndci inwestycyjnej 56 -61

« Srodki pieni¢zne netto z dziatalndci finansowe;j 13 880 590
« zwigkszenie (zmniejszenie) nettérodkdw pienigeznych i ich

. y 376 34

ekwiwalentow
- saldo otwarciasrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 269 645
+ saldo zamknkcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 645 679

W 2009 r. grupa kapitatowa Pemug S.A. uzyskala zmacpogorszenie wynikow

finansowych w poréwnaniu do analogicznego okreskuraibiegtego, co przejawito i

pogorszeniem wszystkich wskakow finansowych, w tym szczegodlnie widoczne w pgeu

wskaznikow zyskowndci.

Wskazniki ptynnasci biezacy i szybki ksztattyj sie na poziomie riszym od optymalnego.

Wskaznik ptynnasci biezacy wynosi 0,91 natomiast wskak szybki 0,83.

W 2009 r. utrzymuje sinadal obserwowane w latach poprzednich wigthie terminéw

wptywu nalenaosci i sptaty zobowgzan. Grupa kapitatowa reguluje swoje zobagraniasrednio po

107 dniach, natomiast przetily czas oczekiwania na zagtatalezenosci wynosi 143 dni. Dy

wptyw na taki poziom ksztattowaniagswskanikow obrotowdci ma gtowny partner handlowy

Pemug SA - Kompania ¥glowa, ktéra reguluje swoje zobaaania wobec Spoétki w terminach

kilkudzieskciodniowych po wymagalr$ai faktur (przy terminach ptatsoi z reguty 60 dni).

Zmniejszenie stanu kapitatu wlasnego przy jednacy® zwekszeniu udziatu zobowzan

w sumie bilansowe] wplylo na niewielki wzrost poziomu wskaika obrazujcego stop
zadtwenia — na koniec 2009 r. stopa zaeiia Grupy kapitatowej wynosita 54%. A4y poziom

kapitalu wtasnego na koniec 2009 r. miat rowniedzwierciedlenie w wysokai wskanika

pokrycia aktywOw kapitatem wtasnym, ktory wynios#e w poréwnaniu do 0,53 za 2008 r.




19

Zmiana
Wyszczegdlnienie 2008 r. 2009 r. | + poprawa
- pogorszeni
I. Wskazniki zyskownosci:
1. Zyskownos¢ sprzedazy
= zysk netto*100/Przychody ze sprzeglaroduktow, 4,65 -6,63 -11,28
towaréw i materiatdw
2. Zyskownos¢ ogotem maptku (ROA)
= zysk netto*100/przeeiny stan majtku 5,09 4,86 -9.95
3. Produktywnosé¢ aktywow trwatych
= Przychody ze sprzedaproduktow, towardw i 2,26 1,22 -1,04
materiatow/przeginy stan aktywow trwatych
4. Zyskownosé kapitatdw wiasnych (ROE)
= zysk netto*100/przeetny stan kapitatdw wiasnych 13,57 9.82 23,39
Il.  Wskazniki ptynnosci finansowej:
}. Wskaznik pokrycia ble_zacych _zpboquan 1,04 001 0,13
= aktywa obrotowe/zobowzania bieace
2. Wskaznik szybkosci sptaty zobownzan
= aktywa obrotowe-(zapasy +KRM)/zobamania 0,94 0,83 -0,11
krétkoterminowe
3. Wskaznik obrotu naleznosciami w dniach
= liczba dni w okresie/wskaik obrotu nalenosci w razach 114,42 142,58 28,16
4. Wskaznik obrotu zobowigzaniami w dniach
= liczba dni w okresie/wskaik obrotu zobow. w razach 98,92 107,04 8,12
5. Wskaznik obrotu zapasami w dniach
= liczba dni w okresie/wskaik obrotu zapasami towaréw|w 52,59 66,48 -13,89
razach
lll.  Wskazniki zadtuzenia
E. Wskaznik zadtuzenia ogotem 0.47 0.54 0,07
= zobowizania ogotem /aktywa ogotem
E. V\_/skazmk pokrycia aktywpw kapitatami wiasnymi 0,53 0.46 0,07
=kapitaly wtasne /aktywa ogotem
3. Wskaznik pokrycia zobowiazan nadwyzka finansowa
= zysk netto + amortyzacj@rzecetny stan zobowizan 0,14 -0,04 -0,18

ogo6tem (dtugoterminowe+ krétkoterminowe)

3. Ocena maliwosci realizacji zamierzai inwestycyjnych.

W 2009 r. poniesiono naktady inwestycyjne na kwbd6,2 tys.

srodkéw wiasnych oraz w oparciu o leasing finansowyym:
» Urzadzenia techniczne i maszyny — 132 tys. zt:

— Spawarki inwertorowe (7 szt.) — 31,3 tys. zt

- Potautomat spawalniczy — 8,4 tys. zt

— Przecinarka plazmowa — 6,5 tys. zt

zt. Zostaty one sfinansowane ze
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— System monitoringu przemystowego — 5,0 tys. zt

— tadowarka teleskopowa MANITOU - 6,8 tys. zt (le@sfmansowy)

» Oprogramowanie komputerow — 14,2 tys. zt

4. Sytuacja kadrowa w grupie kapitalowej Pemuqg S.A.

Przecétne zatrudnienie wg grup zawodowych w grupie kapitaj Pemug S.A. w 2009 r.

wyniosto 248etatow, w tym:

= pracownicy na stanowiskach robotniczych — 164

= pracownicy umystowi — 84

Struktura zatrudnienia wg poszczegoélnych spétekagaych grug kapitatows przedstawiata

si¢ nastpujaco:

Wyszczegolnienie F;gz?avv\\l/?slgcnr? Pracowniqy Razem
robotniczych umystowi
Pemug S.A. 158 75 233
Pemug Inwestycje i Spgizsp. z 0.0. 6 7 13
Pemug Konstrukcje sp. z o0.0. 0 2 2
Ogotem grupa kapitatowa Pemug S.A 164 84 248

5. Perspektywy rozwoju dzialalngci gospodarczej grupy kapitatowej Pemug SA.

Strategia rozwoju grupy kapitatowej Pemug S.A. adi utrzymanie wysokiej pozyciji

Spotki dominugcej na rynku budownictwa inwestycyjnego dla sektagérnictwa wegla

kamiennego. Spétka planuje na tym rynku utrzymawmi®dacej pozycji w zakresie prac

zwiazanych z budow infrastruktury na powierzchni kopal budows ,pod klucz” zaktadow

przerdbki i wzbogacania egla kamiennego dulz ich modernizag, budowa i przenoszeniem

kopalnianych wie wyciagowych kdz ich rektyfikach, wymiam két linowych.

Na realizagi przysztych przychodéw Pemug S.A. zdecydowany wplggda miaty

nastpujace czynniki makroekonomiczne:

— koniunktura w bra#y gorniczej, energetycznej i budownictwa przemysigo, w
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szczegolnéci poziom naktadow inwestycyjnych

— przebieg procesdw prywatyzacyjnych, gtdwnie w géixie

— poziom cen ustug podwykonawcow oraz cen materiagddwynie hutniczych
Aktualnie Spoétka domingga ma podpisany portfel zlecea 2010 r. o wartei netto 67,7 min zt.
W pozycji tej nie uwzgidniono kontraktu na kwetnetto 5,4 min zi, dla ktérego nagito
korzystne dla Spoétki rozstrzygmie postpowania przetargowego, ale nie podpisano jeszcze
ostatecznej umowy.

W zakresie wynajmu nieruchosm, drugiej podstawowej dziatalda grupy kapitatowej,
prognozuje s, ze w najblzszym horyzoncie czasowym nie rigsg w tym zakresie szczegoélne

zmiany.Slaski rynek nieruchomiei nadal rozwija si a ceny najmu wykazajtendena wzrostovs.

Na dziatalné¢ gospodarcz grupy kapitalowej Pemug S.A. w najdizej] przysziéci
dodatkowy wptyw kda miaty zmiany wiacicielskie, zwazane z podpisaniem porozumienia
pomiedzy znaczcymi akcjonariuszami Pemug S.A. a PU AB Consultspg z 0.0. na sprzetda
akcji Emitenta, o czym Emitent informowat w sprawaniach bieacych nr 12/2010 i nr 13/2010.
(opis porozumienia zawarto réwniey aktualnym sprawozdaniu, punkt. I.7. ¥¥&ejsze zdarzenia

majce znaczcy wptyw na dziatalné oraz wyniki finansowe grupy kapitatowej ,PemugAS.

6. Opis istotnych czynnikdw ryzyka i zacheh.

* Ryzyko zwhzane z otoczeniem makroekonomicznym
Dla grupy kapitalowej szczeg6lne znaczenie ma sjaumakroekonomiczna i tempo wzrostu
ekonomicznego w Polsce, a zwlaszcza takie czyrmekirgtrzne, jak: polityka gospodarcza
rzadu, system podatkowy, wysadstop procentowych i kurséw walutowych, tempo wiros
PKB, poziom inflacji, stopa bezrobocia oraz przedszystkim dynamika nakladow
inwestycyjnych. Niekorzystne zmiany w przysgdow otoczeniu makroekonomicznym mpogy
negatywny sposob wplywana dziatalné¢ i wyniki ekonomiczne osgane przez grup

kapitatows.

* Ryzyko ograniczonej dywersyfikagrodet przychodow grupy kapitatowej.
Gtownym zrodiem przychodow grupy kapitatowej w ostatnichatdt jest polskie gornictwo
wegla kamiennego, ponad 90% przychodow pochodzi a tggku. W zwiazku z powyszym
grupa kapitatowa jest w istotny sposéb uzaiena od bieacej koniunktury w tej braty.
Ograniczenie zamoéwke ze strony polskiego goérnictwa be spowodowa trudnaci w

znalezieniu nowego tak dego rynku zbytu, co mme st przediay¢ na zmniejszenie
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przychodow oraz na pogorszenie wynikéw finansowyatupa kapitatowa staragsbgraniczy
powyzsze ryzyko poszukag nowych odbiorcéw swych ustug na rynku energetyoen

budownictwa przemystowego.
Ryzyko zwhzane z nie wywizywaniem st odbiorcow z terminéw ptatrsoi.

Dlugi cykl realizacji kontraktow budowlanych powqgdikonieczné¢ angaowania przez spotki
z grupy kapitalowej znageego kapitatu obrotowego przeznaczonego na zakupriaaw,
ustug oraz ponoszonych kosztow ptacowych. Eweneualp&nienia w terminach ptatgoi
inwestoréw mog okresowo negatywnie oddziatywaa ptynnaé¢ finansowa grupy kapitatowej,
a takze powodowaé wzrost kosztéw finansowych ponoszonych wazaki z wykorzystywaniem
dodatkowych kredytow bankowych. Grupa kapitatowarasts¢ ograniczy¢ powyzsze ryzyko

zawierajc umowy z partnerami o stabilnej sytuacji finanspwe

. Wazniejsze zdarzenia magce znacacy wptyw na dziatalnasé oraz wyniki finansowe grupy

kapitatowej ,Pemuqg”’ S.A.

W pazdzierniku 2005 r. Pemug SA zawart z Zakladem Ubmzm Spotecznych w Chorzowie
umowe O roziaenie na raty nafmosci z tytutu sktadek nie podlegaych restrukturyzacii.
Umowe zawarto na podstawie art. 29 ust. 1 a ustawy a tlBipadziernika 1998 r. o systemie
ubezpieczé spotecznych. ZUS wygbujac jako wierzyciel rozioyt Pemug SA na raty
naleznasci z tytutu sktadek na ubezpieczenie spotecznekrasood kwietnia 2001 r. do stycznia
2004 r. oraz nalmoici z tytulu Funduszu Pracy i Funduszu Gwarantowar§wiadczeé
Pracowniczych za okres od grudnia 2001 r. do sigc2004 r. Pemug SA zobaoyziat st do
sptacenia zadienia z tytutu sktadek w kwotach i terminach cgkvaych w harmonogramie
sptaty. Ratalnej sptacie podlegata rowenigtata prolongacyjna. Na koniec maja 2006 r. 2gsta
w catdci uregulowane namosci z tytutu Funduszu Pracy i BB. Uktad ratalny z ZUS zostat
sptacony na koniec czerwca 2009 r. Spotka w okredierrzénia 2006 r. do czerwca 2009 r. w

35 ratach uktadowych sptacitacknie ponad 3,5 min zt zoboaxian wobec ZUS.

W dniu 31 lipca 2009 r. 48 Rejonowy Katowice-Wschdéd w Katowicach, Wydziat X
Gospodarczy wydat postanowienie o umorzeniu gpastania upadiciowego jednostki

zaleznej Emitenta — ZPP ,,Pemug Konstrukcje” sp. z o.0.

Postanowienie &lu finalizuje niemal dwuletni proces walki o odzgsie spoiki zalenej i

przywrocenie jej do grupy kapitalowej Emitenta. Uaenie posipowania upadiiowego
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ZPP Pemug konstrukcje sp. z o.o.,n&ny diugotrwaty proces rozliczania znacych
zobowhzan Pemug S.A., ktérego istotnymi etapami bytly: zakaone postanowieniema@u z
dnia 22 grudnia 2008 r. pepowanie uktadowe Emitenta w wyniku splaty wszydikic
wierzycieli; dokonana na koniec czerwca 2009. oatka sptata wszystkich zoboyzan z lat
ubiegtych wobec ZUS oraz catkowite pokrycie strailansowej z lat ubiegtych w wyniku
uchwaty ZWZA z dnia 30.06.2009 r.

W dniu 3 marca 2010 r. znagx akcjonariusze Emitenta — Roman Duwale (posiadajcy
5.681.392 akcje Pemug S.A., co stanowi 18,70% ampitaktadowego i glosow na WZA) i
Waldemar Michatowski (posiadajy 17.414.587 akcji Pemug S.A., co stanowi 57,32%
kapitalu zaktadowego i gtosow na WZA) zawarli parodenie pomidzy nimi a spotk
Przedstbiorstwo Ustugowe AB Consulting sp. z 0.0. z sibdzw Opolu. Spétka AB
Consulting sp. z 0.0. zoboaziuje s¢ w nim nie p@niej niz w terminie 14 dni od podpisania
porozumienia rozpo@¢ procedug¢ wezwania do zapisywaniagsna sprzedawszystkich akcji
Pemug S.A. (zgodnie z postanowieniami ustawy o caderpublicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentow finansowych do zorganamego obrotu oraz o spotkach

publicznych).

AB Consulting sp. z 0.0. zoboyzata s¢ w terminie do 14 dni zwré€iz wnioskiem do Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o wyeaie zgody na przejecie kontroli nad
Pemug S.A. Roman Dodlat i Waldemar Michatowski zobowzali sk odpowiedzié na
wezwanie ogtoszone przez AB Consulting sp. z coazapisywania gina sprzedawszystkich
akcji.

W dniu 16.03.2010 r. Przedbiorstwo Ustugowe AB Consulting sp. z 0.0. wezwao
sprzeday 29.563.176 akcji, dagych prawo do 97,3 % gtosow na WZA Pemug S.A., 83 &t
za akcg. W wezwaniu poinformowana,e akcje objte wezwaniem, ktéreebla nabywane od
znacacych akcjonariuszy Pemug S.A. — p. Waldemara Mmhakiego i p. Romana Ddlala,
beda nabywane po cenie 1,79 zt za &k&V wezwaniu péredniczy Millenium DM.

Zapisy na sprzedaakcji rozpocza sic 6 kwietnia i potrwagg do 17 maja. Wezwanie jest
ogtoszone pod warunkiem prawnym wydania przez Beeadérzdu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw, w drodze decyzji, zgody na dokonamieckntracji w postaci przgjia przez
Wzywajacego bezpgedniej kontroli nad Spolk na warunkach oksnych w Wezwaniu albo
uptywu terminu, w jakim decyzja ta powinna zdstawydana. Wg najlepszej wiedzy
Wzywajacego, powinno to nagti¢ do 17 maja 2010 r.
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Po nabyciu wszystkich akcji aftych wezwaniem, AB Consultingebtizie posiadat 100%
kapitatu zaktadowego Emitenta. Obecnie firma tagues 818.449 akcji Pemug S.A., czyli 2,7%
kapitatu i gtoséw na WZA.

Zamiarem Wzywajcego jest przegie kontroli nad spok a inwestycja zwizana z zakupem
akcji ma charakter dtugoterminowy. Wzywey aktualnie nie planuje wycofania akcji Emitenta
z obrotu zorganizowanego prowadzonego na GieldapiePdOw wartéciowych S.A. w

Warszawie.

8. Zmiany w podstawowych zasadach zawdzania grupa kapitatowa.

Na przestrzeni 2009 r. nie byto zmian w struktugrepy kapitatowej, w tym zmian w wyniku
pofaczenia jednostek gospodarczych, pseey lub sprzedsy jednostek grupy kapitatowej
Emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatustrekturyzacji i zaniechania dziatakuo.

9. Wartos§¢ niesptaconych zaliczek, kredytow, pioyczek, gwarancji, poreczen lub innych
umow zobowhnzujacych doswiadczer na rzecz Spoiki, jednostek od niej zalmych i z nia
stowarzyszonych, udzielonych przez Sp&ékosobom zaradzajacym i nadzorujacym oraz
ich wspoétmakzonkom, krewnym i powinowatym do_drugiego stopnia, pysposobionym
oraz innym osobom, z ktérymi @ one powazane osokicie.

Nie udzielono tego rodzaju uméw zobawijacych.

10.Wazniejsze osagniecia w dziedzinie bada i rozwoju.

W 2009 r. grupa kapitatowa nie miatazméejszych osignic¢ w dziedzinie badai rozwoju.

11.Posiadane przez jednosikoddzialy (zaktady).

Pemug S.A. nie posiada oddziatow (zaktadow).

12.Informacje o nabyciu i zbyciu udziatdow (akcji) wkasiych.

W 2009 r. Grupa kapitatowa Pemug kontynuowata zaaj programu wykupu akcji wkasnych. 22
pazdziernika 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsholnispotki zalenej Pemug Inwestycje |

Sprzt podgto uchwat w sprawie upowanienia Zaradu spotki zalenej do realizacji w ramach
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inwestycji kapitatowej dalszego nabywania akcji gns.A.
Na dziev 31.12.2009 r. spotka Pemug Inwestycje i Spmosiadata 826.700 sztuk akcji, co

stanowito 2,72% w kapitale zakladowym Pemug S.A.

13.Informacje o instrumentach finansowych.

Dziatalng¢ Grupy kapitalowej wize st z okre&lonymi ryzykami finansowymi. Giownymi
instrumentami finansowymiaskredyty bankowe, otrzymane p@zki, srodki pienkgzne i ich
ekwiwalenty oraz zobowrania i nalenocsci handlowe wynikajce z bigacej dziatalngci

gospodarczej.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe zwizane jest z wptywem zmian kurséw obcych walut naitvfinansowy i
dotyczy umow wyraonych w walutach obcych zawartych zarowno z zamaeyan lub
podwykonawcami, a tak kredytow i payczek denominowanych w walutach obcych. Zasadniczo
Grupa kapitatowa prowadzi dziataktogospodarcz na terenie kraju, dlategoztenie wystpuje
ryzyko walutowe. W przypadku wygiienia ryzyka Grupa kapitalowa mm zastosowa
nastpujace instrumenty pochodne zabezpiegzaj przed ryzykiem walutowym: walutowe
kontrakty forward i futures, transakcje walutoweagwa take opcje walutowe. W 2009 r. Grupa

kapitatowa nie stosowaleadnego z tych instrumentdw.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej wie sk z niekorzystnym wptywem na wynik finansowy zmiadps
procentowych zaggnigtych payczek i kredytow bankowych. W przypadku wysenia
znacznych wahastop procentowych Grupa kapitatowaza@abezpieczysie przed tych ryzykiem
poprzez nagpujace instrumenty: terminowe transakcje na stopy prmsee (FRA), transakcje

zamiany stop procentowych (IRS) itp.

Ryzyko ptynnéi

Ryzyko ptynndci jest zwihzane z opgnieniem w regulowaniu nataosci przez kontrahentow. W
celu zabezpieczenia ¢siprzed ryzykiem plynn@i Grupa kapitalowa stosuje stratggi
dywersyfikacji, to jestwiadczenie ustug dla klientéw dziadaych w r&nych bramach (nie tylko

gornictwo wegla kamiennego, ale ta& kopalnie soli, miedzi, budownictwo przemystowey.
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przypadku opgénien w ptatngciach spotki Grupy kapitatowej wystawaanoty odsetkowe. Spotki
staraj si¢ ograniczy powyzsze ryzyko zawierag kolejne umowy z partnerami o stabilnej sytuacji

finansowej.

Ryzyko kredytowe

Gtowne ryzyko kredytowe Grupy kapitatowe] zwane jest przede wszystkim z nadesciami
handlowymi. Kwoty prezentowane w bilansig wartgiciami netto, po pomniejszeniu o odpisy
aktualizupce, oszacowane przez kierownictwo poszczegollnydahtekpGrupy kapitatowej na
podstawie przesztych éaiadczér oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomicznej. Spoéy
ograniczy ryzyko kredytowe, wystawiajfaktury czsciowe, po odbiorze poszczegdlnych etapow
prac, a take, w celu zwolnienia kaucji gwarancyjnych, korzysta gwarancji bankowych i

ubezpieczeniowych nalgtego wykonania kontraktu.

Ryzyko cenowe

Ryzyko cenowe zwzane jest z mdiwymi zmianami cen materiatdbw i ustug, ktores s
wykorzystywane w trakcie realizacji kontraktow buwdanych. W celu zabezpieczenig sirzed
ryzykiem cenowym w umowach z dostawcami zawiegakiuzule o statej cenie, a takmana

zastosowaopcje towarowe shce do zabezpieczenia maksymalnej ceny zakupu sarowc

14.Informacje 0 powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gtdwnych inwestyciji krajowych i zagraniznych, w tym
inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego grup jednostek powazanych.

Dlugoterminowe inwestycje w jednostki zate nie podlegage konsolidacji
31.12.2009 31.12.2008

Diugoterminowe inwestycje w jednostki

zalezne brutto

d) Udziaty w Pemug Montasp. z 0.0. 4 4

e) Udziaty w Pemug Biuro Handlowe sp| z
0.0. w likwidacji

f) Udziaty w ZPP Pemug Konstrukcje sp. z
0.0. W upadiéci

Dlugoterminowe inwestycje w jednostki

zalezne, razem

Odpisy aktualizujce wartd¢ aktywow -4 -4

Razem diugoterminowe inwestycje w

jednostki zalezne netto
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Zmiana stanu dlugoterminowych inwestycji w jednogtdezne brutto

31.12.2009 31.12.2008

Stan na poczek okresu

6 512

Zwickszenia

- zakup udziatébw ZPP Pemug Konstrukcje
Sp. z 0.0. w upadkai

. 9376

Zmniejszenia

. 15 884

- wtaczenie do konsolidacji — Pemug
Konstrukcje Sp. z 0.0. w upado

- 15 884

Stan na koniec okresu

4

Odpisy aktualizujce z tytutu utraty warkei (wg grup rodzajowych)

inwestycje w jednostki

Dtugoterminowe
Razem
zalezne

Wartas¢ odpiséw na dzie01.01.2009

4 /

Zwiekszenia odpiséw

Zmniejszenia odpiséw

Wartas¢ odpisow na dzie31.12.2009

4 /

L

Dlugoterminowe inwestycje w jednostki zahe nie podlegage konsolidacji (struktura wal

utowa)

31.12.2009

31.12.2008

W walucie polskiej PLN

4 4

W walutach obcych po przeliczeni
na PLN

[

Razem dtugoterminowe inwestycj¢
w jednostki zalezne

Jednostki zalene nie podlegage konsolidacji

Nazwa
Spotki zaleznej

Miejsce
Siedziby spotk

Procent
posiadanych
udziatow

Procent
posiadanych

glosow Metoda konsolidacji

Przedsibiorstwo
Budowlano-
Montazowe Pemug
Montaz Sp. z 0.0.

Katowice

92,50

Spotka nie podlega
konsolidacji, poniewa
nie rozpoczta
dziatalngci

92,50

Dlugoterminowe aktywa finansowe deshe do sprzeds

31.12.2009 31.12.2008

Dtugoterminowe aktywa finansowe dgghe
do sprzeday brutto

- Udziaty w Koksowni Przyjan sp. z o. o.

28

- Akcje Tech-Bud S.A. w likwidacji

30(

Aktywa finansowe dogpne do sprzedy
brutto, razem

328 328

28
300
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31.12.2009

Odpisy aktualizujce wart@¢ aktywow 300 300
Razem aktywa finansowe dogpne do o8
sprzedazy netto
Zmiana stanu aktywow finansowych dgstych do sprzeds brutto
31.12.2009 31.12.2008
stan na poaztek okresu 328 328
Zwickszenia )
Zmniejszenia -
stan na koniec okresu 328 328
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty warkei (wg grup rodzajowych)
Dlugoterminowe aktywa
finansowe dosgpne do Razem
sprzedazy

Wartas¢ odpiséw na dzie
01.01.2009 300 300
Zwickszenia odpisow -
Zmniejszenia odpisow -
Wartas¢ odpisow na dzie 300 300

Dlugoterminowe aktywa finansowe dgsihe do sprzeds (struktura walutowa)

31.12.2009

31.12.2008

W walucie polskiej PLN

328§

32

W walutach obcych po przeliczeni
na PLN

[

Razem dtugoterminowe aktywa
finansowe dosgpne do sprzeday

328

328

15. Transakcje z podmiotami powazanymi.

Pemug S.A. na dzie31.12.2009 r. posiadat nalesci od jednostek powkanych w kwocie 5.162
tys. zt brutto, na ktére nie tworzyt odpisu aktaajacego. Nalenosci te przystugyj z tytutu: -

zawartej umowy cesji 94 tys. zit., - przysienia do diugu 4.999 tys. zi., - odsetek wynikgch z

listy wierzytelngci Pemug Konstrukcje 69 tys. zi..

W trakcie 2009r. Pemug S.A. dokonat sprzgdaa rzecz: - spotki Pemug Inwestycje i Sprzp. z
0. 0. ustug o wartwi 43 tys. zt. i materiatbw o wardoi 1 tys. zt. - oraz na rzecz Pemug
Konstrukcje Sp. z 0.0. ustug o waito 75 tys. zt. W analogicznym okresie Pemug S.Aupd od
spétki Pemug Inwestycje i SptzSp. z 0. 0. ustugi za kw677 tys. zt. oraz od spétki Pemug

Konstrukcje Sp. z 0.0. ustugi na kwdi21 tys. zi.
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Stan zobowizaan Pemug S.A. wobec spoétek twacych grug kapitatows na 31.12.20009r.
przedstawiat si nastpujaco: diugoterminowe zobowzania — nie wyspowaty, krotkoterminowe

zobowhzania z tyt. dostaw i ustug 218 tys. zt.

Wytaczeniom konsolidacyjnym podlegaj

» transakcje wewdtrz Grupy — przychody i koszty operacji dokonanyamicdzy jednostkami
objetymi konsolidacy (Pemug S.A., Pemug Konstrukcje oraz Pemug InwgstySprzt sp. z
0.0.),

» salda wzajemnych naleosci i zobowhzan,

* niezrealizowane zyski lub straty z transakcji paimy jednostkami Grupy,

e wartas¢ nabycia udziatdw posiadanych przez jednestkminupca w jednostkach zakmych
cze$¢ aktywdw netto jednostek zaleych wedtug ich warkei rynkowej odpowiadaca
udziatowi jednostki dominagej we wiasnéci tych jednostek,

» dywidendy wyptacone przez jednostki zale jednostce dominagej.

W zwiazku z zawakt umowy najmu lokalu w Warszawie Spétka zaptacita w 200@aynsz w

tacznej kwocie 50 tys. zt osobie bliskiej Przewodaaemu i Cztonkowi Rady Nadzorcze).

16.R0Oznice pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocaym a wczdniej
publikowanymi prognozami wynikdéw na dany rok.

Grupa kapitatowa nie publikowata prognoz wynikow2t®9 rok.

1. POZOSTALE INFORMACJE

1. Zarzad i Rada Nadzorcza

Informacja o wynagrodzeniach brutto os6b zaradzajacych i nadzorujacych w Pemug
S.A. wyptaconych w 2009 r.

Wynagrodzenie brutto Czionkéw Zarzadu Emitenta oraz os6b zargdzajacych wyzszego
szczebla w 2009 r. (w zt)
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Lp. Wynagrodzenia z tytutu
Wynagrodzenie z tytutu Zpe’rm%nl_a funkeji w
Imi ¢ i Nazwisko petnienia funkcji w arzadzie, Umowy o RAZEM
PEMUG” S.A. prace i cztonkostwa w
” radach nadzorczych
jednostek zalgnych
1. Henryk Urbaczyk 301 000,0 12 789,4V7 313 789,47
2. Waldemar Pytlarz 244 200,0 6 394,74 250 594,14
3. |Antoni Domaski 132 288,8 77 640,00 209 928,88
4. Dorota Gotda 78 470,8 22 700,00 101 170,85
5. |Anna Karmaska* 55 577,5 0,0( 55 577,90
RAZEM 811 537,2 119 524,21 931 061,414

* Prokurent do kaca czerwca 2009 r.

W 2009 roku Czionkom Zasdu wyptacone zostaly nagrody pieime z tytutu osignictych przez

Spoétke wynikow (uchwata nr 29 Rady Nadzorczej Pemug Z.Ania 3 marca 2009 r.) Wysako

premii jest zrégnicowana dla poszczegolnych cztonkow Zalkz i przyznawana proporcjonalnie do

wysokasci ptac Cztonkéw Zargdu.

Osobom zarmzapcym wyzszego szczebla przyznawana jest przez adaZmitenta nagroda

pienizna, ktorej wysok&t uzaleniona jest od wynikow pracy i zaargavania.

W 2009 roku Cztonkom Zasdu oraz osobom zagdzapcym wyzszego szczebla nie zostato

wyptacone wynagrodzenie w formie opcji na akcjetoBkowie Zaradu mogli korzysta z

samochodéw skbowych wyhcznie dla celéw skitbowych — nie zostaty z nimi zawartadne

porozumienia dotyece wykorzystania samochodéw dla celéw prywatnych.

Wynagrodzenie brutto cztonkow Rady Nadzorczej w 20®r. (w zt)

Wynagrodzenie z Wtu*uWyna;grod.zefnlakz _t_y_tuiu
.. . etnienia funkcji w pemienia tunxeyl 1
Lp. Imi ¢ i Nazwisko b . .| cztonkostwa w radach| RAZEM
Radzie Nadzorczej nadzorczych jednostek
LPEMUG” S.A. yen |
zaleznych
1. Waldemar Michatowski 150 500,00 90 394,74 240 894,74
2. |Roman Dolgat 122 100,00 105 892,11 227 994,11
3. |[Kacper Piasecki 122 100{00 25 500,00 147 6(0,00
4. |Malgorzata Michatowska 61 456,10 96 300,00 157 71%6,1
5. |Bazena Doleat 61 456,10 48 000,00 109 456,10
RAZEM 517 612,20 366 086,85 883 699]05

W 2009 roku Cztonkom Rady Nadzorczej nie zostatptagone wynagrodzenie w formie opcji na
akcje. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogli czasowo zist& z samochodéw shbowych
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udostpnionych przez Zaed, przystugiwato im prawo korzystania z samochodguwbowych
wytacznie dla celow sttbowych — nie zostaly z nimi zawart@den porozumienia dotygze

wykorzystania samochodow dla celéw prywatnych.

Zmiany w sktadzie organdw Spoiki

W 2009 r. nie nagpity zmiany w sktadzie organdéw Spéiki.
W dniu 4 marca 2010 r. Rada Nadzorcza Pemug Swola¢éh p. Henryka Urbieczyka ze
stanowiska Prezesa Zadu Pemug S.A., jednocgee w tym dniu Rada Nadzorcza powotata na

stanowisko Prezesa Zadu Pemug S.A. p. Ireneusza Tomeckiego.

SPOLKI ZALEZNE

Wynagrodzenie brutto Czionkéw Zarzadu, 0s6b zaradzajacych wyzszego szczebla oraz Rady
Nadzorczej spotki ,Pemug Inwestycje i Spret” sp. z 0.0. w 2009 r. (w zt)

Wynagrodzenia z tytutu
Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w
o . etnienia funkcji Zarzadzie, umowy 0 pra
Lp. Imi ¢ | Nazwisko W,,gemug Inwestchje i cz%ronkostwa Wyradpzieq RAZEM

Sprzet” sp. z 0.0. nadzorczej pozostatych

spotek Grupy kapitatowej
Zarzad 70 436,00 0,0 70 436,0
1. |Krystyna Sowhska 70 436,00 0,00 70 436,0
Prokurenci 119 000,00 390 521,69 509 521,6
2. |Dorota Gotda 22 700,00 78 470,85 101170,8
3. [Malgorzata Michatowska 96 300,00 61 456,10 157 756,1
4. Waldemar Pytlarz 0,00 250 594,74 250 594,7
Rada Nadzorcza 224 640,00 535 582,05 760 222,0
5. |Bozena Doleat 48 000,00 61 456,10 109 456,1
6. |Antoni Domaski 41 640,00 168 288,88 209 928,8
7. |Robert Florczak 25 500,00 26 842,33 52 342,3
8. |Waldemar Michatowski 84 000,00 156 894,74 240 894,7
9. |[Kacper Piasecki 25 500,00 122 100,00 147 600,0
RAZEM 414 076,00 926 103,74 1 340 179,7|
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Wynagrodzenie brutto Cztonkéw Zarzadu, osOb zaradzajacych wyziszego szczebla oraz
Rady Nadzorczej sp6tki ZPP,Pemug Konstrukcje” sp. z0.0. w 2009 r. (w z})

Wynagrodzenia z tytutu
Wynagrodzenie z tytuty peinlenl_a funkeji w
. ' elnienia funkci Zarzadzua, umowy o
Lp. Imi ¢ i Nazwisko P I prace i cztonkostwa w RAZEM
w,Pemug Inwestycje i . ;
Sprzet’ sp. 7 0.0, radzie nadzorc;ej
pozostatych spotek
Grupy kapitatowej
Zarzad 36 000,00 173 928,88 209 928,8
1. |Antoni Domaski 36 000,0D 173 928,88 209 928,8
Prokurenci 63 243,63 0,00 63 243,6
2. (Joanna Diugosz 63 24363 0,00 63 243,6
Rada Nadzorcza 35171,06 998 100,001 033 271,0
3. |Roman Doleat 959211 218 400,00 227 992,1
4. Waldemar Michatowski 6 394,74 234 500,00 240 894,7
5. |Waldemar Pytlarz 6 394,74 244 200,00 250 594,7
6. [Henryk Urbaczyk 12 789,47 301 000,00 313789,4
RAZEM 134 414,69 1172 028,88 1 306 443,5

Zasady powotywania i odwotywania oséb zazapcych reguluje szczegétowo Statut oraz kodeks
spétek handlowych.
Uprawnienia osob zagdzapcych wynikaj z ksh, Regulaminu dziatania Zadu oraz Regulaminu

organizacyjnego Spofki.

Umowy zawarte midzy Emitentem a osobami zargdzajacymi, przewidujace
rekompensat w_przypadku ich rezygnacji lub _zwolnienia z zajmovaneqo stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienienastepuje z powodu pohczenia
Emitenta przez przegcie.

Umowy o pra¢ zawarte przez Emitenta z cztonkami Zauz przewiduy 6 mies¢czm
odprave w przypadku odwotania z funkciji.

Akcjonariusze posiadapcy bezpdrednio lub posrednio znaczne pakiety akciji.

Akcjonariusze posiadapy co najmniej 5% akcji i gloséw na WZA ,Pemug’/A.

stan na dzie przekazania raportu rocznego
Waldemar Michatowski 17.414.587 akcji 17.414.587 giesna WZA 57,32%
Roman Doleat 5.681.392 akciji 5.681.392 gtoséw na WZA 18,70%
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Aktualny stan posiadania akcji Emitenta przez osobyzarzadzajace i nadzorujce
Emitenta (na dziea przekazania raportu rocznego)

Imie¢ i nazwisko ‘ Akcje i gtosy (stan aktualny)
Osoby zarzdzajace Spotlg
Ireneusz Tomecki Nie posiada
Waldemar Pytlarz 100
Prokurenci
Antoni Domaiski 82.446
Dorota Gotda Nie posiada
Rada Nadzorcza Spotki
Bozena Doleat Nie posiada
Roman Doleat 5.681.392
Matgorzata Michatowska Nie posiada
Waldemar Michatowski 17.414.587
Kacper Piasecki Nie posiada

2. Pozostale informacje

Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pramiczych.

Programy s§wiadczai pracowniczych w 20009r.

Nagrody | Odprawy Niewykorzy
- Razem
jubileuszoweemerytalnestane urlopy
Stan na 01.01.2009 973 133 212 1318
Zwigkszenie rezerw z tytutu utworzenia 56 27 124 207
Zmniejszenie rezerw 122 26 212 360
— w zwiazku z wyptas odpraw
emerytalnych i nagréd 122 26 - 148
jubileuszowych
— w zwiagzku z wykorzystaniem A )
- - 2172 212
zalegtego urlopu wypoczynkowego
Stan na 31.12.2009, z tego: 907 134 124 1165
Czgs¢ diugoterminowa 718 106 - 884
Czes$¢ krotkoterminowa 129 28 124 281

Rezerwy na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszawstaty ustalone aktuarialnie zgodnie z
MSR 19 i g aktualizowane na koniec k@ego roku obrotowego.
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Informacija o:

a) dacie zawarcia przez emitenta umowy z podmiotemmprawnionym do badania sprawozda

finansowych, o dokonanie badania lub przegbu sprawozdania finansowego Ilub

skonsolidowanego sprawozdania finansoweqo oraz olgie, na jaki zostata zawarta ta umowa

Badanie i ocena skonsolidowanego sprawozdania Gkapytatowej Pemug SA za 2009 r.

odbyto s¢ na podstawie umowy zawartej w dniu 17 czerwca 20@9biegtym rewidentem tj.

M.W. RAFIN Marian Wcisto Biuro Ustug Rachunkoé® i Finansow Spoétka Jawna, ktora

obejmowata badanie i ocersprawozdania skonsolidowanego Grupy kapitatowenure S.A.

za 2009 r. Umowa zostata zawarta na okres do dhiswZetnia 2010 r.

17 czerwca 2009 roku zawarte zostaty rownimowy:

- przeghdu i oceny sprawozdania finansowego Pemug S.A. géirbcze 2009 r. Umowa

zostata zawarta na okres do dnia 21 sierpnia 2009 r

- przeghdu i oceny skonsolidowanego sprawozdania finansovi@uipy Kapitatowej Pemug

S.A. za | potrocze 2009 r. Umowa zostata zawartakmas do dnia 28 sierpnia 2009 r.

- badania i oceny sprawozdania finansowo Pemug S1R009 r .Umowa zostata zawarta na

okres do dnia 31 marca 2010 .

b) tacznej wysokdci wynagrodzenia wynikajaceqo z umowy z podmiotem uprawnionym do

badania sprawozda finansowych nalegnego lub wyptaconeqo z tytulu badania i przegdu

sprawozdania finansoweqo oraz, j&eli spotka sporadza skonsolidowane sprawozdanie

finansowe, z tytutu badania i przegidu skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

dotyczacego daneqgo roku obrotowego

Emitenta za rok obrotowy 2009

Wynagrodzenie natge biegtemu rewidentowi z tytutu badania i przedl sprawozda finansowych

Rodzaj sprawozdania finansowego

Wynagrodzenie w zt

przeghd pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansoweg
PEMUG S.A.

8.000,00 + VAT

przeghd potrocznego skonsolidowanego sprawozdania fineego
Grupy Kapitalowej PEMUG S.A.

7.000,00 + VAT

badanie rocznego jednostkowego sprawozdania fimagow PEMUG
S.A.

17.900,00 + VAT

badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdaniasieego Grupy
Kapitatowej PEMUG S.A.

9.000,00 + VAT

Razem

41.900,00 + VAT
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Wynagrodzenie natge biegtemu rewidentowi z tytutu badania i przedl sprawozda finansowych

Emitenta za rok obrotowy 2008

Rodzaj sprawozdania finansowego

Wynagrodzenie w zt

przeghd potrocznego jednostkowego sprawozdania finansoweg
PEMUG S.A.

8.000,00 + VAT

przeghd pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finaego
Grupy Kapitatowej PEMUG S.A.

7.000,00 + VAT

badanie rocznego jednostkowego sprawozdania fimaatgm PEMUG
S.A.

17.900,00 + VAT

badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdaniasiineego Grupy
Kapitatowej PEMUG S.A.

9.000,00 + VAT

Razem

41.900,00 + VAT

c) pozostale| 4cznej wysokdci wynagrodzenia wynikajaceqo z umowy z podmiotem

uprawnionym do badania sprawozda finansowych lub skonsolidowanych sprawozda

finansowych, nal@neqo lub wyptaconeqo z innych tytutdw rii okreslone w lit. b, dotyczcego

danego roku obrotoweqgo

Nie wystpowatly tego typu umowy.

Oswiadczenie Zaradu

Zarzad Przedsibiorstwa Montau Konstrukcji Stalowych i Urgdzen Gorniczych Pemug S.A.
oswiadcza,ze podmiot uprawniony do badania sprawazfiaansowych, dokonggy badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 20@6stat wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz,ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokagyj badania tego sprawozdania, spetniali warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaeej opinii 0 badanym rocznym skonsolidowanym sprademiu

finansowym, zgodnie z obogdujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Zarzad Przedsibiorstwa Montau Konstrukcji Stalowych i Urgdzen Gorniczych Pemug S.A.
oswiadcza, & wedle jego najlepszej wiedzy, roczne skonsolidawsprawozdanie finansowe za 2009 r.
oraz dane poréwnywalne spadzone zostaly zgodnie z obaaujacymi zasadami rachunkowa oraz,

ze odzwierciedlaj w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytwachajtkowa i finansova Grupy
kapitatowej Emitenta oraz jej wynik finansowy, orae sprawozdanie z dziataléw Grupy kapitalowej
Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju iaggiie¢ oraz sytuacji Grupy kapitatowej Emitenta, w tym

opis podstawowych zagren i ryzyka.

Wiceprezes Zagdu Prezes Zagdu
Waldemar Pytlarz Ireneusz Tomecki

Katowice, 6 maja 2010 r.



