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I. SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z DZIALALNOSCI W 2010 ROKU

1. SKEAD RADY NADZORCZEJ

W 2010 roku Rada Nadzorcza dziatata w 5 osobowym sktadzie, a zatem spetnione byto
kodeksowe i statutowe minimum liczebnosci tego organu, umozliwiajace Radzie Nadzorczej
wykonywanie swoich funkcji.
Na przestrzeni 2010 r. nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;.

Aktualny sktad osobowy Rady Nadzorczej ,.,Pemug” S.A.:
Przewodniczacy — Tomasz Domogata

Z-ca Przewodniczacego — Jacek Domogata

Sekretarz — Jadwiga Witkowska

Cztonek — Czestaw Kisiel

Cztonek — Waldemar Laski

Sktad osobowy Rady Nadzorczej ,.Pemug” S.A. do dnia 28.05.2010 r.:
Przewodniczacy — Waldemar Michatowski

Z-ca Przewodniczacego — Roman Dolezat

Sekretarz — Kacper Piasecki

Cztonek — Matgorzata Michalowska

Cztonek — Bozena Dolezat

2. FORMA | TRYB WYKONYWANIA NADZORU

Rada Nadzorcza, zgodnie z postanowieniami Kodeksu spotek handlowych, Statutu
Spoéiki 1 Regulaminu Rady w 2010 roku sprawowata staly nadzér nad dziatalno$cig Spotki we
wszystkich obszarach jej funkcjonowania oraz wykonywata kontrole finansowa dziatalno$ci
Spotki pod katem celowosci 1 racjonalnosci. Giownag forma wykonywania przez Rade
Nadzorcza swoich funkcji byty posiedzenia Rady oraz podejmowanie uchwal w trybie
obiegowym, bez zwolywania posiedzen Rady Nadzorcze;.



Przedmiotem obrad Rady Nadzorczej w 2010 r., poza stalym nadzorem nad biezaca
dziatalnoscig Spotki, byty m.in. sprawy dotyczace zmian w sktadzie Zarzadu Spoéiki, ocena
roku obrotowego 2009, ocena sytuacji Spotki w 2009 r., a takze wybor podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

Uchwatly Rady Nadzorczej miaty charakter stanowiacy, opiniujacy i wnioskujacy.
Wszystkie posiedzenia odbywatly si¢ w skladzie i trybie umozliwiajacym podejmowanie
uchwatl.

3. ZAKRES PRAC RADY NADZORCZEJ W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
W 2010 r., podobnie jak w latach poprzednich, Rada Nadzorcza poswigcala uwage
zardbwno sprawom strategicznym jak i problemom biezacej dziatalnosci Spotki. Gtoéwnymi
tematami pracy Rady byty:
v wyniki kwartalne, potroczne i roczne Spoiki,

v" analiza kosztow, naleznosci i zobowigzan,

v’ analiza zapasow,

v" plan finansowy Spoétki na 2010 r. oraz jego realizacja,

v’ analiza stosowania przez Spdtke Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na
GPW,

v’ ocena sprawozdania finansowego Spolki, sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spotki, wniosku Zarzadu w sprawie podzialu zysku oraz
sprawozdanie Rady Nadzorczej z wynikow tej oceny,

v’ sprawozdanie z dziatalno$ci Rady Nadzorczej,

v’ opiniowanie projektow uchwal Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki,

v' analiza ofert biegtych rewidentow oraz wybdr bieglego rewidenta,

v’ zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki,

v' omawianie zasad wynagradzania i premiowania Czlonkéw Zarzadu i
pracownikow Spotki,

v' ocena pracy Zarzadu,

v' analiza dziatalnos$ci firm konkurencyjnych,

v’ strategia rozwoju Spotki oraz jej realizacja,

Na przestrzeni 2010 r. nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu spoiki.

Sktad osobowy Zarzadu w 2010 r.:

Prezes Zarzadu Dyrektor Naczelny — Henryk Urbanczyk do dnia 04.03. 2010 r.

Prezes Zarzadu Dyrektor Naczelny — Ireneusz Tomecki od dnia 04.03. 2010 r. do 31.12.
2010r.

Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Techniczny — Waldemar Pytlarz

Aktualny sktad osobowy Zarzadu Emitenta:
Prezes Zarzadu — Tomasz Drobisz od dnia 01.01.2011 r.
Wiceprezes Zarzadu — Waldemar Pytlarz

Rada Nadzorcza sprawowata zadania komitetu audytu, do ktérego nalezy
monitorowanie oraz przygotowanie rekomendacji dla Rady Nadzorczej w zakresie dziedzin
wymienionych w § 4 pkt.1 1 Regulaminu Rady Nadzorczej. Rada sktada si¢ z pigciu osob, a
wigc z minimalnej wymaganej przez prawo liczby cztonkéw 1 w sprawach nalezacych do
kompetencji komitetu audytu, decyzje podejmowata kolegialnie - przedstawiatla swoje
rekomendacje i opinie na posiedzeniach. W Radzie Nadzorczej zasiadajg czlonkowie
posiadajacy odpowiednie kompetencje w dziedzinie rachunkowosci i finansow.



II. SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z WYNIKOW OCENY
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO I SPRAWOZDANIA ZARZADU Z
DZIALALNOSCI ZA 2010 ROK.

1. SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z OCENY JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI ZA 2010 ROK

Zgodnie z art. 382 § 3 K.s.h. oraz Statutem Spoéiki, Rada Nadzorcza zapoznata si¢ i
dokonata oceny jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 01.01.2010 r.
do 31.12.2010 .

Wybrany przez Rade Nadzorcza audytor zbadal sporzadzone przez Zarzad
sprawozdanie finansowe Spotki za okres sprawozdawczy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.
Zdaniem audytora zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2010 r., obejmujace dane
liczbowe 1 objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny majatkowej i

finansowej Spotki na dzien 31.12.2010 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok

obrotowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010r.,

- sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,

Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanymi z

nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w

zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosowanie do wymogéw ustawy o

rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na

podstawie prawidtowo prowadzonych ksiagg rachunkowych,

- jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i

postanowieniami statutu Spofki.

Rada Nadzorcza, kierujac si¢ dokonanymi ustaleniami wtasnymi oraz przedstawionymi
przez audytora wynikami badania sprawozdania finansowego, akceptuje przedtozone
jednostkowe sprawozdanie, na ktére sktada sie:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2010 roku, ktore po

stronie aktywow 1 pasywow zamyka si¢ suma 33 790 tys. zt,

- rachunek zyskow 1 strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

wykazujacy zysk netto w wysokosci 635 tys. zt,

- sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010

wykazujace catkowity dochod w wysokos$ci 452 tys. zt.

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31

grudnia 2010 wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwote 452 tys. zt.

- sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia

2010 wykazujace zwigkszenie stanu srodkéw pieni¢znych netto o kwote 375 tys. zl.

- dodatkowe informacje 1 objasnienia,

W ocenie sprawozdania finansowego jednostkowego Rada Nadzorcza uwzglednita
ustalenia raportu i1 opini¢ biegltego rewidenta. Rada Nadzorcza wg swojej najlepszej wiedzy
stwierdza, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2010 r., sporzadzone zostato zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa, a w szczegolnosci zgodnie z przepisami ustawy O
rachunkowosci oraz zawiera rzetelng 1 kompleksowag relacje z dziatalnoSci w okresie
sprawozdawczym.



2. SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z OCENY SPRAWOZDANIA ZARZADU Z
DZIAEALNOSCI SPOLKI W 2010 ROKU

Dziatajac na podstawie art. 382 § 3 Ksh i1 Statutu Spotki, Rada Nadzorcza, zapoznata si¢
z tre$cig sprawozdania zarzadu z dziatalnos$ci za okres sprawozdawczy tj. od 01.01.2010 r. do
31.12.2010 r. i dokonata jego oceny. Rada Nadzorcza stwierdza, ze informacje zawarte w
sprawozdaniach s3 kompletne i1 zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym, jak i1 zgodne ze stanem faktycznym. W pelni i rzetelnie przedstawiaja sytuacje
Spoiki, prezentuja wszystkie istotne zdarzenia oraz przedstawiajg trudnosci w realizacji
zadan. Rada Nadzorcza wyraza akceptacje dla dziatalno$ci Zarzadu Spotki w 2010 .

3. OCENA WNIOSKU W SPRAWIE PODZIALU ZYSKU SPOLKI ZA 2010 ROK.

Przedsiebiorstwo Montazu Konstrukcji Stalowych 1 Urzadzen Goérniczych ,,Pemug” S.A
zakonczyto 2010 rok zyskiem netto w wysokosci 635 tys. zi. Rada Nadzorcza wykonujac
swoje obowiazki statutowe, zapoznata si¢ z wnioskiem Zarzadu, co do podziatu zysku Spotki
za 2010 r., w zakresie przeznaczenia zysku w kwocie 635 tysigcy ztotych w catosci na kapitat
zapasowy

Dziatajac na podstawie art. 382 § 3 K.s.h. Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje
propozycje Zarzadu, co do sposobu podzialu zysku netto za 2010 r.

1. WNIOSKI

Rada Nadzorcza, w swojej ocenie, rzetelnie prowadzita kolegialny nadzér nad
dzialaniami Zarzadu w roku obrotowym 2010 i wykonywala swoje obowiagzki zgodnie z
Kodeksem spotek handlowych, Statutem Spoétki, Regulaminem Rady Nadzorczej oraz
zgodnie z innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

Biorac pod uwage wyniki oceny sprawozdania finansowego, sprawozdania z
dziatalnosci Spotki w 2010 r., majac rowniez na uwadze caloksztalt uwarunkowan, w jakich
dziatata Spotka w 2010 r. oraz zaangazowanie Zarzadu w realizacje¢ zadan, Rada Nadzorcza
wnioskuje do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Przedsigbiorstwa Montazu Konstrukcji
Stalowych 1 Urzadzen Goérniczych ,,Pemug” S.A. o:

- zatwierdzenie jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za 2010 r.

- zatwierdzenie jednostkowego sprawozdania z dziatalnosci Spotki za 2010 r.

- podjecie uchwaly o przeznaczeniu zysku, zgodnie z wnioskiem Zarzadu Spotki,

‘udzielenie absolutorium Czltonkom Zarzadu Spoétki z wykonania przez nich

obowigzkow w 2010 r.



Zatacznik nr 2

do uchwaty nr 4 Rady Nadzorczej

Przedsigbiorstwa Montazu Konstrukcji Stalowych i Urzadzen Goérniczych ,,Pemug” S.A.
z dnia 9 czerwca 2011r.

Ocena sytuacji Spolki za rok 2010 dokonana przez Rade¢ Nadzorcza

Oceniajac dziatalnos¢ ,,Pemug” S.A. za 2010 rok nalezy stwierdzi¢, ze miniony rok
zakonczyt si¢ uzyskaniem dodatniego wyniku finansowego. Spdtka odnotowata w 2010 r.
zysk netto w wysokosci 635 tysiecy ztotych, co oznacza poprawg w stosunku do roku
poprzedniego o 696 tys. zt..

Z uwagi na sprzedaz udziatow w jednostkach zaleznych aktywa trwale zmniejszyty si¢
0 94,9% w porownaniu z okresem poprzednim. Na mocy umoéw zawartych w dniach 31 maja
2010 r. i 30 sierpnia 2010 r. spotka sprzedata wszystkie posiadane udziaty odpowiednio w
spotkach ,,Pemug Inwestycje i Sprzet” Sp. z o0.0. oraz Zaklad Produkcji Przemyslowej
,Pemug Konstrukcje” Sp. z o.0.

Kapitat wlasny wzroést o 2,2% w poréwnaniu do ubiegltego roku w efekcie osiagnietego
zysku netto w wysokosci 635 tys. zk. oraz rozpoznanego btedu z lat poprzednich w wysokosci
183 tys. zt.

W 2010 r. zaobserwowano spadek przychodow ze sprzedazy o 32,9% w stosunku do
ubieglego roku, przy jednoczesnym wzroscie kosztow sprzedanych produktéw, towardow i
materiatdéw o 32,6%. Tak uksztaltowane przychody i koszty spowodowaly wygenerowanie
zysku ze sprzedazy na dziatalno$ci kontynuowanej na poziomie 1.490 tys. zl., co w
porownaniu z 2009 r. stanowi pogorszenie wyniku o 880 tys. zt.

Spotka wykazata zysk brutto na dziatalno$ci kontynuowanej w wysokosci 1.148 tys. zt.,
ktory zostal uznany podatkiem dochodowym w wysokosci 800 tys. zt (w tym obciazenie z
tytutu biezacego podatku w wysokosci 695 tys. zt. oraz uznanie z tytutu podatku odroczonego
w wysokosci 1.495 tys. zh.). Spotka odnotowala strate brutto na dzialalnosci zaniechanej w
wysokosci 2.033 tys. zh., ktora zostata pomniejszona podatkiem dochodowym w wysokos$ci
720 tys. zt.

W wyniku osiggnigtego zysku w 2010 r. zar6wno wskaznik rentownosci majatku jak 1
kapitatu sg dodatnie

W 2010 r. w ramach produkcji budowlano-montazowej Spotka uzyskata przychody z
tytutu realizacji 47 zlecen. Najwiecej zlecen (40,4%) zostalo wykonanych w zakresie
konstrukcji stalowych obiektow. Kolejnym znaczacym asortymentem byly urzadzenia
transportu poziomego i pionowego (21,3%).

Najwyzsze przychody ze sprzedazy (kwota 22.634 tys. zt) uzyskano z realizacji zlecen
dotyczacych konstrukcji stalowych obiektow. W ramach tego asortymentu wykonywano
glownie kontrakty dla LW Bogdanka SA. Na drugim miejscu pod wzgledem wysokos$ci
realizowanych przychodow znalazty si¢ zlecenia dotyczace urzadzen transportu pionowego i
poziomego — w tej grupie wykonywano kontrakty dla JSSW KWK Budryk oraz dla LW
Bogdanka SA. Sprzedaz w ramach tego asortymentu wyniosta 17.175 tys. zt.

Zarzadzanie zasobami finansowymi Spotki nalezy uzna¢ za prawidlowe. Wszelkie
zobowigzania publiczno-prawne oraz wzgledem pracownikdw sa regulowane terminowo.
Zaciaggnigte kredyty obslugiwane sg bez zakltocen tj. kolejne raty kapitalowe jak réwniez
odsetki ptacone w okresach miesi¢cznych regulowane sg na biezaco



Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia decyzje o sprzedazy zorganizowanej cze¢Sci
przedsigbiorstwa i1 zamiarze Spotki skoncentrowania si¢ na prowadzeniu szeroko pojectej
dziatalnosci finansowej 1 inwestycyjnej. Rada Nadzorcza Spotki zwraca si¢ do Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia ,,Pemug” S. A. o udzielenie absolutorium cztonkom Zarzadu z
wykonania przez nich obowigzkéw w roku obrotowym 2010, tj. Panu Henrykowi Urbanczyk
z wykonania obowigzkéw Prezesa Zarzadu w okresie od 1 stycznia 2010 r. do 4 marca 2010
r., Panu Ireneuszowi Tomeckiemu z wykonania obowigzkow Prezesa Zarzadu w okresie od 4
marca 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. oraz Panu Waldemarowi Pytlarzowi z wykonania
obowigzkow Wiceprezesa Zarzadu w okresie od 01 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.

Rada Nadzorcza ,,Pemug” S. A. wyraza jednoczes$nie przekonanie, iz Zarzad Spotki
w nowym sktadzie — po powotaniu na stanowisko w dniu 1 stycznia 2011 r. Prezesa Zarzadu
Tomasza Drobisza dolozy wszelkich staran, aby prowadzi¢ rentowng dziatalno$¢ i1 jak
najlepiej przetrwa¢ nadal trudny okres w dzialalnosci gospodarczej prowadzonej przez
Spotke.

Spotka posiada dokumentacj¢ opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci,
okreslong w art. 10 ust. o rachunkowosci. Dostep do danych i systemu ich przetwarzania maja
wylacznie osoby upowaznione. Zapisy w ksiggach rachunkowych odzwierciedlajg stan
rzeczywisty operacji gospodarczych. Dane sa wprowadzane kompletnie i poprawnie na
podstawie zakwalifikowanych do zaksiggowania dowodow ksiggowych, ktore zawieraja
elementy wymagane ustawg o rachunkowos$ci. Chronologia zdarzen gospodarczych jest
przestrzegana. Inwentaryzacj¢ aktywow i pasywow, przeprowadzang w zakresie, terminach i
z czgstotliwoscig przewidziang w ustawie o rachunkowosci nalezy uzna¢ za poprawna.

Podsumowanie:

Organ nadzorczy oceniajac sytuacj¢ Spotki w minionym roku, nie widzi zadnych
przestanek, ktore zagrazatyby kontynuowaniu jej dziatalnosci. Rada Nadzorcza na podstawie
dokonanych ustaleh pozytywnie ocenia sytuacj¢ Przedsiebiorstwa Montazu Konstrukcji
Stalowych 1 Urzadzen Gorniczych ,,Pemug” S.A. i przychylnie odnosi si¢ rowniez do
proponowanych nowych kierunkow dziatalnosci Spotki.

W opinii Rady Nadzorczej, Zarzad Spoéiki nalezycie wywigzywatl sie¢ w 2010 r. z
cigzacych na nim obowigzkow.

Ocen¢ swoja Rada Nadzorcza formuluje w oparciu o sprawowany w okresie
sprawozdawczym biezacy nadzor nad dziatalnoscig Spotki, przeglad kluczowych spraw
Spoiki 1 dyskusje prowadzone na posiedzeniach Rady odbywanych z udzialem Zarzadu, a
takze na podstawie przedstawionego sprawozdania z dziatalno$ci Spotki oraz opinii i raportu
bieglego rewidenta. Rada Nadzorcza odstapita od szczegdtowego przedstawienia wynikow
ekonomiczno - finansowych Spotki, gdyz zostaly one wyczerpujaco zaprezentowane w
sprawozdaniu finansowym, w sprawozdaniu z dziatalnosci Spoétki oraz w raporcie 1 opinii
audytora.



