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Skonsolidowany raport kwartalny QS

2/2005
WYBRANE DANE FINANSOWE
w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE 2 kwartal(y) 2 kwartal(y) 2 kwartal(y) 2 kwartal(y)
DANE narastajaco / 2005 [narastajaco / 2004 narastajaco / 2005 marastajaco / 2004
FINANSOWE  jokres od 2005-01- jokres od 2004-01- jokres od 2005-01- jokres od 2004-01-

01 do 2005-06-30

01 do 2004-06-30

01 do 2005-06-30

01 do 2004-06-30

I. Przychody ze
sprzedazy
produktow,
towarow i
materialow

30611

29044

7502

6139

[1. Zysk (strata)
na dziatalno$ci
operacyjnej

2660

4952

652

1047

[11. Zysk (strata)
brutto

2336

3390,

572

717

[V. Zysk (strata)
netto

2150,

2949

527

623

V. Przeptywy
pieniezne netto z
dziatalnosci
operacyjnej

-1353

-2463

-332

-521

V1. Przeptywy
pienigzne netto z
dziatalnosci
inwestycyjnej

994

3579

244

756

VIIL. Przepltywy
pienigzne netto z
dziatalnosci
finansowej

-312

-1936

-409,

\VIIL. Przeplywy
pienigzne netto,
razem

-671

-820

-164

174

X. Aktywa
razem

26918

36624

6663

8063

X. Zobowiazania
i rezerwy na
zobowiazania

39316

65391

9731

14396

XT.
Zobowiazania
dlugoterminowe

6816

11451

1687

2521

IX1I.
Zobowiazania

32500

53940

8044

11875




krotkoterminowe
XIII. Kapitat
wlasny

XIV. Kapital 9723 9723 2407 2141
zaktadowy

XV. Liczba akcji 2278622 2278622 2278622 2278622
XVI. Zysk
(strata) na jedna
akcje zwykla (w
Z/EUR)

XVII. Wartos¢
ksiggowa na
jedna akcje (w
Z/EUR)

-12402 -28770 -3070, -6334

0,94 1,29 0,23 0,27

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za II kwartal 2005r.
Grupa Kapitalowa PEMUG

Grupa kapitatlowa PEMUG na dzien 30.06.2005r. sktada si¢ z nastepujacych podmiotéw

gospodarczych:

a) Jednostki dominujacej — Przedsigbiorstwo Montazu Konstrukcji Stalowych i Urzadzen
Goérniczych PEMUG Spotka Akcyjna z siedziba w Katowicach ul. Reymonta 24, posiada
NIP: 634-019-84-58, REGON: 271111175, zostato zarejestrowane w Sadzie Rejonowym w
Katowicach Wydzial VIII Gospodarczy w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem
0000056005. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest wykonywanie robot
ogolnobudowlanych w zakresie obiektow gorniczych i produkcyjnych — PKD 4521E.

Branza wg klasyfikacji GPW: budownictwo

b) Spolki zaleznej — Pemug Inwestycje sp. z 0. 0. z siedziba w Katowicach ul. Reymonta 24
(konsolidacja metoda petna) — 99,98% udziatow nalezy do Pemug S.A.

W dniu 24.05.2005r. zawarto porozumienie pomi¢dzy Pemug S.A., a Pemug Inwestycje sp. z o.

0., w wyniku ktérego Pemug S.A. przenidst prawo wilasnosci 36.092 udziatéw w spotce Pemug

Sprzet sp. z 0. 0. przyjmujac warto$¢ jednego udziatu (wedhug wyceny niezaleznego biegtego) w

kwocie 162,52 zt w celu zwolnienia si¢ ze zobowiazania w kwocie 5.866 tys. zt wynikajacego ze

splaty przez porgczyciela Pemug Inwestycje sp. z o. o. kredytu zaciagnigtego przez Pemug S.A.

(warto$¢ porozumienia wynosi 5.866 tys. zt). Powyzsza czynno$¢ ma charakter datio in solutum,

a przeniesienie prawa wlasnosci powoduje wygasnigcie zobowiazania z tytulu porgczenia

kredytu. Ponadto w dniu 24.05.2005r. Pemug S.A. i Pemug Inwestycje sp. z 0. 0. zawarty

umowg sprzedazy, na mocy ktorej Pemug Inwestycje sp. z 0.0. nabyly od Pemug S.A. 13.713

udzialéw Pemug Sprzet sp. z 0. 0. po cenie (ustalonej przez niezaleznego bieglego) 162,52 zt za

jeden udziat (warto$¢ umowy sprzedazy wynosi 2.229 tys. zl). Pemug Inwestycje sp. z o. o.

odkupita rowniez 4 udzialy Pemug Sprzet sp. z 0. 0. od udzialowcow mniejszosciowych. W

wyniku powyzszych transakcji Pemug Inwestycje sp. z 0. 0. w chwili obecnej jest wlascicielem

100% udziatéw w Pemug Sprzet sp. z o.0.

Pemug Inwestycje sp. z o. 0. jest jednostka dominujaca dla:

c) Spotki zaleznej — Przedsigbiorstwo Sprzgtu i Transportu Pemug Sprzet sp. z o. o. z siedziba
w Katowicach ul. Ksiazgca 29a (konsolidacja metoda petna) — 100% udziatéw nalezy do
Pemug Inwestycje sp. z 0. 0.

Poczawszy od 01.01.2005r. konsolidacja nie sa obejmowane nastepujace spotki:

a) Zaktad Produkcji Przemystowej Pemug Konstrukcje sp. z 0. 0. w upadiosci ze wzgledu na
ogloszona w dniu 15 lipca 2004r. upadios¢ z likwidacja



b) Pemug Biuro Handlowe sp. z o. 0. w likwidacji ze wzgledu na likwidacje — w I 1 II kwartale
2005r. spotka nie prowadzila dzialalnosci, a dane wykazane w sprawozdaniu finansowym
spotki sa nieistotne dla grupy kapitatowe;.

Spotka Pemug Konstrukcje byta konsolidowana metoda petna do dnia 14.07.2004r., a Pemug

Biuro Handlowe do 31.12.2004r.

Waluta sprawozdawcza i poziom zaokraglefh: Sprawozdanie finansowe sporzadzono w pelnych

tysigcach zlotych.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za II kwartat 2005r. zostato sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). W celu zapewnienia
porownywalnos$ci dane poréwnywalne obejmujace sprawozdania finansowe za I kwartal 2004r.
oraz bilans sporzadzony na dzien 30.06.2004r. zostaty przeksztalcone zgodnie z MSSF.
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, a
najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupeg przedstawione zostaly ponize;.

Podstawa konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawieraja sprawozdanie finansowe jednostki
dominujacej oraz sprawozdania jednostek kontrolowanych przez jednostk¢ dominujaca (lub
jednostki zalezne od jednostki dominujacej) sporzadzone na dzien 30 czerwca 2005r. Kontrola
wystgpuje wowczas, gdy jednostka dominujaca ma mozliwos¢ wptywania na polityke finansowa
1 operacyjna podleglej jednostki w celu osiagnigcia korzysci z jej dziatalnosci.

W przypadkach gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz
stowarzyszonych dokonuje si¢ korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci
stosowanych przez jednostke¢ z zasadami stosowanymi przez podmiot dominujacy.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomigdzy podmiotami powiazanymi objetymi
konsolidacja podlegaja wylaczeniom konsolidacyjnym.

Inwestycje w podmioty stowarzyszone

Podmiotem stowarzyszonym jest jednostka, na ktora Spotka dominujaca wywiera znaczacy
wplyw, lecz nie sprawuje kontroli, uczestniczac w ustalaniu zaréwno polityki finansowej jak i
operacyjnej podmiotu stowarzyszonego.

Udziaty finansowe w podmiotach stowarzyszonych wyceniane sa przy wykorzystaniu metody
praw witasnosci, za wyjatkiem sytuacji gdy inwestycja jest klasyfikowana jako przeznaczona do
zbycia.

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwale (i grupy aktywow netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako
przeznaczone do zbycia wyceniane sa po nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub
warto$ci godziwej pomniejszonych o koszty zwiazane ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywow netto klasyfikowane sa jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich
warto$¢ bilansowa bgdzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich
dalszego ciaglego uzytkowania. Warunek ten uznaje si¢ za spelniony wytacznie wowczas, gdy
wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a skladnik aktywdéw (lub grupa
aktywoéw netto przeznaczonych do zbycia) jest dostgpny w swoim obecnym stanie do
natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia
zaktada zamiar kierownictwa spotki do zakonczenia transakcji sprzedazy w ciagu roku od
momentu zmiany klasyfikacji.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w warto$ci godziwej zaplat otrzymanych lub naleznych i
reprezentuja nalezno$ci za produkty, towary 1 ustugi dostarczone w ramach normalnej



dziatalnos$ci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty i VAT. Sprzedaz towaréw ujmowana jest
w momencie dostarczenia towardw 1 przekazania prawa wlasnosci.

Przychody z tytulu realizacji kontraktow dtugoterminowych rozpoznaje si¢ zgodnie z zasadami
(polityka) rachunkowosci Grupy przedstawionymi ponizej.

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sa narastajaco, w odniesieniu do gtownej kwoty naleznej,
zgodnie z metoda efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytutu dywidend sa ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Kontrakty budowlane

W przypadku, gdy wynik kontraktu budowlanego moze by¢ wiarygodnie oszacowany,
przychody i1 koszty sa rozpoznawane w odniesieniu do stopnia zaawansowania realizacji
kontraktu na dzien bilansowy. Stopien zaawansowania mierzony jest zwykle jako proporcja
kosztéw poniesionych do catosci szacowanych kosztow kontraktu, za wyjatkiem sytuacji, gdy
taki sposob nie odzwierciedlatby faktycznego stopnia zaawansowania. Wszelkie zmiany w
zakresie prac, roszczenia oraz premie sa rozpoznawane w stopniu w jakim zostaly one
uzgodnione z klientem.

W przypadku, kiedy wartos¢ kontraktu nie moze by¢ wiarygodnie oszacowana, przychody z
tytutu tego kontraktu sa rozpoznawane w stopniu w jakim jest prawdopodobne, ze koszty
poniesione z tytulu kontraktu zostana nimi pokryte. Koszty zwiazane z kontraktem
rozpoznawane sa jako koszty okresu w jakim zostaty poniesione. W przypadku, kiedy istnieje
prawdopodobienstwo, ze koszty kontraktu przekrocza przychody, spodziewana strata na
kontrakcie jest natychmiast rozpoznawana i uyymowana jako koszt.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo
cate potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wlascicielem na leasingobiorcg.
Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sa traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa traktowane jak aktywa
Grupy 1 sa wyceniane w ich warto$ci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz
warto$¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowiazanie wobec
leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowiazania z tytulu leasingu
finansowego. Platnosci leasingowe zostaly podzielone na czg$¢ odsetkowa oraz czgs$¢
kapitatowa, tak, by stopa odsetek od pozostajacego zobowiazania byta wielkoscia stata. Koszty
finansowe sa odnoszone do rachunku zyskow i strat, chyba ze mozna je przyporzadkowac do
odpowiednich aktywow - wowczas sa kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy
dotyczacymi kosztow obstugi zadluzenia, przedstawionymi ponize;.

Platnosci z tytulu leasingu operacyjnego sa odnoszone w rachunek zyskow 1 strat przy
zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy leasingu.

Koszt odsetek

Koszty finansowania zewngtrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikow majatku wymagajacych dluzszego okresu czasu, aby mogly by¢ zdatne do
uzytkowania lub odsprzedazy, sa doliczane do kosztow wytworzenia takich §rodkow trwatych,
az do momentu oddania tych $rodkow trwalych do uzytkowania. Przychody z inwestycji
uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkow a zwigzane z
powstawaniem $rodkow trwalych pomniejszaja warto$¢ skapitalizowanych kosztow
finansowania zewngtrznego.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewngtrznego sa odnoszone bezposrednio w rachunek
zyskow 1 strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Zysk na dzialalnosci gospodarczej

Zysk na dzialalno$ci operacyjnej kalkulowany jest po uwzglednieniu kosztow restrukturyzacji i
udziatu w zyskach jednostek stowarzyszonych, ale przed uwzglednieniem kosztow i1 przychodow
finansowych.



Podatki

Na obowigzkowe obciazenia wyniku skladaja sig: podatek biezacy (CIT) oraz podatek
odroczony.

Biezace obciazenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni si¢ od ksiggowego
zysku (straty) netto w zwiazku z wylaczeniem przychodow podlegajacych opodatkowaniu i
kosztow stanowiacych koszty uzyskania przychodoéw w latach nast¢pnych oraz pozycji kosztow i
przychodow, ktore nigdy nie bgda podlegaty opodatkowaniu. Obciazenia podatkowe sa
wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowiazujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci na réznicach pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywow i pasywow a
odpowiadajacymi im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokos$ci w jakiej jest prawdopodobne, ze bgdzie mozna pomniejszy¢
przyszite zyski podatkowe o rozpoznane ujemne rdéznice przejSciowe. Pozycja aktywow lub
zobowiazanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy
lub z tytulu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywdéw lub zobowiazania w transakcji, ktora
nie ma wplywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksi¢gowy.

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic podatkowych
powstalych w wyniku inwestycji w podmioty zalezne 1 stowarzyszone oraz wspolne
przedsigwzigcia, chyba ze Grupa jest zdolna kontrolowa¢ moment odwrdcenia rdznicy
przejsciowe]j 1 jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci roznica przejsciowa
si¢ nie odwroci.

Warto$¢ sktadnika aktywoéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bgda wystarczajace
dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czg$ci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore beda obowiazywaé w
momencie, gdy pozycja aktywOw zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie si¢ wymagalne.
Podatek odroczony jest uyymowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on
pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony
jest rébwniez rozliczany bezposrednio w kapitaly wilasne.

Rzeczowe aktywa trwale

Grunty, budynki i budowle uzytkowane w procesie produkcji i dostarczania towardw i ustug jak
rowniez dla celow administracyjnych wykazywane sa w bilansie wedlug ceny nabycia,
pomniejszonej w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate warto$ci. Zwigkszenie
wartosci wynikajace z przeszacowania gruntow, budynkow 1 budowli uymowane jest w pozycji
kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny, za wyjatkiem sytuacji, gdy podwyzszenie warto$ci
odwraca wczesniejszy odpis rozpoznany w rachunku zyskow i strat (w takim przypadku
podniesienie warto§ci ujmowane jest rowniez w rachunku zyskéw i strat ale do wysokosci
wcezesniejszego odpisu). Obnizenie wartosci wynikajace z przeszacowania gruntéw, budynkow i
budowli ujmowane jest jako koszt okresu w wysoko$ci przewyzszajacej kwote wczesniejszej
wyceny tego sktadnika aktywow ujeta w pozycji kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny.
Amortyzacja przeszacowanych budynkow i budowli uymowana jest w rachunku zyskow i strat.
W momencie sprzedazy lub zakonczenia uzytkowania przeszacowanych budynkow i budowli,
nierozliczona kwota przeszacowania dotyczaca tych aktywow przenoszona jest bezposrednio z
kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny do zyskow zatrzymanych.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych
jak rowniez dla celow jeszcze nie okreSlonych, prezentowane sa w bilansie wg kosztu
wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia zwigkszany



jest o optaty oraz dla okreslonych aktywoéw o Kkoszty finansowania zewngtrznego
skapitalizowane zgodnie z zasadami okreslonymi w zasadach rachunkowosci Grupy.
Amortyzacja dotyczaca tych $rodkow trwalych rozpoczyna si¢ w momencie rozpoczecia ich
uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi wtasnych aktywow trwatych.

Maszyny, urzadzenia, $rodki transportu oraz pozostale §rodki trwate prezentowane sa w bilansie
w warto$ci kosztu historycznego pomniejszonego o dokonane skumulowane umorzenie oraz
odpisy z tytulu utraty wartosci.

Amortyzacje wylicza si¢ dla wszystkich $srodkoéw trwatych, z pominigciem gruntdéw oraz
srodkow trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych
srodkdw, uzywajac metody liniowej, przy zastosowaniu nastgpujacych rocznych stawek
amortyzacji:

Budynki i budowle 1,5 —2,5%

Sprzet komputerowy 30%

Srodki transportu 20%

Maszyny i urzadzenia, oraz pozostate 10% — 20%

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sa amortyzowane przez okres
ich ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wtasne, nie dluzej jednak niz okres
trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkow
trwalych sa okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a warto$cia netto tych
srodkow trwatych i sa uyymowane w rachunku zyskéw 1 strat.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomos$ci inwestycyjne uznaje si¢ nieruchomosci, ktore traktowane sa jako zrodto
przychodéw z czynszoéw lub / 1 utrzymywane sa w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany
przyrost ich warto$ci. Nieruchomos$ci inwestycyjne wyceniane sa wedlug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne oraz z tytutu utraty wartosci.

Utrata wartoSci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu warto$ci netto sktadnikow majatku
trwalego w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ utratg ich
wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢
odzyskiwalna danego sktadnika aktywdw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.
W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywdw pieni¢znych, ktore sa w znacznym
stopniu niezaleznymi od przeptywow generowanych przez inne aktywa, analiz¢ przeprowadza
si¢ dla grupy aktywow generujacych przeptywy pieni¢zne, do ktorej nalezy dany sktadnik
aktywow.

W przypadku wartos$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate
wartosci przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace
na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoch wartosci: warto$¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci
biezacej szacunku przysztych przeptywow pienigznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy
dyskonta uwzgledniajacej aktualna rynkowa warto$¢ pieniadza w czasie oraz ryzyko specyficzne
dla danego aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiggowej netto sktadnika aktywow (lub
grupy aktywow), warto$¢ ksiggowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu
utraty wartosci jest uymowana jako koszt w okresie, w ktorym wystapita, za wyjatkiem sytuacji
gdy sktadnik aktywow ujmowany byl w wartosci przeszacowanej (woéwczas utrata wartosci
traktowana jest jako obnizenie wcze$niejszego przeszacowania).

W momencie gdy utrata wartosci ulega nastgpnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywow
(lub grupy aktywow) zwigkszana jest do nowej wyszacowanej warto$ci odzyskiwalnej, nie
wyzsze] jednak od warto$ci netto tego skladnika aktywow jaka bylaby ustalona, gdyby utrata



wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenie utraty warto$ci ujmowane
jest w przychodach, o ile sktadnik aktywow nie podlegat wczesniej przeszacowaniu - w takim
przypadku, odwrdcenie utraty warto$ci odnoszone jest na kapital z aktualizacji wyceny.

Zapasy

Zapasy sa wykazywane wedlug ceny nabycia nie wyzszych, niz cena sprzedazy netto. Zapasy
materiatdow 1 towaréw sa wyceniane przy wykorzystaniu metody FIFO. Cena sprzedazy netto
odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do
zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia
nabywcy.

Instrumenty Finansowe

Aktywa i zobowiazania finansowe ujmowane sa w bilansie Grupy w momencie, gdy Grupa staje
si¢ strong wigzacej umowy.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustlug wyceniane sa w ksiggach w wartosci nominalne;j
skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci watpliwych o okresie
przeterminowania powyzej 6 miesigcy. Naleznos$ci z tytutu odsetek, w postegpowaniu ukladowym
i upadlosciowym oraz dochodzone na drodze sadowej zostalty w peinej kwocie objete odpisem
aktualizujacym.

Inwestycje w papiery wartosciowe

Inwestycje w papiery wartosciowe wyceniane sa poczatkowo wedlug ceny zakupu skorygowanej
o koszty transakcji.

Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sa jako przeznaczone do obrotu lub dostepne
do sprzedazy i wyceniane sa na dzien bilansowy wedtug warto$ci godziwej. W przypadku gdy
papiery wartosciowe zaklasyfikowane zostaly jako przeznaczone do obrotu, zyski i1 straty
wynikajace ze zmiany warto$ci godziwej ujmowane sa w rachunku zyskow i strat za dany okres.
W przypadku aktywoéw dostgpnych do sprzedazy, zyski i straty wynikajace ze zmiany ich
wartosci godziwej ujmowane sa bezposrednio w kapitatach az do momentu sprzedazy sktadnika
aktywow lub rozpoznania utraty warto$ci. Wowczas skumulowane zyski lub straty rozpoznane
poprzednio w kapitalach przenoszone sa do rachunku zyskow i strat za dany okres.
Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe

Zobowiazania finansowe oraz instrumenty kapitatowe sa klasyfikowane w zalezno$ci od ich
tresci ekonomicznej wynikajacej z zawartych uméw. Instrument kapitatlowy to umowa dajaca
prawo do udziatlu w aktywach Grupy pomniejszonych o wszystkie zobowiazania.

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe ksiggowane sa w wartosci uzyskanych wplywow
pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania $rodkéw. Koszty finansowe, tacznie z
prowizjami platnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi
zaciagnigcia kredytéw, ujmowane sa w rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej i zwigkszaja warto$¢ ksiggowa instrumentu z uwzglednieniem
sptat dokonanych w biezacym okresie.

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug

Zobowiazania z tytulu dostaw 1 ustug nie sa instrumentem odsetkowym i1 wykazywane sa w
bilansie w warto$ci nominalne;j.

Rezerwy

Rezerwy sa tworzone gdy na Grupie ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne,
oraz mozna wiarygodnie oszacowa¢ zobowiazanie.



SKONSOLIDOWANY BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 30 CZERWCA 2005

Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu
30/06/2005 31/03/2005 30/06/2004  31/03/2004

PLN'000 PLN’000 PLN’000 PLN'000
Aktywa trwale 9 925 10 235 15 252 16 558
Rzeczowe aktywa trwale 1347 1589 6 406 7 659
Nieruchomosci inwestycyjne 8 505 8 574 8762 8 831
Wartos$ci niematerialne 14 16 16 19
Inwestycja w jednostce stowarzyszonej
wyceniana metoda praw wlasnosci
Aktywa finansowe dostepne do 52 52 52 40
sprzedazy
Inne aktywa finansowe 7 4 16 9
Aktywa z tytulu programow
emerytalnych
Aktywa obrotowe 16 993 22752 21372 27 359
Zapasy 1225 1304 1791 1338
Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug i 13180 17 980 17 868 22 447
pozostate
Rozliczenia migdzyokresowe 2415 3315 1 045 1 005
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 173 153 668 2569
Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy
SUMA AKTYWOW 26918 32 987 36 624 43 917
Kapital wlasny -12 402 -13 624 -28 770 -34 334
Kapitat akcyjny 9723 9723 9723 9723
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji
powyzej ich warto$ci nominalnej
Kapitat rezerwowy z aktualizacji 51 51 -383 57
wyceny
Akcje wlasne
Pozostate kapitaly zapasowe 3584 2 634 1508 1135
Kapitat z wyceny transakcji
zabezpieczajacych i réznice kursowe z
konsolidacji
Zysk (strata) z lat ubiegtych -27910 -27 698 -42 567 -45 397
Zysk (strata) roku biezacego 2150 1 666 2949 148
Kapitaly przypadajace
akcjonariuszom podmiotu -12 402 -13 624 -28 770 -34 334
dominujacego

Udzialy akcjonariuszy 4 4 3 2



mniejszosciowych

Razem kapitaly wlasne -12 398 -13 620 -28 767 -34 332
Zobowiazanie dlugoterminowe 6 816 8114 11 451 16 038
Dhugoterminowe pozyczki i kredyty 508 574 2138 3521
bankowe

Obligacje zamienne na akcje
Zobowiazania z tytutu §wiadczen

pracowniczych

Rezerwa na podatek odroczony 1 795 1795 2092 2 091
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i 760 782 873 866
podobne

Pozostate rezerwy dtugoterminowe 0 0 207 207
Zobowiazania dlugoterminowe z tytutu 44 16 73 33
leasingu finansowego

Dhugoterminowe rozliczenia 3709 4 947 6 068 9320
migdzyokresowe

Zobowiazania krotkoterminowe 32500 38 493 53 940 62 211
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug i 24722 29 897 42 394 47 573
pozostate zobowigzania

Zobowiazania z tytulu §wiadczen 584 608 1361 1617
pracowniczych

Zobowiazanie z tytutu podatku 0 32 0 0
dochodowego

Zobowiazania krotkoterminowe z tytulu 54 26 33 17
leasingu finansowego

Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty 944 1156 1 980 1 999
bankowe

Krotkoterminowe rezerwy na 146 143 173 261
$wiadczenia emerytalne i podobne

Pozostate rezerwy krotkoterminowe na 3292 4161 5522 8378
zobowiazania

Krotkoterminowe rozliczenia 2758 2470 2477 2 366
mig¢dzyokresowe

Zobowigzania razem 39 316 46 607 65 391 78 249
SUMA PASYWOW 26918 32 987 36 624 43917

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA OKRES OD 1
STYCZNIA 2005 DO 30 CZERWCA 2005

II kwartat II kwartaly II kwartat II kwartaty
2005 okres od narastajaco za 2004 okres od narastajaco za
2005-04-01 okres od 2004-04-01 okres od
do 2005-06- 2005-01-01 do 2004-06- 2004-01-01
30 do 2005-06- 30 do 2004-06-
30 30




Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy towarow i

produktéw
Przychody ze sprzedazy ustug

Koszt wlasny sprzedazy
Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne
Koszty restrukturyzacji

Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk (strata) akcjonariuszy
mnieszo$ciowych

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Dzialalno$¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnos$ci zaniechane]

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) na jedng akcje

Z dziatalnosci kontynuowane;j

Zwykty

Rozwodniony

Z dziatalnosci kontynuowanej i1 zaniechane;j

Zwykty
Rozwodniony

PLN'000

12 861

15

12 846
11 045
1 816
566
65
1254
356
707

481
688

500

16

484

484

0,21

0,21

0,21

PLN'000

30611

31

30 580
26 663
3948
1 898
128

2 557
501

2 660

534
858

2336

186

2150

2150

0,94

0,94

0,94

PLN'000

16 781

1 381
15 400
14 743
2038
4768
59
1576
734

4 437

313
1 495

3255
440
_14

2 801

2 801

1,23

1,23

1,23

PLN'000

29 044

5605
23439
25227
3817
5246
134
3072
905

4952

339
1901

3390
440
-1

2949

2949

1,29

1,29

1,29



SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA

OKRES OD 1 STYCZNIA 2005 DO 30 CZERWCA 2005

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z
DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

PRZEPLYWY SRODKOW
PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ

Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane

Wplywy ze sprzedazy krétkoterminowych
papierow wartosciowych

Wplywy ze sprzedazy aktywow
finansowych dostgpnych do sprzedazy
Wplywy ze sprzedazy majatku trwalego
Inne wptywy

Wydatki na zakup majatku trwatego
Wydatki na zakup akcji i udziatow w
podmiotach

Zakup krétkoterminowych papieréw
wartosciowych

Zakup patentdéw i licencji

Wydatki poniesione w zwiazku z
rozwojem produktu

Zakup podmiotu zaleznego

Inne wydatki

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z
DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

PRZEPLYWY SRODKOW
PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
FINANSOWE]

Dywidendy wyptacone

Sptata pozyczek i kredytow bankowych
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu
finansowego

Sptata odsetek

Srodki uzyskane z emisji obligacji
zamiennych na akcje

Zaciagnigcie kredytow bankowych i

II kwartat II kwartaly II kwartat II kwartaly
2005 okres od narastajaco za 2004 okres od narastajaco za
2005-04-01 okres od 2004-04-01 okres od
do 2005-06- 2005-01-01 do 2004-06- 2004-01-01
30 do 2005-06- 30 do 2004-06-
30 30
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
-38 -1 353 -4 158 -2 463
1 1
3 3
126 1156 3680 3680
30 30
72 166 8 83
12 12
30 30 6
58 994 3660 3579
533 840 1 448 1 968
-3 2 -1 12
9 9
539 539 44 44



pozyczek
Zmiana stanu kredytow w rachunku
biezacym

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z 0 -312 -1 403 -1936
DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

ZWIEKSZENIE /(ZMNIEJSZENIE) 20 -671 -1901 -820
NETTO SRODKOW PIENIEZNYCH 1
ICH EKWIWALENTOW

SALDO OTWARCIA SRODKOW 153 844 2 569 1488
PIENIEZNYCH 1 ICH
EKWIWALENTOW

Zmiana stanu $§rodkow pieni¢znych z
tytutu réznic kursowych

SALDO ZAMKNIECIA SRODKOW 173 173 668 668
PIENIEZNYCH 1 ICH
EKWIWALENTOW

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

II kwartat II kwartaty II kwartal II kwartaty
2005 okres od narastajaco za 2004 okres od narastajaco za
2005-04-01 okres od 2004-04-01 okres od
do 2005-06- 2005-01-01 do 2004-06- 2004-01-01

30 do 2005-06- 30 do 2004-06-
30 30
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Zysk przed opodatkowaniem 484 2150 2 801 2 949
Korekta o pozycje: -128 15142 -2750 -3 635
Zysk na instrumentach pochodnych
Zysk (strata) udziatowcow 13 1
mniejszo$ciowych
Amortyzacja rzeczowych aktywow 153 313 437 938
trwatych
Utrata warto$ci maszyn i1 urzadzen
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 2 4 2 4

(Wzrost)/spadek wartosci godziwe;j
nieruchomosci inwestycyjnych

Zysk ze zbycia inwestycji -126 -1 104 -2 703 -2703
Wazrost/(spadek) salda rezerw -888 180 -2 937 -4 686
Inne korekty 731 15 749 2438 2811
Przeptywy pieniezne z dziatalnos$ci 356 17 292 51 -686
operacyjnej przed zmianami w kapitale

pracujacym

Zmiana stanu zapasow 79 517 -452 -861



Spadek/(wzrost) salda naleznosci
Wazrost/(spadek) salda zobowiazan
Spadek/(wzrost) sald rozliczen

migdzyokresowych

Przeptywy pienigzne z dziatalno$ci

operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy

Zaptacone odsetki

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z
DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

kwartal 2005)

Saldo na dzien
31.03.2004r.

Zmiany zasad
(polityki)
rachunkowos$ci —
wplyw zastosowania
MSSF

Saldo po korektach
Zmiany w kapitale
wlasnym w okresie
01.04.2004-
30.06.2004r.
Korekty
konsolidacyjne zysku
(strat) z lat ubiegtych
w spotkach

Zysk netto
prezentowany
bezposrednio w
kapitale

Zysk netto za okres
Suma zyskéw i strat
ujetych w okresie

5919 9 629 5 846
-6 344 -26 932 -6 420
-53 -1 864 -3174
-43 -1 358 -4 149
5 5 -9
-38 -1 353 -4 158
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONOLIDOWANYM KAPITALE
WLASNYM ZA OKRES OD 1 KWIETNIA 2005 DO 30 CZERWCA 2005 (za II
Kapitat Pozostale Zysk (strata) Razem Kapitat
podstawowy  kapitaly z lat kapitat mnigjszoéci wlasny razem
zapasowe  ubieglychi przypadajacy
roku na
biezacego udzialowcodw
jednostki
dominujacej
9723 1192 -45 253 -34 338 2 -34 336
4 4 4
9723 1192 -45 249 -34 334 2 -34 332
2 830
2 801
2 801
2 801
~440

Wylaczenia
konsolidacyjne w
kapitale z aktualizacji

9742
-6 685
-3973

-2463

-2 463



wyceny

Przeksiggowanie 373

umorzonej czesci

zaptaconych

zobowiazan w

postgpowaniu

uktadowym

Saldo na dzien 9723 1125 -39618 -28770 3  -28767
30.06.2004r.

Saldo na dzien 9723 2685 -26032 -13624 4 -13620
31.03.2005r.

Saldo po korektach 9723 2685 -26032  -13624 4  -13620
Zmiany w kapitale

wlasnym w okresie od

01.04.2005 do

30.06.2005

Korekty =212

konsolidacyjne

kapitatow wiasnych w

spotkach

Zysk netto 484

prezentowany

bezposrednio w

kapitale

Zysk netto za okres 484

Suma zyskow i strat 484

ujetych w okresie

Przeksiggowanie 950

umorzonej czgsci

zaptaconych

zobowiazan w

postgpowaniu

uktadowym

Saldo na dzien 9723 3635 -25760  -12 402 4 -12398
30.06.2005r.

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE
WLASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2005 DO 30 CZERWCA 2005
(narastajaco za II kwartaly 2005)

Kapitat Pozostate  Zysk (strata) Razem Udziaty Kapitat
podstawowy  kapitaly z lat kapitat mniejszoéci wlasny razem
zapasowe ubieglychi przypadajacy
roku na
biezacego udzialowcoOw
jednostki
dominujacej

Saldo na dzien 9723 819  -45328  -34786 2 34784



01.01.2004r.

Zmiany zasad
(polityki)
rachunkowos$ci —
wplyw zastosowania
MSSF

Saldo po korektach
Zmiany w kapitale
wlasnym w okresie
01.01.2004-
30.06.2004r.
Korekty
konsolidacyjne zysku
(strat) z lat ubiegtych
w spotkach

Zysk netto
prezentowany
bezposrednio w
kapitale

Zysk netto za okres
Suma zyskow i strat
ujetych w okresie
Wylaczenia
konsolidacyjne w
kapitale z aktualizacji
wyceny
Przeksiggowanie
umorzonej czgsci
zaptaconych
zobowiazan w
postgpowaniu
uktadowym

Saldo na dzien
30.06.2004r.

Saldo na dzien
31.12.2004r.

Saldo po korektach
Zmiany w kapitale

wlasnym w okresie od

01.01.2005 do
30.06.2005
Korekty
konsolidacyjne
kapitatow wlasnych w
spotkach

Zysk netto
prezentowany
bezposrednio w
kapitale

Zysk netto za okres

256 256 256
9723 819 -45072 -34 530 2 34528
2505
2949
2949
2949
-440
746
9723 1125 -39618 -28770 3 -28767
9723 1871 -37133 -25539 4 25535
9723 1871 37133 -25539 4 25535
440 9223
2150
2150



Suma zyskow i strat 2150

ujetych w okresie

Przeksiggowanie 1324

umorzonej czgsci

zaptaconych

zobowiazan w

postgpowaniu

uktadowym

Saldo na dzien 9723 3635 -25760  -12 402 4 -12398
30.06.2005r.

POZYCJE POZABILANSOWE NA DZIEN 30 CZERWCA 2005

Koniec okresuKoniec okresuKoniec okresu Koniec okresu
30/06/2005 31/03/2005 30/06/2004 31/03/2004
PLN'000 PLN’000 PLN’000 PLN'000

1. Zobowiazania warunkowe 16 545 16 393 13 235 13 533
Na rzecz jednostek powiazanych (z 293
tytutu)

- udzielonych gwarancji i porgczen 293
Na rzecz pozostatych jednostek 16 545 16 393 13 235 13 240
- weksle in blanco zabezpieczenie 16 545 16 393 13 235 13 240
nalezytego wykonania umoéw i wadium na

przetargi

2. Inne 10 975 9992 16 829 20914
- zobowiazania zabezpieczone hipotecznie 9 683 8 700 14 143 14 168
- zastaw §rodkow trwatych 1292 1292 2 686 6 746
Pozycje pozabilansowe razem 27 520 26 385 30 064 34 447

W zwiazku ze splata w 2004r. kredytow zabezpieczonych hipotecznie i zwolnieniem hipoteki
przez bank w dniu 14.03.2005r. ztozono wniosek o wykreslenie hipoteki na kwotg 8.700 tys. zt,
ktora do chwili obecnej nie zostata wykre§lona z ksiag.

Poszczegdlne pozycje bilansu na dzien 30.06.2005r. zostaty przeliczone wg $redniego kursu
EUR wynoszacego 4,0401 zl, ogloszonego przez NBP w dniu 30.06.2005r. - Tabela nr
125/A/NBP/2005.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywoéw pienigznych za II
kwartal 2005r. zostaty przeliczone wg S$redniego kursu 4,0805 stanowiacego $rednia
arytmetyczna S$rednich kurséw oglaszanych przez NBP, obowiazujacych na ostatni dzien
kazdego miesiaca objgtego raportem.

Szczegdtowe wyliczenie Sredniego kursu EUR przedstawia si¢ nastgpujaco:

e Tabelanr 21/A/NBP/2005 z dnia 31.01.2005r. 4,0503
e Tabelanr 41/A/NBP/2005 z dnia 28.02.2005r. 39119
e Tabelanr 63/A/NBP/2005 z dnia 31.03.2005r. 4,0837
e Tabelanr 83/A/NBP/2005 z dnia 29.04.2005r. 4,2756

e Tabelanr 103/A/NBP/2005 z dnia 31.05.2005t. 4,1212



e Tabelanr 125/A/NBP/2005 z dnia 30.06.2005t. 4,0401

Srednia arytmetyczna $rednich kursow dla przeliczenia 6 miesigcy 2005r. 4,0805

Stan pozostatych rezerw krotkoterminowych na koniec II kwartatu 2005r. przedstawia sig
nastepujaco:

e VAT nalezny do rozliczenia w nastgpnych okresach 565 tys. zt,

e Na wynagrodzenia dla bytych cztonkéw zarzadu 120 tys. zi,

e Na upadtos¢ Biura Handlowego Pemug 53 tys. zt,

e Na sprawy sadowe w toku 212 tys. zt,

e Zarachowane koszty kontraktéw dtugoterminowych 2.302 tys. zt,

e Z tytulu udzielonego porgczenia 40 tys. zt.

e Razem: 3.292 tys. zt

W trakcie II kwartatu 2005r. utworzono nast¢pujace rezerwy:

e Zarachowane koszty kontraktow dlugoterminowych 2.302 tys. zl,
e VAT nalezny do rozliczenia w nastgpnych okresach 565 tys. zl.

e Razem : 2.867 tys. zt

W zwiazku ze splata porgczen wykorzystano w trakcie I 1 II kwartatu 2005r. rezerwg na
porgczenie kredytu dla jednostki powiazanej Pemug Konstrukcje w wysokosci 64 tys. zi.
Ponadto wykorzystano rezerwg na wynagrodzenia dla bytych cztonkéw zarzadu na kwote 92 tys.
zt oraz rezerwg na sprawy sadowe w toku na kwotg 51 tys. zt oraz rezerwg na VAT nalezny do
rozliczenia w nast¢pnych okresach 1.720 tys. zt. W ciagu II kwartalu 2005r. rozwiazano rezerwy
na sprawy sadowe w toku 3 tys. zl, na zarachowane koszty z tytulu kontraktow
dlugoterminowych 2.199 tys. zt, na wynagrodzenia dla bytych cztonkéw zarzadu 10 tys. zi.

Stan rezerw na $wiadczenia emerytalne 1 podobne na dzien 30.06.2005r. wynosi 906 tys. zt. W 1
i IT kwartale 2005r. w zwiazku z wyplata nagrod jubileuszowych i odpraw emerytalnych
wykorzystano rezerw na taczna kwote 37 tys. zt.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci glownych wyniosty na koniec II kwartalu 2005r. 8.105
tys. zt.

W I 1 II kwartale 2005r. utworzono odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci gléwnych na
taczna kwotg 251 tys. zl, w zwiazku z zaptata rozwiazano odpisy aktualizujace warto$¢
naleznosci na kwotg 350 tys. zt, a wykorzystano na kwotg 282 tys. zl.

Odpisy aktualizujace warto$¢ odsetek wyniosty na koniec II kwartalu 2005r. 872 tys. zt

W 11 II kwartale 2005r. utworzono odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci odsetkowych na
kwote 429 tys. zt, w zwiazku z zaplata rozwiazano odpisy aktualizujace warto$¢ odsetek na
kwotg 12 tys. zt, wykorzystano odpisow na laczna kwotg 74 tys. zt.

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw wynosza na koniec II kwartatu 2005r 26 tys. zt. W 11 11
kwartale 2005r. utworzono odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapaséw na kwote 22 tys. zi,
rozwiazywano na kwotg 2 tys. zt i wykorzystano na kwotg 1 tys. zt.

Odpisy aktualizujace wartos¢ srodkow trwalych w budowie wyniosty na koniec II kwartatu
2005r. 60 tys. zt, w I 1 II kwartale 2005r. nie tworzono i nie rozwiazywano odpisoOw
aktualizujacych warto$¢ srodkow trwatych w budowie.



Odpisy aktualizujace wartos¢ inwestycji dtugoterminowych — udzialéw w spétkach wynosity na
koniec II kwartalu 2005r. 6.900 tys. zi, w trakcie I i II kwartatu 2005r. nie tworzono i nie
rozwigzywano odpiséw aktualizujacych wartos$¢ inwestycji dlugoterminowych.



SEGMENTY DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ,,PEMUG” S.A.
ZA OKRES 6 MIESICY 2005 ROKU

I. BRANZOWE SEGMENTY DZIALALNOSCI

W ramach dziatalnosci Grupy kapitatowej ,,Pemug” S.A. mozna wyr6zni¢ nastepujace rodzaje dziatalnosci:

e Uslugi budowlano-montazowe

e Uslugi sprzetowo- transportowe

e Wynajem nieruchomosci

Zakres dziatalno$ci Grupy kapitalowej obejmowat réwniez wykonawstwo konstrukcji — podmiot zajmujacy si¢ ta dzialalnoscia jest w upadtosci.

Informacje o poszczegdlnych segmentach branzowych zostaty zaprezentowane ponize;j.

Segment ustug  Segment ustug Segment Eliminacje Wartos¢
budowlano- sprzetowo- obejmujacy konsolidacyjne skonsolidowana
montazowych  transportowych wynajem
nieruchomosci
6 m-cy 2005 6 m-cy 2005 6 m-cy 2005 6 m-cy 2005 6 m-cy 2005
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 42 766 384 827 -13 366 30611
Przychody ze sprzedazy poza 29922 247 496
Grupe
Przychody ze sprzedazy migdzy 12 844 137 331
segmentami
KOSZTY SPRZEDANYCH 38 891 568 524 -13 320 26 663

PROD.,TOW. I MAT.

Wynik na sprzedazy 3 875 -184 303 -46 3948



Przychody nieprzypisane

segmentom:

> Pozostate przychody
operacyjne

> Przychody finansowe

Koszty nieprzypisane
segmentom:

> Koszty sprzedazy i zarzadu
> Pozostate koszty operacyjne
> Koszty finansowe

Wynik na dzialalnosci
operacyjnej

Wynik przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk/ strata akcj. (udziat.)
mniejszosciowych

Zysk netto Grupy Kapitalowej

2432

1 898

534

4 044

2 685

501

858

2660

2336
186

2150



POZOSTALE INFORMACJE

Segment ushug Segment uslug Segment Eliminacje Wartos¢
budowlano- sprzetowo- obejmujacy konsolidacyjne skonsolidowana
montazowych transportowych wynajem
nieruchomosci
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2005r. 30.06.2005r. 30.06.2005r. 30.06.2005r. 30.06.2005r.
Zwigkszenia wartos$ci $srodkow trwatych 196 56 252
1 warto$ci niematerialnych
Amortyzacja 82 85 150 317
Odpisy z tytutu utraty wartosci ujete w wyniku
okresu
BILANS
AKTYWA SEGMENTU OGOLEM: 30 391 7192 17 687 -28 352 26 918
Inwestycje w jednostki stowarzyszone, 0
wyceniane metoda praw wtasnosci
ZOBOWIAZANIA I REZERWY 45921 4000 2 395 -13 000 39 316

NA ZOBOWIAZANIA SEGMENTU

II. GEOGRAFICZNE SEGMENTY DZIALALNOSCI

Grupa Kapitatowa ,,Pemug” S.A. prowadzi dzialalno$¢ na terenie Polski.






Informacje wymagane zgodnie z § 98 ust. 4 pkt. 1-8, ust. 6 pkt. 1-9
Rozporzqdzenia Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005 roku w sprawie informacji bieZqcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
(Dz. U. Nr 49 7 dnia 25 marca 2005 poz. 463)

Ad. § 98 ust. pkt. 1-3)
Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport.

Grupa kapitatowa ,,Pemug” S. A. uzyskata w I potroczu 2005 roku zysk netto w wysokosci 2.150
tys. zl, w analogicznym okresie ubieglego roku zysk netto w wysokosci 3.294 tys. zi. Wynik na
sprzedazy produktow oraz towaréw i materialow wyniost +1.263 tys. zl, wynik na pozostalej
dziatalno$ci operacyjnej +1.397 tys. zt, wynik na dziatalno$ci finansowej —324 tys. zt. Zysk brutto
wyniost 2.336 tys. zl, a zysk netto 2.150 tys. zt po uwzglednieniu podatku dochodowego w kwocie
186 tys. zi.
Wyniki poszczegolnych spotek za [ potrocze 2005r. prezentowaty sig nastgpujaco:
— Pemug S.A. zysk netto 4.537 tys. zl,
— Pemug Inwestycje zysk netto 392 tys. zl,
— Pemug Sprzgt zysk netto 791 tys. zt.
Dokonano wytaczen konsolidacyjnych:
— Zysku z tytulu datio in solutum i sprzedazy udziatéw ,,PEMUG SPRZET” Sp. z o. 0. 3.114 tys.
z1,
— Pozostatych przychodéw operacyjnych z tytulu rozwiazania w Pemug Inwestycje sp. z 0. o
odpiséw aktualizujacych naleznosci uktadowych Pemug S.A. (sptata 8 rat) 456 tys. zt.
Spotki tworzace grupe kapitatlowa dokonalty wzajemnych transakcji sprzedazy i zakupu ushug,
towarow 1 materialow na taczna kwotg 13.336 tys. zt.
Przychody ze sprzedazy w I polroczu 2005r. wyniosty 30.611 tys. zl, w porownaniu do I
potrocza 2004r. (29.071 tys. zb) byly wyzsze o 1.540 tys. zl. Przychody ze sprzedazy
produktéow wyniosty 30.580 tys. zl, a ze sprzedazy towarow i materialow 31 tys. zk
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw za I pétrocze 2005r. zamknal si¢ w kwocie
26.622 tys. zl, a koszt wlasny sprzedanych towarow i materialow 41 tys. zl., koszty
sprzedazy wyniosly 128 tys. zl, a koszty ogélnego zarzadu 2.557 tys. zl.
W I polroczu 2005r. grupa kapitalowa ,,Pemug” S. A. osiagnela zysk na sprzedazy w
wysokosci 1.263 tys. zl. Pozostale przychody operacyjne zamknely sie¢ w kwocie 1.898
tys. zk, z czego 1.104 tys. zl to zysk ze sprzedazy dzwigow. Pozostale koszty operacyjne
wyniosly 501 tys. zl, przychody finansowe 534 tys. zl, koszty finansowe 858 tys. zl. Zysk
brutto grupy kapitalowej za 1 polrocze 2005r. wyniost 2.336 tys. zt. W grupie
kapitalowej wystapil podatek dochodowy w wysokosci 186 tys. zl.
W maju 2005 r. rozpoczgto proces regulowania wzajemnych rozliczen finansowych pomigdzy
spotkami tworzacymi grupe kapitatlowa. W zwiazku ze sptata przez jednostki zalezne - ,,PEMUG
INWESTYCIJE” Sp. z 0. 0. 1 ,,PEMUG SPRZET” Sp. z 0. 0. por¢czonych kredytéow zaciagnigtych
przez ,Pemug” S.A. w banku PEKAO S.A., w Spoéice ,Pemug” S.A. powstaly wysokie
zobowiazania z tego tytulu wobec wspomnianych jednostek zaleznych. Zobowiazania te w maju
2005 r. zostaly uregulowane czg$ciowo przez zbycie udziatow ,,Pemug” S.A. w jednostce zaleznej
~PEMUG SPRZET” na rzecz ,,PEMUG INWESTYCJE”, oraz na drodze przeniesienia prawa
wlasno$ci udziatow ,,Pemug” S.A. w ,,PEMUG SPRZET” w zamian za zwolnienie z zobowiazania
»Pemug” S.A. wobec ,,PEMUG INWESTYCJE” za splat¢ tytutem porgczenia kredytu w Banku
PEKAO S.A. Doktadnie czynnosci te zostaty opisane w raportach biezacych nr 12/2005 i 13/2005.
Konsekwencja powyzszych dziatan jest zmiana struktury grupy kapitalowej Emitenta. Poniewaz
wlascicielem 100% udziatlow w spoélce ,,PEMUG SPRZET” Sp. z o. o. stata si¢ spotka ,,PEMUG
INWESTYCJE” Sp. z 0. 0., ona tez jest aktualnie podmiotem dominujacym wobec ,,PEMUG
SPRZET” Sp. z 0. o.
Wyzej opisane transakcje w sposob znaczacy wplynely na wynik jednostkowy uzyskany przez
Emitenta w [ pétroczu 2005 roku.

23



Grupa kapitatowa przygotowuje si¢ do procesu potaczenia spoélek Przedsigbiorstwo Sprzetu i
Transportu ,,PEMUG SPRZET” Sp. z 0. 0. i ,,PEMUG INWESTYCIJE” poprzez inkorporacj¢ spotki
~PEMUG SPRZET”. Proces ten usprawni proces zarzadzania, wplynie na obnizke kosztow
zarzadzania grupa kapitalowa oraz ulatwi regulacjg¢ zobowiazan ,,Pemug” S.A. wobec ,,PEMUG
SPRZET” Sp. z 0. o.

Pomimo trudnego okresu zimowego w I pdtroczu 2005 r. grupa kapitalowa Emitenta nie zostata
dotknigta zjawiskiem sezonowosci i realizowata swoje zadania inwestycyjne przy pelnym oblozeniu
1 bez postojow.

W okresie objetym raportem Spoétka przekazala 11 raportéw biezacych oraz w dniu 26
kwietnia 2005 r. Raport roczny za 2004 r. (SA-R 2004), a w dniu 9 czerwca 2005 roku Raport
roczny skonsolidowany za 2004 rok (SA-RS 2004).

Ad. § 98 ust. 4 pkt. 4i5

W omawianym okresie jednostki grupy kapitalowej ,,Pemug” S. A. nie emitowatly, nie sptacaly i nie
wykupywaty dtuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych.

Ad. § 98 ust. 4 pkt. 6 oraz § 98 ust. 6 pkt. 9)

Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie
finansowe, nie ujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplynaé na
przyszle wyniki finansowe Emitenta.

Nie ulegta niestety zmianie sytuacja w zakresie restrukturyzacji zobowiazan publiczno-prawnych
Spoiki z tytutu zaleglych §wiadczen na ubezpieczenia spoteczne. W zwiazku z wejsciem Polski do
Unii Europejskiej nadal nie zostala podjeta decyzja w sprawie umorzenia czgsci tych $wiadczen
zgodnie z projektem o restrukturyzacji przygotowanym przez Zaklad Ubezpieczen Spotecznych
Oddzial w Chorzowie w oparciu o ustawe z dnia 31 sierpnia 2002 roku, ktéry zostat przekazany do
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumenta. Wedlug informacji uzyskanych w tej instytucji
rozstrzygnigcie tej kwestii (ktora dotyczy takze wielu innych podmiotéw gospodarczych) wymaga
regulacji zgodnej z zasadami udzielania pomocy publicznej obowiazujacymi w UE.

W przypadku zgodnej z projektem restrukturyzacji zalegtych zobowiazan z tytulu skladek na
ubezpieczenia spoteczne Spotka uzyska umorzenie w wysokosci ok. 1 min zt zalegltych zobowiazan
wobec ZUS.

Aktualnie finalizowane jest zawarcie przez Spotke ugody z Zaktadem Ubezpieczen Spotecznych w
sprawie ratalnej sptaty w ciagu 2 lat zobowiazan Spotki w kwocie niemal 4 mln zt wynikajacych ze
sktadek na ubezpieczenia spoteczne lezacych po stronie pracodawcy. Poniewaz Spotka
zakwestionowala wysoko$¢ tzw. optaty prolongacyjnej ostateczne podpisanie i rozpoczecie realizacji
ugody nastapi po rozpatrzeniu skargi ,,Pemug” S. A. przez centralg ZUS w Warszawie.

Osiagnigceie celu prowadzonych przez Spotke dziatan w zakresie restrukturyzacji, cho¢ opodznia sig,
jest wiec nadal mozliwe. Zakonczenie tego etapu dziatan naprawczych doprowadzi do istotnej
poprawy wizerunku i pozycji rynkowej firmy, co w efekcie umozliwi jeszcze bardziej efektywne
pozyskiwanie umow 1 zlecen, a tym samym dalsza poprawg uzyskiwanych wynikow ekonomiczno-
finansowych.

Biezaca sytuacja ptatnicza oraz ptynnos$¢ finansowa w decydujacym stopniu uzalezniona jest od
terminowego regulowania zobowiazan wobec Spotki przez jej gtownego partnera handlowego czyli
polskie gornictwo, w tym przede wszystkim przez Kompani¢ Weglowa S. A. w Katowicach, ktora
jest pod tym wzgledem szczegdlnie trudnym kontrahentem. W zwiazku z poprawa kondycji
finansowej polskiego gornictwa odnotowaé nalezy z zadowoleniem, Ze na biezaco, w terminie i
gotowka reguluje swoje zobowiazania wobec ,,Pemug” S. A. Jastrzgbska Spotka Weglowa S. A. oraz
wigkszo$¢ kopalni wchodzacych w sklad Katowickiego Holdingu Weglowego S. A. oraz KWK
»Budryk” S. A. Natomiast najwigksza firma goérnicza Kompania Weglowa S. A. z siedziba w
Katowicach, w sktad ktérej wchodza 23 kopalnie, reguluje swoje zobowiazania rowniez gotowka,
ale nadal nie dotrzymuje termindéw platnosci. W poréwnaniu z I kwartatlem 2005 r. nastapita lekka
poprawa tej sytuacji i Kompania Weglowa S. A. realizuje swoje zobowiazania wobec Emitenta z
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mniejszym opoznieniem siggajacym jednak od 30 do 60 dni po terminie wymagalnosci
wystawionych faktur.

Spotka na biezaco wywiazuje si¢ ze swoich zobowiazan wobec Urzedu Skarbowego oraz PFRON i
ZUS, a takze jesli chodzi o wyptatg wynagrodzen dla pracownikow.

Ad. § 98 ust. 4 pkt. 7)

W okresie objetym raportem nastapila istotna zmiany w strukturze grupy kapitalowej Emitenta. W
wyniku transakcji opisanych wyzej, a takze w raportach biezacych nr 12 i 13/2005 Spétka ,,PEMUG
SPRZET” Sp. z o. o. przestala by¢ jednostka zalezna Emitenta i stata si¢ w 100 procentach
wlasnos$cia Spotki ,,PEMUG INWESTYCJE” Sp. z 0. o. - jednostki zaleznej ,,Pemug” S. A.

Ad. § 98 ust. 6 pkt. 2)

Spotka nie podata do wiadomosci publicznej jakichkolwiek prognoz dotyczacych wynikow
finansowych w roku 2005.

Ad. § 98 ust. 6 pkt. 3)

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% gloséw na WZA (stan na dzien 5 maja 2005 roku):

Waldemar Michatowski
Roman Dolezat

1.139.310 akecji
365.800 akcji

1.139.310 gloséw 49,99%
365.800 glosow 16,05%

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% gloséw na WZA (stan na dzien przekazania
raportu kwartalnego):

Waldemar Michatowski
Roman Dolezat

1.139.310 akecji
379.00 akcji

1.139.310 gloséw  49,99%
379.000 gloséow  16,63%
Ad. § 98 ust. 6 pkt. 4)

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
Emitenta za okres I kwartalu 2005 roku:

Imie i Nazwisko stan na 5.05.2005 stan aktualny zmiana stanu
posiadania

(akcje i glosy) (akcje i glosy)
Osoby zarzadzajace Spétka
Henryk Urbanczyk 12.345 13.235 nabycie 890 akcji
Waldemar Pytlarz 12.979 13.625 nabycie 646 akcji
Prokurenci
Antoni Domanski 9.294 9.619 nabycie 325 akcji
Anna Karmanska 2.757 3.061 nabycie 304 akcji
Rada Nadzorcza Spotki
Imig i Nazwisko stan na 5.05.2005 stan aktualny zmiana stanu
posiadania

(akcje i glosy) (akcje i glosy)
Bozena Dolezat nie posiada nie posiada bez zmian

Roman Dolezat

365.800

Malgorzata Michalowska nie posiada

379.000
nie posiada
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nabycie 13.200 akcji

bez zmian



Waldemar Michatowski  1.139.310 1.139.310 bez zmian
Kacper Piasecki nie posiada nie posiada bez zmian

Uwaga: 5 maja 2005 roku Spotka przekazala raport kwartalny za I kwartat 2005 r. (Q 1 2005), a
w dniu 16 maja skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2005 r. (QS I 2005), a w dniu 4
sierpnia 2005 r. raport kwartalny za II kwartat 2005 roku (Q 2 2005).

Ad. § 98 ust. 6 pkt. 5)

W 2003 roku Spoétka poinformowata o pozwach sadowych skierowanych przeciwko ,,Pemug” S. A.
przez odwotanych w dniu 31 sierpnia 2002 roku — w wyniku negatywnej oceny ich dziatalnosci —
cztonkow Zarzadu Jana Adamaszka i Krystiana Woczke na taczna kwotg ok. 270 tys. zt. Na
posiedzeniu w styczniu 2003 roku Sad Okregowy w Katowicach podjat postanowienie o skierowaniu
sprawy do rozpoznania przed Sadem Rejonowym w Katowicach celem ustalenia zasadnosci trybu
rozwigzania umowy o pracg z ww. W dniu 4 pazdziernika ubr. prawomocnym wyrokiem Sadu
Okregowego zakonczyla si¢ sprawa K. Woczki, ktoremu zasadzona zostata odprawa w wysokosci
108 tys. zt + nalezne odsetki. Spotka zawarta z ww. w grudniu 2004 r. ugodg o ratalnej sptacie ww.
kwoty. Do dnia 30 kwietnia 2005 r. umowa ta zostala wypelniona. Natomiast w sprawie J.
Adamaszka Sad Okregowy wydat wyrok uniewazniajacy wyrok Sadu Rejonowego w Katowicach i
uznat za zgodne z prawem rozwiazanie umowy o prac¢ z ww. bez wypowiedzenia w trybie art. 52
kodeksu pracy.
W zwiazku z tym, iz mimo odwotan J. Adamaszka utrzymany zostat rygor wykonalnosci tego
wyroku, J. Adamaszek zwrocit do Spoltki zasadzona mu wyrokiem Sadu Rejonowego kwote 22.700
zt. Jednoczesnie J. Adamaszek wnidst w tej sprawie kasacje do Sadu Najwyzszego RP.

Ad. § 98 ust. 6 pkt. 6)

Spotki tworzace grupg kapitatowa dokonaly wzajemnych transakcji sprzedazy i zakupu ushug,
towarow 1 materialow na taczna kwotg 13.336 tys. zt.

Ad. § 98 ust. 6 pkt. 7)

Emitent ani jego jednostki zalezne w okresie objgtym raportem nie udzielity Zadnej gwarancji ani tez
poreczenia kredytu lub pozyczki.

Ad. § 98 ust. 6 pkt. 9)

Najistotniejsze znaczenie dla przysziosci Emitenta oraz jego grupy kapitalowej bgdzie mialo udane
zakonczenie przeciagajacego sig¢ procesu restrukturyzacji niektérych zobowiazan publiczno-
prawnych, co doprowadzi do sytuacji, ze Emitent nie majac zaleglych zobowiazan publiczno-
prawnych, bedzie mogt bez przeszkod uczestniczy¢ w przetargach, w tym szczegodlnie w obszarze
gornictwa wegla kamiennego, ktore — pomimo dziatan zmierzajacych do dywersyfikacji sprzedazy —
nadal jest najwazniejszym, dominujacym partnerem handlowym ,,Pemug” S. A.

Spotka w ramach wlasnej grupy kapitalowej prowadzi wzmozone, szerokie dziatania akwizycyjne i
marketingowe, ktorych celem jest znaczace zwigkszenie portfela robot, a tym samym przychodéw ze
sprzedazy poprzez zawarcie znaczacych kontraktéw na rynku gorniczym i energetycznym.
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