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WYBRANE
DANE
FINANSOWE

w tys. zi

w tys.

EUR

4 kwartal(y)
narastajaco /
2005 okres od
2005-01-01 do
2005-12-31

4 kwartal(y)
narastajaco /
2004 okres od
2004-01-01 do
2004-12-31

4 kwartal(y)
narastajaco /
2005 okres od
2005-01-01 do
2005-12-31

4 kwartal(y)
narastajaco /
2004 okres od
2004-01-01 do
2004-12-31

I. Przychody ze
sprzedazy
produktow,
towarow i
materialow

70057

62410

17413

13813

1. Zysk (strata) z
dziatalnosci
operacyjnej

4846

5615

1204

1243

[11. Zysk (strata)
brutto

3755

2822

933

625

[V. Zysk (strata)
netto

3555

2406

884

533

V. Przeptywy
pienigzne netto z
dziatalnosci
operacyjnej

-578

-1010

-150

-248

V1. Przeptywy
pienigzne netto z
dziatalnosci
inwestycyjnej

951

4402

246

1079

\VIL. Przeptywy
pienigzne netto z
dziatalnosci
finansowej

-928

-4036

-240

-989

\VIIL. Przeplywy
pienigzne netto
razem

-555

-644

-144

-158

X. Aktywa
razem

43007

42100

11142

10321

X. Zobowiazania
i rezerwy na
zobowiazania

524606

67189

13593

16472

XT.
Zobowiazania i
rezerwy na
zobowiazania

10617

13585

2751

3330




dhugoterminowe

X1I.
Zobowiazania i
rezerwy na
zobowiazania
krotkoterminowe

41849

53604

10842

13141

XIII. Kapitat
wiasny
przypadajacy na
jednostke
dominujaca

-9462

-25092

-2451

-6152

XIV. Kapitat
mniejszo$ciowy

XV. Kapitat
zaktadowy

9723

9723

2519

2384

XVI. Zysk
przypadajacy na
udziaty
mniejszosci

XVII. Liczba
akcji w szt.

2278622

2278622

2278622

2278622

XVIII. Zysk
(strata) na jedna
akcje zwykla (w
zt/EUR)

1,56

1,06

0,39

0,23

XIX. Wartos¢
ksiggowa na
jedna akcje (w
zt/EUR)

-4,15

-11,01

-1,08

-2,70)




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA IV KWARTAL 2005 R.

Grupa Kapitalowa PEMUG S.A.

1. Informacje ogéine

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono za okres od 01.01.2005r. do 31.12.2005r.
na dzien sprawozdawczy 31.12.2005r. i dotyczy Grupy Kapitatowej PEMUG S.A.

Czas trwania dzialalnos$ci jednostki dominujacej 1 spotek zaleznych jest nieograniczony.

W sklad Grupy nie wchodza wewngtrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielnie
sprawozdanie finansowe.

Nazwa jednostki dominujacej i inne dane identyfikacyjne:

Przedsi¢biorstwo Montazu Konstrukcji Stalowych i Urzadzen Gorniczych PEMUG Spétka
Akceyjna z siedziba w Katowicach ul. Reymonta 24, posiada NIP: 634-019-84-58, REGON:
271111175, zostalo zarejestrowane w Sadzie Rejonowym w Katowicach Wydzial VIII
Gospodarczy w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem 0000056005. Podstawowym
przedmiotem dziatalnosci jest wykonywanie robot ogdlnobudowlanych w zakresie obiektow
gorniczych 1 produkcyjnych — PKD 4521E. Branza wg klasyfikacji GPW: budownictwo.
Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej PEMUG sa ustugi budowlano-montazowe oraz w
mniejszym zakresie — ustugi transportowe i1 sprzgtowe, a takze uslugi projektowe i wynajem
nieruchomosci.

Sklad osobowy Zarzadu spotki dominujace;:

Prezes Zarzadu Dyrektor Naczelny — Henryk Urbanczyk
Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Techniczny — Waldemar Pytlarz

Sktad osobowy Rady Nadzorczej spotki dominujacej:

Przewodniczacy — Waldemar Michatowski
Z-ca Przewodniczacego — Roman Dolezat
Sekretarz — Kacper Piasecki

Czlonek — Matgorzata Michalowska
Cztonek — Bozena Dolezat

Nazwa jednostki dominujacej nizszego szczebla i inne dane identyfikacyjne:

»Pemug Inwestycje” Sp. z o0.0. z siedzibag w Katowicach ul. Reymonta 24 (64,47% udzialow 1
glosow nalezy do PEMUG S.A., a 35,51% udziatéw nalezy do Pemug Sprzet sp. z o. o.).
Przedmiot dzialalnosci: pozostale posrednictwo finansowe, zagospodarowanie i sprzedaz
nieruchomos$ci na wlasny rachunek, kupno i sprzedaz nieruchomos$ci, wynajem nieruchomosci,
zarzadzanie nieruchomosciami niemieszkalnymi, pozostala dzialalno$¢ komercyjna. Spodtka
zostala zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Warszawie Wydzial XIX Gospodarczy w
Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem 0000070502. Pemug Inwestycje Sp. z 0.0. nie
sporzadza skonsolidowanego sprawozdania, poniewaz jest jednostka zalezna od Pemug S.A., a
jej pozostali akcjonariusze zostali poinformowali, Ze jednostka dominujaca nizszego szczebla nie
bedzie sporzadzata skonsolidowanego sprawozdania finansowego i nie zglosili sprzeciwu w tej
sprawie. Pemug Inwestycje Sp. z 0.0. konsolidowana jest metoda petna. W dniu 19.12.2005r.



jednostka zmienita nazwe na Pemug Inwestycje 1 Sprzet sp. z o. o.

Nazwa jednostki zaleznej 1 inne dane identyfikacyjne:

Przedsigbiorstwo Sprzetu i Transportu ,,Pemug Sprzet” sp. z o. o. z siedzibag w Katowicach
ul. Ksiazgca 29a (100% udzialow i glosow nalezy do Pemug Inwestycje sp. z 0. 0.). Przedmiot
dziatalnosci: wykonywanie robdt budowlanych murarskich, instalacji elektrycznych budynkow i
budowli, tynkowanie, malowanie, wynajem sprz¢tu budowlanego i burzacego, obsluga i naprawa
pojazdéw mechanicznych, pomoc drogowa, towarowy transport drogowy, wynajem
samochodéw cigzarowych z kierowca, wynajem pozostatych $rodkéw transportu ladowego.
Spoéika zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Katowicach Wydziatl VIII Gospodarczy
w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem 0000049824. Pemug Sprze¢t Sp. z o.o.
konsolidowana jest metoda petna do dnia 19.12.2005r. (dnia polaczenia z Pemug Inwestycje sp.
Z0.0.).

Informacje na temat polaczenia jednostek

W dniu 19.12.2005r. Sad Rejonowy w Katowicach Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego wydat postanowienie o nastgpujacych wpisach do Krajowego Rejestru Sadowego —

Rejestru Przedsigbiorcéw dla podmiotu Pemug Inwestycje sp. z 0. 0. — spoiki zaleznej Pemug

S.A.:
1) Pemug Inwestycje sp. z 0. 0. z siedzibg w Katowicach (nr KRS: 0000070502) oraz
Przedsigbiorstwo Sprzgtu 1 Transportu Pemug Sprzet sp. z o. z siedziba w Katowicach (nr
KRS: 0000049824) tacza si¢ ze soba w rozumieniu art. 492 par. 1 pkt 1 Kodeksu Spotek
Handlowych w ten sposdb, ze Pemug Inwestycje sp. z 0. o. bedzie spotka przejmujaca, a
Przedsigbiorstwo Sprzgtu 1 Transportu Pemug Sprzgt sp. z o. o. spotka przejmowana. Spotka
przejmujaca jest wlascicielem 100% udziatow spétki przejmowanej. Polaczenie nastgpuje
wedlug uproszczonej procedury okreslonej w par. 1, 4 1 5 art. 516 KSH, bez podwyzszenia
kapitatu zaktadowego.

2) Pemug Inwestycje sp. z 0. 0. zmienia nazw¢ na Pemug Inwestycje i Sprzet sp. z o. o.

Poczawszy od 01.01.2005r. konsolidacja nie sa obejmowane nastepujace spotki:

a) Zaktad Produkcji Przemystowej Pemug Konstrukcje Sp. z 0.0. w upadtosci ze wzgledu na
ogloszona w dniu 15 lipca 2004r. upadtos¢ z likwidacja,

b) Pemug Biuro Handlowe Sp. z o.0. w likwidacji ze wzgledu na likwidacje — w trakcie 111
kwartalow 2005r. spotka nie prowadzita dziatalnosci, a dane wykazane w sprawozdaniu
finansowym spotki sa nieistotne dla grupy kapitatowe;.

Pemug Konstrukcje sp. z o. o. w upadlosci byla konsolidowana metoda petna do dnia

14.07.2004r., a Pemug Biuro Handlowe sp. z 0. 0. w likwidacji do 31.12.2004r.

Waluta sprawozdawcza 1 poziom zaokraglen:

Sprawozdanie finansowe sporzadzono w pelnych tysiacach ztotych polskich.

2. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartal 2005r. sporzadzono przy zatozeniu
kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez Grupg w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci; nie



stwierdza si¢ rowniez okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania przez nia
dziatalnos$ci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2005r. zostalo sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). W celu
zapewnienia porownywalno$ci dane pordwnywalne obejmujace skonsolidowane sprawozdania
finansowe za IV kwartat 2004r. oraz bilans sporzadzony na dzien 30.09.2004r. zostaly
przeksztalcone zgodnie z MSSF.

Poczawszy od dnia 01.01.2005r. zgodnie z uchwala nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 30.06.2005r. Grupa Kapitatowa Pemug S.A. sporzadza skonsolidowane
sprawozdania finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu
historycznego, a najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupg przedstawione
zostaty ponizej.

Wartosci niematerialne

Sktadnik warto$ci niematerialnych jest to mozliwy do zidentyfikowania niepieni¢zny sktadnik
aktywow, ktory nie ma pozycji fizycznej np. program komputerowy, licencja, wiedza techniczna,
wihasno$¢ intelektualna, znak towarowy. Sktadnik wartosci niematerialnych wycenia si¢
poczatkowo w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Grupa do wyceny stosuje model kosztu,
to znaczy wykazuje sktadnik wartosci niematerialnych wedlug kosztu (ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia) pomniejszonego o umorzenie oraz taczna kwotg odpisow z tytutu utraty wartosci.
Amortyzacje wylicza si¢ uzywajac metody liniowej, przy zastosowaniu nast¢pujacych rocznych
stawek amortyzacji — oprogramowanie komputerowe o wartosci powyzej 3,5 tys. zt stawka
amortyzacji 50%.

Warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie sa amortyzowane, tylko
zgodnie z MSR 36 podlegaja corocznym testom na utrate wartosci.

Rzeczowe aktywa trwale

Grunty, budynki 1 budowle uzytkowane w procesie produkcji i dostarczania towarow 1 ustug, jak
réwniez dla celow administracyjnych wykazywane sa w bilansie wedlug ceny nabycia
pomniejszonej w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci. Zwigkszenie
warto$ci wynikajace z przeszacowania gruntow, budynkéw i budowli ujmowane jest w pozycji
kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny, za wyjatkiem sytuacji, gdy podwyzszenie wartosci
odwraca wczesniejszy odpis rozpoznany w rachunku zyskéw i strat (w takim przypadku
podniesienie warto$ci ujmowane jest rOwniez w rachunku zyskéw 1 strat, ale do wysokosci
wczesniejszego odpisu). Obnizenie wartosci wynikajace z przeszacowania gruntoéw, budynkow i
budowli uymowane jest jako koszt okresu w wysokos$ci przewyzszajacej kwote wczesniejszej
wyceny tego sktadnika aktywow ujeta w pozycji kapitalu rezerwowego z aktualizacji wyceny.
Amortyzacja przeszacowanych budynkow i1 budowli uymowana jest w rachunku zyskéw 1 strat.
W momencie sprzedazy lub zakonczenia uzytkowania przeszacowanych budynkow i budowli,
nierozliczona kwota przeszacowania dotyczaca tych aktywdw przenoszona jest bezposrednio z
kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny do zyskow zatrzymanych.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celow produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych,
jak réwniez dla celow jeszcze nie okreslonych, prezentowane sa w bilansie wg kosztu
wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytulu utraty wartosci. Koszt wytworzenia zwigkszany
jest o oplaty oraz, dla okreslonych aktywow, o koszty finansowania zewngtrznego
skapitalizowane zgodnie z zasadami okreslonymi w zasadach rachunkowosci Grupy.
Amortyzacja dotyczaca tych $rodkoéw trwatych rozpoczyna si¢ w momencie rozpoczgcia ich
uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi wtasnych aktywow trwatych.



Maszyny, urzadzenia, srodki transportu oraz pozostate srodki trwate prezentowane sa w bilansie
w wartosci kosztu historycznego pomniejszonego o dokonane skumulowane umorzenie oraz
odpisy z tytulu utraty wartosci.
Amortyzacje wylicza si¢ dla wszystkich $rodkow trwatych, z pominigciem gruntdéw oraz
srodkow trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych
srodkdw, uzywajac metody liniowe] przy =zastosowaniu nast¢pujacych rocznych stawek
amortyzacji:

Budynki i budowle 1,5 —2,5%

Sprzet komputerowy 30%

Srodki transportu 20%

Maszyny i urzadzenia oraz pozostate 10% — 20%
Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sa amortyzowane przez okres
ich ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wtasne, nie dluzej jednak niz okres
trwania leasingu.
Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkow
trwatych sa okreslane jako réznica pomig¢dzy przychodami ze sprzedazy a wartoscia netto tych
srodkow trwatych i sa uymowane w rachunku zyskow 1 strat.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje si¢ nieruchomosci (grunt wraz budynkiem lub sam
grunt), ktére traktowane sa jako zrodio przychoddéw z czynszoéw lub / i utrzymywane sa w
posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci. Nieruchomosci, ktore w czgsci
stuza pozyskiwaniu przychodow z czynszow lub sa utrzymywane ze wzgledu na wzrost ich
warto$ci, a w pozostalej czgsci sa wykorzystywane w dziatalno$ci gospodarczej, sa dla celow
rachunkowych dzielone na nieruchomosci inwestycyjne i1 $rodki trwale wedlug klucza
zajmowanej powierzchni. Nieruchomo$¢ inwestycyjna powinna by¢ poczatkowo wyceniona
wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia przy uwzglednieniu kosztow przeprowadzonej
transakcji. Na dzien bilansowy nieruchomos$ci inwestycyjne wyceniane sa wedlug modelu ceny
nabycia, czyli w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonego o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty wartos$ci. Odpisy amortyzacyjne oraz z tytulu utraty
wartosci powigkszaja koszty okresu.
Amortyzacj¢ wylicza sig, z pomini¢ciem gruntdw, uzywajac metody liniowej, przy zastosowaniu
nast¢pujacych rocznych stawek amortyzacji:

Budynki — stawka amortyzacji 2,5%.
Przeniesienia poszczegolnych nieruchomosci do lub z nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje
si¢ w przypadkach, gdy nastgpuje zmiana sposobu ich uzytkowania.

Leasing

Leasing jest umowa, na mocy ktorej leasingodawca przekazuje leasingobiorcy, z zamian za
okreslona optate lub seri¢ optat, prawo do uzytkowania danego skladnika aktywow przez
oznaczony okres czasu. Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki
umowy przenosza zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia
wiascicielem na leasingobiorcg (tytul prawny moze lub nie musi by¢ przeniesiony). Wszystkie
pozostate rodzaje leasingu sa traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa traktowane jak aktywa
Grupy 1 sa wyceniane w ich warto$ci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz
warto$¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowiazanie wobec
leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowiazania z tytulu leasingu



finansowego. Platnosci leasingowe zostaty podzielone na czg$¢ odsetkowa oraz czgs$¢ kapitatowa
tak, by stopa odsetek od pozostajacego zobowiazania byta wielko$cia stata. Koszty finansowe sa
odnoszone do rachunku zyskow i strat. Platno$ci z tytulu leasingu operacyjnego sa odnoszone w
rachunek zyskow i strat przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy
leasingu.

Utrata wartoSci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikow majatku
trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystgpuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ utraty ich
wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos$¢
odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.
W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywow pienigznych, ktdre sa w znacznym
stopniu niezaleznymi od przeplywoéw generowanych przez inne aktywa, analiz¢ przeprowadza
si¢ dla grupy aktywow generujacych przeptywy pieni¢zne, do ktorej nalezy dany sktadnik
aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utratg
wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace
na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoch wartosci: warto$¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci
biezacej szacunku przysztych przeptywow pienigznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy
dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowa warto$¢ pieniadza w czasie oraz ryzyko specyficzne
dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiggowej netto sktadnika aktywow (lub
grupy aktywow), wartos¢ ksiggowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu
utraty wartosci jest uymowana jako koszt w okresie, w ktorym wystapita, za wyjatkiem sytuacji,
gdy sktadnik aktywoé6w ujmowany byl w wartosci przeszacowanej (woOwczas utrata wartosci
traktowana jest jako obnizenie wcze$niejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata warto$ci ulega nast¢pnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywow
(lub grupy aktywoéw) zwigkszana jest do nowej wyszacowanej warto$ci odzyskiwalnej, nie
wyzszej jednak od wartosci netto tego skladnika aktywow jaka bylaby ustalona, gdyby utrata
warto$ci nie zostala rozpoznana w poprzednich latach. Odwrodcenie utraty warto$ci ujmowane
jest w przychodach, o ile sktadnik aktywow nie podlegat wczesniej przeszacowaniu - w takim
przypadku odwrdcenie utraty warto$ci odnoszone jest na kapital z aktualizacji wyceny.

Inwestycje w podmioty stowarzyszone

Podmiotem stowarzyszonym jest jednostka, na ktéra Spotka dominujaca wywiera znaczacy
wplyw, lecz nie sprawuje kontroli, uczestniczac w ustalaniu zarowno polityki finansowej, jak i
operacyjnej podmiotu stowarzyszonego.

Udzialy finansowe w podmiotach stowarzyszonych wyceniane sa przy wykorzystaniu metody
praw wiasnosci, za wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja jest klasyfikowana jako przeznaczona do
zbycia.

Dla kazdej kategorii inwestycji stosuje si¢ jednakowy sposob ujecia.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebgdace instrumentami
pochodnymi, ktére zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub niebedace:



e kredytami i nalezno$ciami,
¢ instrumentami finansowymi utrzymywanymi do terminu wymagalnosci,
e aktywami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwale (i grupy aktywow netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako
przeznaczone do zbycia wyceniane sa po nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub
warto$ci godziwej pomniejszonych o koszty zwiazane ze sprzedaza.

Aktywa trwate 1 grupy aktywow netto klasyfikowane sa jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich
warto$¢ bilansowa bgdzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich
dalszego ciaglego uzytkowania. Warunek ten uznaje si¢ za spelniony wytacznie wowczas, gdy
wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywdéw (lub grupa
aktywoéw netto przeznaczonych do zbycia) jest dostgpny w swoim obecnym stanie do
natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja sktadnika aktywoéw jako przeznaczonego do zbycia
zaktada zamiar kierownictwa spotki do zakonczenia transakcji sprzedazy w ciagu roku od
momentu zmiany klasyfikacji.

Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w warto$ci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i
reprezentuja naleznosci za produkty, towary i1 ustugi dostarczone w ramach normalnej
dziatalnos$ci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty 1 VAT. Sprzedaz towaro6w ujmowana jest
w momencie dostarczenia towarOw 1 przekazania prawa wlasnosci. Jezeli zaptata Srodkow
pienigznych jest odroczona, warto$¢ godziwa zaptaty moze by¢ nizsza od nominalnej wartosci
otrzymanych lub naleznych $rodkéw pienigznych. Roznica migdzy wartoscia godziwa a kwota
nominalng do zaplaty ustalana jest poprzez dyskontowanie wszystkich przysztych wpltywow w
oparciu o kalkulacyjna stope procentowa i ujmowana jest jako przychod odsetek zgodnie z
MSR 39.

Przychody z tytulu realizacji kontraktow dhugoterminowych rozpoznaje si¢ zgodnie z zasadami
(polityka) rachunkowosci Grupy przedstawionymi ponizej.

Odsetki stanowia optaty za uzytkowanie srodkéw pienigznych lub ich ekwiwalentéw badz kwot
naleznych Grupie. Przychody z tytulu odsetek ujmowane sa narastajaco, w odniesieniu do
gléwnej kwoty naleznej, zgodnie z metoda efektywnej stopy procentowe;.

Tantiemy sa to optaty za uzytkowanie dlugoterminowych aktywéw jednostki (patentow, znakoéw
handlowych, praw autorskich, programéw komputerowych). Tantiemy ujmuje si¢ w oparciu o
zasade memoriatowa.

Dywidendy sa rozdzieleniem zyskow migdzy posiadaczy inwestycji kapitatowych,
proporcjonalnie do stanu posiadania poszczegdlnych rodzajow kapitalu. Przychody z tytutu
dywidend sa ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do
otrzymania platnosci.

Zapasy

Przez zapasy rozumie si¢ aktywa:

e przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnos$ci gospodarczej,

e bedace w trakcie produkeji przeznaczonej na taka sprzedaz lub

e majace posta¢ materiatdéw lub surowcoOw przeznaczonych do zuzycia w procesie produkcji
lub w trakcie $wiadczenia ustug.



Zapasy sa wykazywane wedlug ceny nabycia obejmujacej cen¢ zakupu, powigkszona o cla
importowe nie wyzszych niz cena sprzedazy netto. Zapasy materialow i towardw sa wyceniane
przy wykorzystaniu metody FIFO. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie
sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz koszty
doprowadzenia zapasow do sprzedazy lub znalezienia nabywcy.

Kontrakty budowlane

Przez umowe o budowe nalezy rozumie¢ kontrakt, ktorego przedmiotem jest budowa sktadnika
lub zespotu aktywow. W przypadku, gdy wynik kontraktu budowlanego moze by¢ wiarygodnie
oszacowany, przychody i koszty sa rozpoznawane w odniesieniu do stopnia zaawansowania
realizacji kontraktu na dzien bilansowy. Stopien zaawansowania mierzony jest zwykle jako
proporcja kosztow poniesionych do catosci szacowanych kosztow kontraktu, za wyjatkiem
sytuacji, gdy taki sposob nie odzwierciedlatby faktycznego stopnia zaawansowania. Wszelkie
zmiany w zakresie prac, roszczenia oraz premie sa rozpoznawane w stopniu w jakim zostaty one
uzgodnione z klientem.

W przypadku, kiedy wartos¢ kontraktu nie moze by¢ wiarygodnie oszacowana, przychody z
tytutu tego kontraktu sa rozpoznawane w stopniu w jakim jest prawdopodobne, ze koszty
poniesione z tytulu kontraktu zostana nimi pokryte. Koszty zwiazane z kontraktem
rozpoznawane sa jako koszty okresu w jakim zostaty poniesione. W przypadku, kiedy istnieje
prawdopodobienstwo, ze koszty kontraktu przekrocza przychody, spodziewana strata na
kontrakcie jest natychmiast rozpoznawana i uyymowana jako koszt.

Koszt finansowania zewne¢trznego

Koszty finansowania zewngtrznego sa to odsetki i inne koszty poniesione przez Grupg w
zwiazku z pozyczaniem funduszy. Obejmuja one m. in.:

e odsetki z tytutu kredytow i1 pozyczek,

amortyzacj¢ dyskonta lub premii zwigzanych z kredytami i pozyczkami,

koszty zwiazane z zawarciem kredytow i pozyczek

koszty finansowe z tytulu umow leasingu finansowego,

roéznice kursowe zwiazane z kredytami i pozyczkami w walutach obcych, w stopniu w jakim
uznawane sa za korekt¢ odsetek.

Koszty finansowania zewngtrznego bezposrednio zwiazanego z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikéw majatku wymagajacych dluzszego okresu czasu, aby mogly by¢ zdatne do
uzytkowania lub odsprzedazy, sa doliczane do kosztow wytworzenia takich §rodkéw trwatych,
az do momentu oddania tych $rodkoéw trwalych do uzytkowania. Przychody z inwestycji
uzyskane w wyniku kréotkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkow a zwigzane z
powstawaniem $rodkdw trwatych pomniejszaja warto$¢ skapitalizowanych kosztow
finansowania zewngtrznego.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewngtrznego sa odnoszone bezposrednio w rachunek
zyskow 1 strat w okresie, w ktorym zostaty poniesione.

Zysk na dzialalnoS$ci gospodarczej

Zysk na dziatalnosci operacyjnej kalkulowany jest po uwzglednieniu kosztow restrukturyzacji i
udziatu w zyskach jednostek stowarzyszonych, ale przed uwzglgdnieniem kosztéw i przychodow
finansowych.



Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadaja si¢: podatek biezacy (CIT) oraz podatek
odroczony.

Biezace obciazenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni si¢ od ksiggowego
zysku (straty) netto w zwiazku z wylaczeniem przychodow podlegajacych opodatkowaniu i
kosztow stanowiacych koszty uzyskania przychodéw w latach nast¢pnych oraz pozycji kosztow i
przychodéw, ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obciazenia podatkowe sa
wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowiazujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przyszto$ci na roznicach pomigdzy warto$ciami bilansowymi aktywow i pasywow a
odpowiadajacymi im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich roéznic przejSciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢
przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roznice przejSciowe. Pozycja aktywow lub
zobowiazanie podatkowe nie powstaje, jesli roznica przejSciowa powstaje z tytutu wartosci firmy
lub z tytutlu pierwotnego ujgcia innego skladnika aktywow lub zobowiazania w transakcji, ktora
nie ma wplywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiggowy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przej$ciowych réznic podatkowych
powstatych w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i1 stowarzyszone oraz wspdlne
przedsigwzigcia, chyba ze Grupa jest zdolna kontrolowa¢ moment odwrdcenia rdznicy
przejsciowe]j i jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci roznica przejsciowa
si¢ nie odwroci.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace
dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czgsci nastgpuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore beda obowiazywacé w
momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie si¢ wymagalne.
Podatek odroczony jest uyymowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy
on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadku podatek
odroczony jest rOwniez rozliczany bezposrednio w kapitaly wiasne.

Instrumenty finansowe

Instrument finansowy jest to kazda umowa, ktora skutkuje jednoczes$nie powstaniem sktadnika
aktywow finansowych i1 u jednej jednostki gospodarczej i zobowiazania finansowego lub
instrumentu kapitatowego u drugiej jednostki gospodarcze;j.

Aktywa i zobowiazania finansowe ujmowane sa w bilansie Grupy w momencie, gdy Grupa staje
si¢ strong wigzacej umowy tego instrumentu.

NaleznoSci i zobowigzania z tytulu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw 1 uslug wyceniane sa w ksiggach w warto$§ci nominalnej
skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci watpliwych o okresie
przeterminowania powyzej 6 miesigcy. Naleznosci z tytulu odsetek, dochodzone na drodze
sadowej, w postepowaniu uktadowym 1 upadtosciowym zostaly w petnej kwocie objete odpisem
aktualizujacym. Zobowiazania z tytutu dostaw i1 ustug wykazywane sa w bilansie w kwocie
wymagalnej zaplaty. Naleznosci i zobowiazania wymagalne powyzej 12 miesigcy zostaty



skorygowane o skumulowana kwote zdyskontowanej réznicy miedzy wartoscia poczatkowa a
ich wartoscia w terminie wymagalno$ci wyliczona za pomoca efektywnej stopy procentowej
okreslonej jako stopa WIBOR 6M.

Inwestycje w papiery wartoSciowe

Inwestycje w papiery wartosciowe wyceniane sa poczatkowo wedlug ceny zakupu skorygowanej
o koszty transakcji.

Inwestycje w papiery wartoSciowe klasyfikowane sa jako przeznaczone do obrotu lub dostepne
do sprzedazy i wyceniane sa na dzien bilansowy wedlug wartosci godziwej. W przypadku gdy
papiery wartosciowe zaklasyfikowane zostaly jako przeznaczone do obrotu, zyski i1 straty
wynikajace ze zmiany warto$ci godziwej ujmowane sa w rachunku zyskow 1 strat za dany okres.
W przypadku aktywoéw dostgpnych do sprzedazy, zyski i1 straty wynikajace ze zmiany ich
wartosci godziwej ujmowane sa bezposrednio w kapitatach az do momentu sprzedazy sktadnika
aktywow lub rozpoznania utraty warto$ci. Wowczas skumulowane zyski lub straty rozpoznane
poprzednio w kapitatach przenoszone sa do rachunku zyskow 1 strat za dany okres.

Kapitaly

Kapitaly wlasne stanowia kapitaty i fundusze tworzone zgodnie z obowiazujacym prawem,
wihasciwymi ustawami oraz ze statutem. Do kapitalow wiasnych zaliczane sa takze niepodzielone
zyski i niepokryte straty z lat ubieglych. Kapitat zaktadowy wykazany jest w wysokosci zgodnej
ze statutem oraz wpisem do KRS w wartosci nominalnej. Kapitat zapasowy tworzony jest z
odpiséw z zysku oraz umorzonej czgsci zaptaconych zobowiazah objgtych postgpowaniem
uktadowym. Kapital rezerwowy tworzony jest z odpisdw z zysku 1 przeznaczony na pokrycie
strat bilansowy. Na kapitat z aktualizacji wyceny odnosi sig:

e rdznice z wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,

e warto$¢ z przeszacowania srodkow trwatych.

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe

Zobowiazania finansowe oraz instrumenty kapitalowe sa klasyfikowane w zalezno$ci od ich
tre$ci ekonomicznej wynikajacej z zawartych umow. Instrument kapitatlowy to umowa dajaca
prawo do udziatu w aktywach Grupy pomniejszonych o wszystkie zobowiazania.

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe ksiggowane sa w warto$ci uzyskanych wplywéw
pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania $rodkow. Koszty finansowe, tacznie z
prowizjami platnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi
zaciagnigcia kredytow, ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej i zwigkszaja warto$¢ ksiggowa instrumentu z uwzglednieniem
sptat dokonanych w biezacym okresie. Kredyty wymagalne powyzej 12 miesigcy zostaly
skorygowane o skumulowana kwote zdyskontowanej réznicy miedzy wartoscia poczatkowa a
ich wartoscia w terminie wymagalno$ci wyliczona za pomoca efektywnej stopy procentowej
okreslonej jako stopa WIBOR 6M.



Rezerwy

Rezerwy sa zobowiazaniami, ktérych kwota lub termin zaptaty sa niepewne. Rezerwy sa
tworzone, gdy na Grupie ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypehienie tego obowiazku
spowoduje koniecznos$¢ wyplywu srodkdéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna
wiarygodnie oszacowa¢ zobowigzanie. Kwota rezerwy powinna by¢ najbardziej wiasciwym
szacunkiem nakladéw niezbgdnych do wypeknienia obecnego obowiazku na dzien bilansowy.
Podstawa szacunkow kwoty rezerwy jest osad kierownictwa, poparty dotychczasowymi
doswiadczeniami dotyczacymi podobnych zdarzen, a takze w niektérych przypadkach —
opiniami niezaleznych ekspertow.

Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze to §wiadczenia na rzecz pracownikéw (inne niz z
tytulu rozwiazania stosunku pracy i §wiadczenia kapitatowe), ktére sa w catosci nalezne w ciagu
dwunastu miesigcy od zakonczenia okresu, w ktorym pracownicy wykonywali zwiazana z nimi
prace. Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze zawieraja wynagrodzenia oraz sktadki na
ubezpieczenia spoleczne, krotkoterminowe ptatne nieobecnosci, wyptaty z zysku, premie,
Swiadczenia niepienigzne, ubezpieczenie na zycie, medyczne itp. i uyymowane sa jako koszty w
momencie zarachowania.

Dlugoterminowe Swiadczenia pracownicze

Dhugoterminowe $§wiadczenia pracownicze sa to kwoty przysztych korzysci, ktére pracownik
otrzyma w zamian za §wiadczenie swoich ustug w biezacym i przysztych okresach. Sktadaja si¢
na nie rezerwy na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe wynikajace z uktadu zbiorowego
pracy. Wycena aktuarialna tych rezerw jest aktualizowana corocznie.

Waluty obce

Transakcje w walutach obcych sa przeliczane po kursie obowiazujacym (kurs NBP) w dniu

transakcji. Na dzien bilansowy Grupa przelicza:

e pozycje pieni¢zne (waluty, naleznosci 1 zobowiazania) w walucie obcej przy zastosowaniu
kursu zamknig¢cia (kursu NBP na dzien bilansowy),

e niepieni¢zne pozycje bilansowe ewidencjonowane wg kosztu historycznego wyrazonego w
walucie obcej, przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji,

e niepieni¢zne pozycje bilansowe ewidencjonowane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie
obcej, przy zastosowaniu kursOw wymiany obowiazujacych w momencie ustalania wartosci
godziwe;j.

Roéznice kursowe z tytulu rozliczania pozycji pienieznych lub z tytulu wykazywania pozycji

pieni¢znych po kursach innych niz te, po ktorych zostaly ujgte w danym okresie (je§li w nim

powstaly) lub w poprzednich sprawozdaniach finansowych ujmuje si¢ jako przychod lub koszt w

okresie, w ktorym powstaja.
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3. Pozycje pozabilansowe na dzien 31 grudnia 2005

1. Zobowiazania warunkowe

Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i porgczen
Na rzecz pozostatych jednostek

- weksle in blanco zabezpieczenie nalezytego
wykonania uméw i wadium na przetargi

2. Inne

- zobowiazania zabezpieczone hipotecznie

- zastaw §rodkow trwatych
Razem pozycje pozabilansowe

4. Wskazanie srednich kurséw wymiany zlotego,

Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu

31/12/2005  30/09/2005  31/12/2004  30/09/2004
PLN'000 PLN'000 PLN’000 PLN’000

16 627 17216 13777 13 450

16 627 17216 13777 13 450

16 627 17216 13777 13 450
2275 10 975 16 570 16 829

983 9683 14 143 14 143

1292 1292 2427 2 686

18 902 28 191 30 347 30279

w okresach objetych

sprawozdaniem finansowym, w stosunku do euro, ustalanych przez Narodowy

Bank Polski

Poszczegdlne pozycje skonsolidowanego bilansu oraz skonsolidowanego rachunku przepltywow
pieni¢znych na dzien 31.12.2005r. zostaly przeliczone wg $redniego kursu EUR wynoszacego
3,8598 zi, ogloszonego przez NBP w dniu 30.12.2005r. - Tabela nr 252/A/NBP/2005..

Poszczegdlne pozycje skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za IV kwartal 2005r. zostaty
przeliczone wg $redniego kursu 4,0233 zt stanowiacego $rednia arytmetyczna $rednich kursow

oglaszanych przez NBP, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca objetego raportem.

Szczegdtowe wyliczenie Sredniego kursu EUR przedstawia si¢ nastgpujaco:

e Tabela nr
e Tabela nr
e Tabela nr
e Tabela nr
e Tabela nr
e Tabela nr
e Tabela nr
e Tabela nr
e Tabela nr
e Tabela nr
e Tabela nr
e Tabela nr

21/A/NBP/2005 z dnia 31.01.2005t.
41/A/NBP/2005 z dnia 28.02.2005t.
63/A/NBP/2005 z dnia 31.03.2005t.
83/A/NBP/2005 z dnia 29.04.2005r.

103/A/NBP/2005 z dnia 31.05.2005r.
125/A/NBP/2005 z dnia 30.06.2005r.
146/A/NBP/2005 z dnia 29.07.2005r.
168/A/NBP/2005 z dnia 31.08.2005r.
190/A/NBP/2005 z dnia 30.09.2005r.
211/A/NBP/2005 z dnia 31.10.2005r.
231/A/NBP/2005 z dnia 30.11.2005r.
252/A/NBP/2005 z dnia 30.12.2005r.

4,0503
3,9119
4,0837
4,2756
4,1212
4,0401
4,0758
4,0495
3,9166
3,9893
3,9053
3,8598

Srednia arytmetyczna $rednich kurséw dla przeliczenia 12 miesiecy 2005r. 4,0233 zt
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Srednie kursy euro wedtug NBP za IV kwartat 2004r.
4,0790 — kurs na dzien 31.12.2004r.

- 45182 — kurs stanowiacy S$rednia arytmetyczna kursOw obowiazujacych na ostatni dzien
kazdego miesiaca 2004r.

Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone w nastgpujacy sposob:

- poszczegdlne pozycje skonsolidowanego rachunku zyskow i strat przeliczono wedhug kursu
EUR stanowigcego S$rednia arytmetyczna S$rednich kursow ogloszonych przez NBP
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca:

e 40233 z/EUR dla IV kwartatu 2005r.
e 45182 z/EUR dla IV kwartatu 2004r.
5. poszczegolne pozycje skonsolidowanego bilansu i skonsolidowanego rachunku przeptywéow
pienig¢znych przeliczono wedtug kursu NBP na dzien bilansowy:
o 3,8598 zI/EUR dla IV kwartatu 2005r.
e 40790 zt/EUR dla IV kwartatu 2004r.

5. Stan odpiséw aktualizujacych i rezerw

Stan pozostatych rezerw krotkoterminowych na koniec IV kwartatu 2005r. przedstawia sig
nastepujaco:

VAT nalezny do rozliczenia w nastgpnych okresach 2.964 tys. zt,

Na wynagrodzenia dla bytych cztonkéw zarzadu 120 tys. zi,

Na upadtos$¢ Biura Handlowego Pemug 53 tys. zi,

Na sprawy sadowe w toku 315 tys. zi,

Zarachowane koszty kontraktow dtugoterminowych 2.915 tys. zt,

Razem: 6.367 tys. zt

W trakcie 2005r. utworzono nastgpujace rezerwy:

Zarachowane koszty kontraktow dlugoterminowych 10.321 tys. zt,
Rezerwa na sprawy sadowe w toku 203 tys. zt,

VAT nalezny do rozliczenia w nastgpnych okresach 2.964 tys. zt
Razem: 13.488 tys. zt

W 2005r. rozwiazano nastgpujace rezerwy:

Na wynagrodzenia dla bylych cztonkéw zarzadu 10 tys. zt,

Na sprawy sadowe w toku 9 tys. zi,

Zarachowane koszty kontraktow dlugoterminowych 7.406 tys. zi.
Razem: 7.425 tys. zt

W trakcie 2005r. wykorzystano nastgpujace rezerwy:

Z tytuhu udzielonego porgczenia dla Pemug Konstrukcje 104 tys. zi,
Na wynagrodzenia dla bylych cztonkéw zarzadu 92 tys. zt,

Na sprawy sadowe w toku 145 tys. zi,

VAT nalezny do rozliczenia w nastgpnych okresach 1.721 tys. zl,
Razem: 2.062 tys. zt

12



Stan rezerw na §wiadczenia emerytalne i podobne na dzien 31.12.2005r. wynosi 830 tys. zt. W
trakcie 2005r. utworzono rezerwy na kwote 125 tys. zl, w zwiazku z wyplata nagrod
jubileuszowych i odpraw emerytalnych wykorzystano rezerwy na taczna kwote 164 tys. zt oraz
rozwigzano rezerwy na kwote 74 tys. zt.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci gléwnych krotkoterminowych wyniosty na koniec IV
kwartatu 2005r. 7.793 tys. zt.

W trakcie 2005r. utworzono odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci gtownych na taczna kwote
310 tys. zt, w zwiazku z zaptata rozwiazano odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci na kwote
470 tys. zt, a wykorzystano na kwotg 534 tys. zl.

Odpisy aktualizujace warto$¢ krotkoterminowych odsetek wyniosty na koniec IV kwartatu
2005r. 950 tys. zt

W trakcie czterech kwartatow 2005r. utworzono odpisy aktualizujace warto$¢ naleznoS$ci
odsetkowych na kwotg 701 tys. z, w zwiazku z zaplata rozwiazano odpisy aktualizujace warto$¢
odsetek na kwote 82 tys. zt, wykorzystano odpisOw na taczna kwotg 198 tys. zl.

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasoOw wynosza na dzien 31.12.2005r 38 tys. zt. W trakcie
czterech kwartatow 2005r. utworzono 42 tys. zt odpiséw aktualizujacych warto§¢ zapasow,
rozwiazano odpisy na kwotg 9 tys. zt 1 wykorzystano na kwote 1 tys. zi.

Odpisy aktualizujace wartos¢ srodkow trwatych w budowie na koniec IV kwartatu 2005r. nie
wystepowaty, w trakcie 2005r. nie tworzono odpiséw, rozwigzano na kwotg 20 tys. zt i
wykorzystano w tacznej kwocie 40 tys. zt.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci dtugoterminowych wyniosty na koniec IV kwartatu
2005r. 9 tys. zl, w ciagu czterech kwartatéw 2005r. w zwiazku z wycena wg zamortyzowanego
kosztu rozwiazano odpisy na kwote 15 tys. zt, utworzono 5 tys. zt. odpisow.

Odpisy aktualizujace warto$¢ inwestycji dtugoterminowych — akcji 1 udziatow w spotkach

wynosily na koniec IV kwartatu 2005r. 6.901 tys. zi, w trakcie czterech kwartatow 2005r. nie
tworzono 1 nie rozwiazywano odpiséw z tego tytutu.

13



SKONSOLIDOWANY BILANS GRUPY KAPITALOWEJ PEMUG
SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2005

Aktywa trwale

Warto$ci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Naleznosci dlugoterminowe

Dhugoterminowe inwestycje w jednostki zalezne
wytaczone z konsolidacji

Dhugoterminowe aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy

Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug

Pozostate naleznos$ci krotkoterminowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

SUMA AKTYWOW

Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej)

Kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich
warto$ci nominalnej

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny

Akcje wlasne

Pozostate kapitaly zapasowe

Niepodzielony wynik finansowy

Wynik finansowy roku biezacego

Udzialy mniejszoS$ci
Kapital wlasny

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
dlugoterminowe

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy na §wiadczenia emerytalne i podobne
Pozostale rezerwy dlugoterminowe
Dhugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Zobowiazania dlugoterminowe z tytutu leasingu

Koniec Koniec Koniec Koniec
okresu okresu okresu okresu
31/12/2005 30/09/2005 31/12/2004  30/09/2004
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

9 975 9 987 14 755 15614

10 12 13 14

3557 3508 6 940 7257
6193 6241 7271 7687
147 158 473 590

68 68 52 52

- - 6 14
33032 19 428 27 345 22 738‘
577 870 1529 1 904

27 694 15 606 22 244 18 652
910 66 286 461

289 338 844 652
3562 2 548 2442 1 069

43 007 29 415 42 100 38 352
-9 462 -11 585 -25 092 27171
9723 9723 9723 9723

46 51 -389 -389

5223 4787 2261 1 888
-28 009 -28 006 -39 093 -41 274
3555 1 860 2 406 2 881

3 3 3 3

-9 459 -11 582 -25 089 -27 168
10 617 9 893 13 585 15578
1794 1 794 1 795 2092
570 764 803 799

- - 207 207

359 413 567 1 629

18 23 20 66



finansowego

Dhugoterminowe zobowiazania wobec jednostek
powiazanych

Dhugoterminowe zobowiazania wobec jednostek
pozostatych

Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania
krotkoterminowe

Krotkoterminowe rezerwy na §wiadczenia
emerytalne 1 podobne

Pozostate rezerwy krotkoterminowe na
zobowiazania

Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Zobowiazania z tytutu dostaw 1 ustug

Pozostale zobowiazania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych
Zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego
Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego

Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

SUMA PASYWOW

9 12 - -
5151 3622 4872 5091
2716 3265 5321 5694

41 849 31104 53 604 49 942
260 104 169 173

6 367 4138 2 839 5486
598 912 1402 1980
28 632 16 363 26 105 20 627
3531 6269 18 956 17 596
522 543 1 648 1573

15 - - -

19 17 15 30

1 905 2758 2470 2477
43 007 29 415 42100 38 352




SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2005 DO 31 GRUDNIA 2005

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy materialow 1 towarow
Koszt wlasny sprzedazy

Koszt wlasny sprzedanych ustug

Koszt wlasny sprzedanych materiatow i towaréw
Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Pozostate przychody
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostale koszty
Koszty restrukturyzacji
Zysk (strata) na dzialalnoS$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dzialalnosci
kontynuowanej
Przypadajacy na:
Udziatowcow jednostki dominujacej
Udzialy mniejszosci

Dzialalno$¢ zaniechana

Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto

Zysk (strata) na jedng akcje
Z dziatalnosci kontynuowanej
Zwykty
Rozwodniony
Z dzialalnosci kontynuowanej 1 zaniechanej
Zwyktly
Rozwodniony

Okres

Okres

Okres

Okres

od 2005-10-01 od 2005-01-01 od 2004-10-01 od 2004-01-01

do 2005-12-31 do 2005-12-31 do 2004-12-31 do 2004-12-31

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
25371 70 057 17 984 62 410
25364 69 983 16 873 55 668

7 74 1111 6 742

23 266 62 674 15932 54131
23 247 62 581 14 818 46 245
19 93 1114 7 886
2105 7 383 2052 8279
1324 3679 957 6 440
72 262 70 265
1436 5219 1742 5 880
78 735 1 000 2959
1843 4 846 197 5615
484 1217 -13 772
617 2308 707 3565
1710 3755 -523 2 822
15 200 -48 415
1695 3 555 -475 2 407
1 695 3555 -475 2406
- - - 1

1 695 3 555 -475 2 406
0,74 1,56 -0,21 1,06
0,74 1,56 -0,21 1,06
0,74 1,56 -0,21 1,06



SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2005 DO 31 GRUDNIA 2005

Okres Okres Okres Okres
od 2005-10-01 od 2005-01-01 od 2004-10-01 od 2004-01-01
do 2005-12-31 do 2005-12-31 do 2004-12-31 do 2004-12-31

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI

OPERACYJNEJ 305 -578 1063 -1 010
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z

DZIALALNOSCI INWESTYCYJINEJ

Odsetki otrzymane - 1 - -
Dywidendy otrzymane - 4 - -
Wplywy ze sprzedazy krotkoterminowych papierow - - - -
wartosciowych

Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych - - - -
dostgpnych do sprzedazy

Wplywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego - - - -
Wplywy ze sprzedazy majatku trwatego 114 1270 915 4 595
Inne wptywy - 30 - -
Wydatki na zakup majatku trwalego -75 -308 -83 -181
Wydatki na zakup akcji i udziatow - -16 - -12
Zakup krotkoterminowych papieréw wartosciowych - - - -
Zakup patentdéw 1 licencji - - - -
Wydatki poniesione w zwiazku z rozwojem produktu - - - -
Zakup podmiotu zaleznego - - - -
Inne wydatki - -30 6 -
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI

INWESTYCYJI\]IQEJ 39 951 838 4402
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z

DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Dywidendy wyptacone - - - -
Sptata pozyczek i kredytow bankowych -655 -1 677 -2 564 -4913
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego -13 -19 -11 -33
Spfata odsetek -3 -12 - -
Srodki uzyskane z emisji obligacji zamiennych na akcje - - - -
Zaciagnigcie kredytow bankowych i pozyczek 278 780 866 910
Zmiana stanu kredytow w rachunku biezacym - - - -
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI

P ANSowE 393 928 -1709  -4036
ZWIEKSZENIE / ZMNIEJSZENIE NETTO -49 -555 192 -644

SRODKOW PIENIEZNYCH I ICH
EKWIWALENTOW



SALDO OTWARCIA SRODKOW PIENIEZNYCH

I ICH EKWIWALENTOW 338 844 652 1488
Zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytulu r6znic - - - -
kursowych

SALDO ZAMKNIECIA SRODKOW

PIENIEZNYCH I ICH EKWIWALENTOW 289 289 844 844

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Okres Okres Okres Okres

od 2005-10-01 od 2005-01-01 od 2004-10-01 od 2004-01-01

do 2005-12-31 do 2005-12-31 do 2004-12-31 do 2004-12-31

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Zysk przed opodatkowaniem 1695 3555 -475 2 406
Korekta o pozycje: 466 15572 2511 4410
Zysk na instrumentach pochodnych - - - -
Zysk (strata) udzialowcow mniejszosciowych - - - 1
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwalych 10 306 56 986
Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych 131 275 78 257
Utrata warto$ci maszyn i urzadzen - - - -
Amortyzacja wartosci niematerialnych 2 8 2 7
(Wzrost)/spadek wartosci godziwej nieruchomosci - - -
inwestycyjnych
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych -114 -1 218 -519 -3224
Zysk ze zbycia aktywoéw finansowych dostepnych - - - -
do sprzedazy
Inne korekty 437 16 201 2 894 6 383
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnoS$ci operacyjne;j 2161 19 127 2036 6 816
przed zmianami w kapitale pracujacym
Zmiana stanu zapasOw 293 952 375 -699
Spadek/(wzrost) salda naleznosci -12 921 -5 748 -3 300 4536
Wzrost/(spadek) salda zobowigzan 10994 -13 811 6 641 2191
Spadek/(wzrost) sald rozliczen -2416 -4 284 -1 745 -6 114
migdzyokresowych
Wzrost/(spadek) salda rezerw 2 191 3178 -2944 -7 740
Przeplywy pieniezne w toku dzialalnosci operacyjnej 302 -586 1063 -1 010
Zaptacony podatek dochodowy - - - -
Zaptacone odsetki 3 8 - -
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI 305 -578 1063 -1 010

OPERACYJNEJ




