PEMUG:
Skonsolidowany
QSr 4/2006

raport kwartalny

WYBRANE DANE FINANSOWE

(Emitent - PAP
- §roda, 14 lutego 16:59)

w tys.

zt

W tys.

EUR

WYBRANE DANE
FINANSOWE

4 kwartak(y)
narastajaco / 2006
okres od 2006-01-01
do 2006-12-31

Lokres od 2005-01-0

4 kwartat(y)
narastajaco / 2005

do 2005-12-31

4 kwartak(y)
narastajaco / 2006
l okres od 2006-01-0]
do 2006-12-31

4 kwartah(y)
narastajaco / 2005
lokres od 2005-01-0
do 2005-12-31

dane dotyczce skroconeg

0 skonsolidowanego sprawozdania finangego

I. Przychody ze
sprzeday
produktéw,
towarow i
materiatow

59082

7005

1514

b3 174

Il. Zysk (strata) z
dziatalngci
operacyjnej

5221

479

133

11

. Zysk (strata)
brutto

4603

362

118

9(

IV. Zysk (strata)
netto

4708

345

120

84

V. Przeptywy
pienizne netto z
dziatalngci
operacyjnej

-476

-12

V1. Przeptywy
pienizne netto z
dziatalngci
inwestycyjnej

902

1A

23

VII. Przeptywy
pienizne netto z
dziatalngci
finansowej

4071

-944

10

VIIl. Przeptywy
pienizne netto
razem

-116

-14

IX. Aktywa razem

4499

4311

117

44 11

X. Zobowizania i
rezerwy na
zobowhzania

D

47322

5198

123

b2 134

XI. Zobowiazania
rezerwy na
zobowhzania
dtugoterminowe

7348

990

191

25¢

XIl. Zobowiazania
i rezerwy na
zobowhzania
krotkoterminowe

39974

4207

1043

34 109

L

13

92

D1

»8

173

67

01

XIIl. Kapitat

-2333

-885

-224

)5




wiasny
przypadajcy na
jednostk
dominupca

XIV. Kapitat
mniejsza@ciowy

XV. Kapitat
zaktadowy

9723

97238

2538

2519

XVI. Zysk
przypadajcy na
udziaty
mniejszaci

XVII. Liczba akcji
W szt.

2278622

2278622

2278622

2278622

XVIII. Zysk
(strata) na jedn
akci zwykla (w
Z/EUR)

2,07

1,51

0,93

0,3

XIX. Wartos¢
ksiggowa na jeds
akci (w zZ/EUR)

-1,02

-3,89

-0,27

-1,

dane dotycace skroconego sprawozdania finansowego

XX. Przychody ze
sprzeday
produktow,
towarow i
materiatow

57726

68287

14805

16973

XXI. Zysk (strata)
z dziatalndci
operacyjnej

4945

3669

1268

XXII. Zysk (strata
brutto

6104

7602

1566

1889

XXIII. Zysk
(strata) netto

6212

7639

1593

1899

XXIV. Przeptywy
pienigzne netto z
dziatalngci
operacyjnej

-1263

-1353)7

XXV. Przeptywy
pienigzne netto z
dziatalngci
inwestycyjnej

13580

351

XXVI. Przeptywy
pienigzne netto z
dziatalngci
finansowej

125(

326

XXVII. Przeptywy
pienizne netto
razem

-242

XXVIII. Aktywa
razem

46150

41882

12046

108

XXIX.
Zobowiagzania i
rezerwy na

zobowhzania

48235

52022

12590

134

51

78




XXX.
Zobowiagzania i
rezerwy na
zobowhzania
diugoterminowe

7504

)

1032

195

26

XXXI.
Zobowiazania i
rezerwy na
zobowhzania
krotkoterminowe

40731

L

4169

106

31

108

02

XXXII. Kapitat
wiasny

-2084

-1014

-262

XXXIII. Kapitat
zaktadowy

9723

972

253

25]

XXXIV. Liczba
akcji w szt.

227862

1A

227862

2

22786

22

2278

XXXV. Zysk
(strata) na jedn
akci zwykla (w
Z{/EUR)

2,73

3,3

0,7

0,9

XXXVI. Wartos¢
ksiggowa na jedsn
akci (w zZ{/EUR)

-0,97

-1,1




SKONSOLIDOWANY BILANS GRUPY KAPITALOWEJ PEMUG S.A.
SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2006

Aktywa trwate

Wartacsci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomdci inwestycyjne

Naleznosci diugoterminowe

Dlugoterminowe inwestycje w jednostki zate
wytaczone z konsolidacji

Dlugoterminowe aktywa finansowe dgsihe do
sprzeday

Dlugoterminowe rozliczenia rgilzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Pozostate nafmosci krotkoterminowe

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty
Krétkoterminowe rozliczenia radzyokresowe

SUMA AKTYWOW

Kapitat wkasny (przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej)

Kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy ze sprzegeakciji powyej ich
wartasci nominalnej

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Akcje wiasne

Pozostate kapitaty zapasowe

Niepodzielony wynik finansowy

Wynik finansowy roku bigzacego

Udziaty mniejszaci

Kapitat wkasny

Zobowigzania i rezerwy na zobowjzania
diugoterminowe

Rezerwa na podatek odroczony
Rezerwy n&wiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy dtugoterminowe

4

%eigﬁ Koniec Koniec Koniec
SOt okresu okresu okresu
3171212006 30,,09/2006 30/06/2006 31/12/2005
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
10 322 9 546 9 662 9 905
S 7 6 10
3351 3401 3432 3541
6 038 6 086 6 097 6 193
62 24 99 93
28 28 28 68
838 - - -
34 670 17 230 15476 33221
696 644 899 818
28 315 13 503 11 997 27 696
102 206 270 859
174 227 222 289
5383 2 650 2 088 3 559
44 992 26 776 25138 43 126
-2 333 -5198 -5 935 -8 858
9723 9723 9723 9723
41 46 46 46
6 313 59011 5459 5222
-23118 -23 092 -23 092 27 299
4708 2214 1929 3450
3 3 3 3
-2 330 -5 195 -5 932 -8 855
7 348 7 467 6 908 9 905
1798 1067 1067 1067
653 570 570 570



Diugoterminowe pgyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu
finansowego

Dlugoterminowe zobowgzania wobec jednostek
powiazanych

Dlugoterminowe zobowzania wobec jednostek
pozostatych

Dlugoterminowe rozliczenia rgilzyokresowe

Zobowigzania irezerwy na zobowjzania
krétkoterminowe

Krétkoterminowe rezerwy n@wiadczenia
emerytalne i podobne

Pozostate rezerwy krotkoterminowe na
zobowhzania

Krétkoterminowe payczki i kredyty bankowe
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug
Pozostate zobowrania krotkoterminowe
Zobowizania z tytutswiadcze pracowniczych
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego

Krétkoterminowe rozliczenia reilzyokresowe

SUMA PASYWOW

122 183 244 359
5 8 14 32
4
4 6 10
3804 4277 3196 5151
962 1 358 1811 2716
39974 24 504 24 162 42 076
293 40 93 260
5754 2 035 1437 6 388
1355 757 982 582
27 669 16 084 15 374 2B 9
2491 3128 3 889 3453
568 613 538 522
2 - - -
31 36 38 35
1811 1811 1811 1905
44 992 26 776 25 138 43 126




SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

GRUPY KAPITALOWEJ PEMUG S.A.

ZA

OKRES OD 1 STYCZNIA 2006 DO 31 GRUDNIA 2006

Okres
od 2006-10-01 od 2006-01-01 od 2005-10-01 od 2005-01-01

Okres

Okres

Okres

do 2006-12-31 do 2006-12-31 do 2005-12-31 do 2005-12-31

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedy
Przychody ze sprzedaustug

Przychody ze sprzedamateriatow i towarow

Koszt wtasny sprzeds

Koszt wkasny sprzedanych ustug

Koszt wlasny sprzedanych materiatow i
towarow
Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Pozostate przychody
Koszty sprzedsy
Koszty ogdlnego zasdu
Pozostate koszty
Koszty restrukturyzacji
Zysk (strata) na dziatalndci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto udziatowcow
mniejszéciowych
Zysk (strata) netto z dziatalndci
kontynuowanej
Przypadajcy na:
Udziatowcow jednostki dominagej
Udziaty mniejszéci
Dziatalnos¢ zaniechana

Strata netto z dziatalbéa zaniechanej
Zysk (strata) netto

Zysk (strata) na jedmg akcje
Z dziatalngci kontynuowane;j
Zwyktly
Rozwodniony
Z dziatalngci kontynuowanej i zaniechanej
Zwykty
Rozwodniony

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
23 20, 59 08: 25 37! 70 05}
23 198 58 643 25 362 69 981
9 439 9 76
19 503 49 179 23 354 62 762
19 492 48 706 23 34962 683
11 473 5 79
3704 9 903 2017 7 295
120 1363 1326 3681
57 231 72 262
1135 4 802 1409 5192
43 1012 69 726
2 589 5221 1793 4796
454 1151 448 1181
654 1769 661 2 352
2 389 4 603 1580 625
-105 -105 -9 176
. - 1 1
2494 4708 1590 3450
2494 4708 1589 3 449
- - 1 1
2494 4 708 1590 3 450
1,09 2,07 0,70 1,51
1,09 2,07 0,70 1,51
1,09 2,07 0,70 1,51



SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

GRUPY KAPITALOWEJ PEMUG S.A.

OKRES OD 1 STYCZNIA 2006 DO 31 GRUDNIA 2006

SRODKI PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO SCI
OPERACYJNEJ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENEZNYCH Z
DZIALALNO SCI INWESTYCYJNEJ]

Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane

Wplywy ze sprzedgy aktywow finansowych
dostpnych do sprzedy

Wplywy ze sprzeday podmiotu zalenego
Wplywy ze sprzedey maptku trwatego

Inne wptywy

Wydatki na zakup maijku trwatego

Inwestycje w nieruchonsai

Wydatki na zakup akcji i udziatow

Zakup krétkoterminowych papieréw wastbowych
Zakup patentow i licencji

Wydatki poniesione w zwrku z rozwojem produktu
Zakup podmiotu zalaego

Inne wydatki

SRODKI PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO SCI
INWESTYCYJNEJ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENEZNYCH Z
DZIALALNO SCI FINANSOWEJ

Dywidendy wyptacone

Sptata payczek i kredytéw bankowych

Sptata zobowazan z tytutu leasingu finansowego
Sptata odsetek

Srodki uzyskane z emisji obligacji zamiennych najakc

Zaciagniecie kredytow bankowych i pyczek
Zmiana stanu kredytow w rachunku ieym

SRODKI PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO SCI
FINANSOWEJ

ZWI EKSZENIE / ZMNIEJSZENIE NETTO
SRODKOW PIENI EZNYCH | ICH
EKWIWALENTOW

Okres

Okres

ZA

Okres

Okres

od 2006-10-01 od 2006-01-01 od 2005-10-01 od 2005-01-01

do 2006-12-31 do 2006-12-31 do 2005-12-31 do 2005-12-31

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
-528 -476 352 -531
- - - 1
; ; - 4
- 64 - -
33 36 114 1270
- - - 30
-26 -110 -106 -339
- 37 - -
- - -16
- - -18 -48
7 -47 -10 902
-230 -1537 -402 -1 424
-14 -34 -38 -44
-12 -49 -6 -15
724 2 027 37 539
468 407 -409 -944
.53 -116 -67 573



SALDO OTWARCIA SRODKOW PIENI EZNYCH |
ICH EKWIWALENTOW 20¢€ 271 33¢ 844

Zmiana stanyrodkéw piengznych z tytutu rénic
kursowych - - - -

SALDO ZAMKNI ECIA SRODKOW
PIENIEZNYCH | ICH EKWIWALENTOW 155 155 271 271

NOTY OBJASNIAJ ACE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
Okres Okres Okres Okres

od 2006-10-01 od 2006-01-01 od 2005-10-01 od 2005-01-01
do 2006-12-31 do 2006-12-31 do 2005-12-31 do 2005-12-31

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

Zysk przed opodatkowaniem 2494 4708 1590 3450
Korekta o pozycje: 450 2235 1106 16 212

Zysk na instrumentach pochodnych - - - -

Zysk (strata) udziatowcow mniejsoiowych - - -1 -1

Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych 67 272 48 434

Amortyzacja nieruchongoi inwestycyjnych 48 192 72 216

Utrata wartéci maszyn i urzdzen - - - -

Amortyzacja wartsci niematerialnych 3 9 2 8

Wzrost/spadek warfoi godziwej nieruchonkei - - - -

inwestycyjnych

Zysk/strata ze zbycia rzeczowych aktywow -41 -36 -134 -1 238
trwatych

Zysk/strata ze zbycia aktywéw finansowych - -24 - -
dostpnych do sprzedy

Inne korekty 373 1822 1119 16 883
Przeptywy pieniezne z dziatalndci operacyjne;j 2944 6 943 2 696 19 662
przed zmianami w kapitale pracugcym

Zmiana stanu zapasow -52 122 52 711

Spadek/(wzrost) salda nahesci -14 746 169 -12 818 -5 645

Wzrost/(spadek) salda zobawen 10 455 -3 502 11 345 -13 460

Spadek/(wzrost) sald rozliaze -3 967 -4 510 -2 413 -4 281
migdzyokresowych

Wzrost/(spadek) salda rezerw 4786 213 1485 2 47
Przeptywy pienigzne w toku dziatalndici operacyjnej -580 -565 347 -541

Zaptacony podatek dochodowy - - - -
Zaptacone odsetki 52 89 5 10

SRODKI PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO SCI -528 -476 352 -531
OPERACYJNEJ




SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE
WLASNYM GRUPY KAPITALOWEJ PEMUG S.A.
OKRES OD 1 STYCZNIA 2006 DO 31 GRUDNIA 2006

ZA

Kapitat wiasny
. me‘ Kapitat z Zysk (strata) z 5 na; : . .
Doﬁgt";ﬁf)wy el o akualizacii latubieglych i udzialowcow I8z - Kapialwiasny
(zapasowe) wyceny roku biegcego iednogtki_
dominugce
razem
Saldo na dzié 31.12.2004r. 9723 2 260 -389  -37939 -26 345 4 -26 341
Zmiany zasad (polityki)
rachunkoweéci — wptyw
zastosowania MSSF 1 1252 1253 -1 1252
Saldo po korektach 9723 2261 -389 -36687 -25092 3 08B
Zmiany w kapitale wiasnym w
okresie od 01.01.2005 do
31.12.2005
Korekty konsolidacyjne
kapitatow wtasnych w spotkach 440 9 456 9 896 9 896
Zysk netto za okres 3450 3450 3450
Suma zyskow i strat ugtych
w okresie 3450 3450 3450
Przeksggowanie umorzonej
czes$ci zaptaconych zobowzan
w postpowaniu uktadowym 2199 2199 2199
Przeniesienie zysku na kapitat
zapasowy 757 =757
Przeksggowanie z kapitatu
aktualizacji zlikwidowanych
srodkow trwatych 5 -5
Czesciowe rozliczenie rezerwy
na odroczony podatek
dochodowy 689 689 689
Saldo na dzié 31.12.2005r. 9723 5222 46 -23 849 -8 858 3 -8 855
Saldo na dzié 30.09.2005r. 9723 4787 51 -26146 -11585 3 -11582
Zmiany w kapitale wiasnym w
okresie od 01.10.2005 do
31.12.2005
Zysk netto za okres 1590 1590 1590
Suma zyskow i strat ugtych
w okresie 1590 1590 1590
Przeksggowanie umorzonej
czesci zaptaconych zobowzan
w postpowaniu uktadowym 430 430 430
Przeksggowanie z kapitatu
aktualizacji zlikwidowanych
srodkow trwatych 5 -5
Czesciowe rozliczenie rezerwy
na odroczony podatek
dochodowy 689 689 689
Korekta bédu z lat ubiegtych w 18 18 18



spoice zalenej
Saldo na dzi&é 31.12.2005r.

Saldo na dzi@é 31.12.2005r.

Zmiany w kapitale wiasnym w
okresie od 01.01.2006 do
31.12.2006

Zysk netto za okres

Suma zyskow i strat ugtych

w okresie

Przeksggowanie umorzonej
czesci zaptaconych zobowzan
w postpowaniu uktadowym
Zmiany w kapitale wkasnym
spoiki zalenej

Korekta bkdu z lat ubiegtych w
spoice zalenej
Przeksggowanie z kapitatu z
aktualizacji wyceny
zlikwidowanychsrodkéw
trwatych

Saldo na dzi&é 31.12.2006r.

Saldo na dzi&é 30.09.2006r.

Zmiany w kapitale wiasnym w
okresie od 01.10.2006 do
31.12.2006

Zysk netto za okres

Suma zyskow i strat ugtych
w okresie

Przeksggowanie umorzonej
czesci zaptaconych zobowzan
w postpowaniu uktadowym
Przeksggowanie z kapitatu z
aktualizacji wyceny
zlikwidowanychsrodkéw
trwatych

Korekta bkdu z lat ubiegtych w
spoice zalenej

Saldo na dzié 31.12.2006r.

9723 5222 46 -23 849 -8 858 3 -8 855
9723 5222 46 -23 849 -8 858 3 -8 855
4708 4708 4708
4708 4708 4708
1843 1843 1843
-757 757
-26 -26 -26
5 -5
9723 6 313 41 -18410 -2 333 3 -2 330
9723 50911 46 -20 878 -5198 3 -5195
2494 2494 2494
2494 2494 2494
397 397 397
5 -5
-26 -26 -26
9723 6 313 41 -18410 -2 333 3 -2 330

10



BILANS PEMUG S.A.
SPORZADZONY NA DZIE N 31 GRUDNIA 2006

Aktywa trwate

Wartasci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomdci inwestycyjne

Naleznosci dlugoterminowe

Dlugoterminowe inwestycje w jednostki zahe
Diugoterminowe aktywa finansowe dgshe do
sprzeday

Diugoterminowe rozliczenia rgilzyokresowe z
tytutu odroczonego podatku

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Pozostate nafmosci krotkoterminowe

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty
Krétkoterminowe rozliczenia radlzyokresowe

SUMA AKTYWOW
Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy ze sprzegeakcji powyej ich
wartasci nominalnej

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Akcje wiasne

Pozostate kapitaty zapasowe

Niepodzielony wynik finansowy

Wynik finansowy roku bigacego

Zobowigzania i rezerwy na zobowjzania
diugoterminowe

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy n&gwiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy dtugoterminowe
Diugoterminowe pgyczki i kredyty bankowe

Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu leasingu

finansowego

Dilugoterminowe zobowgania wobec jednostek

powiazanych

Dilugoterminowe zobowgania wobec jednostek

11

Koniec okresWKoniec okresiKoniec okresiKoniec okresu

31/12/2006 _30/09/2006 _30/06/2006 31/12/2005

PLN'000 PLN'000 PLN'0o0  PLN'000
11773 9641 9 740 9220
5 7 6 10
637 666 691 671
63 24 99 93
10 202 8 916 8 916 8 378
28 28 28 68
838 - -
34 377 16 322 14 573 32 662
696 644 899 818
28 087 12 273 10 832 26 135
98 635 668 1891
158 177 195 281
5338 2 593 1979 3537
46 150 25 963 24 313 41 882
-2 085 -6 105 -6 754 -10 140
9723 9723 9723 9723
41 46 46 46
6 313 5911 5 459 4 465
-24 374 -24 374 -24 374 32013
6 212 2 589 2 392 7 639
7 504 7711 7224 10 327
1798 1067 1067 1 067
653 570 570 570
122 183 244 359
3 7 11 18
163 250 326 446



pozostatych
Dlugoterminowe rozliczenia rglzyokresowe

Zobowigzania i rezerwy na zobowgzania
krotkoterminowe

Krétkoterminowe rezerwy n@wiadczenia
emerytalne i podobne

Pozostate rezerwy krétkoterminowe na
zobowgzania

Krétkoterminowe payczki i kredyty bankowe
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug
Pozostate zobowrania krotkoterminowe
Zobowizania z tytutswiadcze pracowniczych
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego

Krétkoterminowe rozliczenia railzyokresowe

SUMA PASYWOW

3 803 4 276 3195 5151
962 1358 1811 2716
40 731 24 357 23 843 41 695
260
271 40 93
6 388
5340 2035 1437
1867 757 982 254
28 609 16 709 15 899 4
2 296 2432 3114 2983
518 554 488 468
- - - 2
19
19 19 19
1811 1811 1811 1905
46 150 25 963 24 313 41 882

12



RACHUNEK ZYSKOW | STRAT PEMUG S.A. ZA
OKRES OD 1 STYCZNIA 2006 DO 31 GRUDNIA 2006

Okres Okres Okres Okres
od 2006-10-01 od 2006-01-01 od 2005-10-01 od 2005-01-01
do 2006-12-31 do 2006-12-31 do 2005-12-31 do 2005-12-31

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedy 22 84¢ 57 72¢ 24 917 68 28’
Przychody ze sprzedaustuc 22 84( 57 26 24 89¢ 68 19¢
Przychody ze sprzedamateriatow i towarow 9 459 19 88

Koszt wiasny sprzedst 19 484 49 002 23 088 61 843
Koszt whasny sprzedanych ustug 19 452 48 508 23 06961 750
Koszt wiasny sprzedanych materiatow i towarow 32 94 4 19 93

Zysk (strata) brutto na sprzedazy 3 365 8724 1829 6 444
Pozostate przychody 76 1259 1133 2144
Koszty sprzedsy 57 231 73 262
Koszty ogdlnego zasdu 912 3885 1127 4034
Pozostate koszty 43 922 35 623
Koszty restrukturyzacji - - - -

Zysk (strata) na dziatalndci operacyjnej 2429 4 945 1727 3 669
Przychody finansowe 1557 2735 348 6 000
Koszty finansowe 470 1575 675 2 067

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3516 6 105 1400 602
Podatek dochodowy i - -37 -37

Cz$¢ biezaca - - 2 2
Czs$¢ odroczona -107 -107 -39 -39
Zysk (strata) netto z dziatalndci kontynuowanej 3623 6 212 1437 7 639

Dziatalnosé zaniechana

Strata netto z dziatalda zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto 3623 6212 1437 7 639

Zysk (strata) na jedm akcje 1,59 2,73 0,63 3,35
Z dziatalngci kontynuowane;j
Zwykty 1,59 2,73 0,63 3,35

Rozwodniony - - - -
Z dziatalngci kontynuowanej i zaniechanej

Zwykty 1,59 2,73 0,63 3,35

Rozwodniony - - - -
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH PEMUG S.A. ZA
OKRES OD 1 STYCZNIA 2006 DO 31 GRUDNIA 2006

Okres Okres Okres Okres
od 2006-10-01 od 2006-01-01 od 2005-10-01 od 2005-01-01
do 2006-12-31 do 2006-12-31 do 2005-12-31 do 2005-12-31

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

SRODKI PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO SCI
OPERACYJNEJ -894 -1 263 110 -13 537

PRZEPLYWY SRODKOW PIENEZNYCH Z
DZIALALNO SCI INWESTYCYJNEJ

Odsetki otrzymane - - - 1
Dywidendy otrzymane - - - 4
Wplywy ze sprzedeay krétkoterminowych papierow

wartasciowych - - - -
Wplywy ze sprzeday aktywow finansowych

dostpnych do sprzeds - 64 - -
Wplywy ze sprzeday podmiotu zalenego - - - 13 892
Wplywy ze sprzedey maptku trwatego 1 1 - -
Inne wptywy - 50 - 86
Wydatki na zakup maiku trwatego -106 -176 -50 -289
Wydatki na zakup akcji i udziatébw w podmiotach

stowarzyszonych - - - -

Zakup krétkoterminowych papieréw wastiowych - - - -
Zakup aktywow finansowych dagmnych do

sprzeday - - - -16
Zakup patentdw i licencji - - - -
Wydatki poniesione w zwku z rozwojem produktu - - - -
Zakup podmiotu zaleego - - - -
Inne wydatki - - -68 -98

SRODKI PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO SCI
INWESTYCYJINEJ -105 -61 -118 13 580

PRZEPLYWY SRODKOW PIENEZNYCH Z
DZIALALNO SCI FINANSOWEJ

Dywidendy wyptacone - - - -
Sptata payczek i kredytéw bankowych -230 -1 221 -343 -1 034
Splata zobowizan z tytutu leasingu finansowego -11 -22 -13 -19
Sptata odsetek -13 -44 -3 -12
Srodki uzyskane z emisji obligacji zamiennych najaekc - - - -
Zacigniecie kredytow bankowych i pyczek 1234 2 537 278 780

Zmiana stanu kredytow w rachunku fjeym - - - -

SRODKI PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO SCI
FINANSOWEJ 980 1250 -81 -285
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ZWI EKSZENIE / ZMNIEJSZENIE NETTO SRODKOW
PIENIEZNYCH | ICH EKWIWALENTOW

SALDO OTWARCIA SRODKOW PIENI EZNYCH |
ICH EKWIWALENTOW

Zmiana standrodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych

SALDO ZAMKNI ECIA SRODKOW
PIENIEZNYCH | ICH EKWIWALENTOW

-19 -74 -89 -242
158 213 302 455
139 139 213 213

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Zysk przed opodatkowaniem

Korekta o pozycje:
Zysk na instrumentach pochodnych
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Utrata wartéci maszyn i urzdzen
Amortyzacja wartsci niematerialnych
(Wzrost)/spadek wargoi godziwej nieruchonkei
inwestycyjnych
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych
Zysk ze zbycia aktywow finansowych dgstych
do sprzeday
Inne korekty

Przeptywy pienigzne z dziatalngci operacyjnej
przed zmianami w kapitale pracujcym
Zmiana stanu zapasow
Spadek/(wzrost) salda nahesci
Wzrost/(spadek) salda zobawén
Spadek/(wzrost) sald rozliczenigdzyokresowych

Wzrost/(spadek) salda rezerw

Przeptywy pienigzne w toku dziatalngci
operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy
Zaptacone odsetki

SRODKI PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO SCI
OPERACYJNEJ
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Okres Okres Okres Okres
0od 2006-10-01 od 2006-01-01 od 2005-10-01 od 2005-01-01

do 2006-12-31 do 2006-12-31 do 2005-12-31 do 2005-12-31

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
3623 6 212 1437 7 639
-841 190 443 -1 917

43 169 39 516
3 9 2 8
1 1 - -
- -24 - -3114
-888 35 402 1024
2782 6 402 1880 5722
-51 122 26 482
-15 316 130 -12 418 -6 668
11 266 -3 032 10825  -12 623
-3978 -4 487 -2416 -4 366
4 350 -223 2211 3909
-947 -1 348 108  -13544
53 85 2 7
-894 -1 263 110  -13537




SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM PEMU G S.A.

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2006 DO 31 GRUDNIA 206

Pozostate
kapitaty

Zysk (strata) z

Kapitat rezerwowe aktualizacji

lat ubieglych i Kapitat wiasny

podstawowy  (zapasowe)

Saldo na dzi@é 31.12.2004r. 9723 2261

roku biegcego

razem

51 -34 018

-21 983

Zmiany zasad (polityki)
rachunkowéci — wptyw
zastosowania MSSF

1316

1316

Saldo po korektach 9723 2261

51 -32 702

-20 667

Zmiany w kapitale wiasnym w

okresie od 01.01.2005 do

31.12.2005

Zysk netto za okres

Suma zyskoéw i strat

ujetych w okresie

Przeksggowanie umorzonej

czesci zaptaconych

zobowhzan w postpowaniu

uktadowym 2199
Przeksggowanie z kapitatu

aktualizacji wyceny

zlikwidowanychsrodkow

trwatych 5
Czesciowe rozwyzanie

rezerwy na odroczony

podatek dochodowy

Saldo na dzi@é 31.12.2005r. 9723 4 465

7639

7639

689
46 -24 374

7639

7639

2199

689
-10 140

Saldo na dzi&é 30.09.2005r. 9723 4 029

51 -26 500

-12 697

Zmiany w kapitale wtasnym

w okresie od 01.10.2005

do 31.12.2005

Zysk netto za okres

Suma zyskoéw i strat

ujetych w okresie

Przeksggowanie umorzonej

czesci zaptaconych

zobowhzan w postpowaniu

uktadowym 431
Przeksggowanie z kapitatu

aktualizacji wyceny

zlikwidowanychsrodkéw

trwatych 5
Czesciowe rozwyzanie
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1437

689

1437

1437

431
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rezerwy na odroczony
podatek dochodowy
Saldo na dzigé 31.12.20065r.

Saldo na dzi&é 31.12.2005r.

Zmiany w kapitale witasnym w
okresie od 01.01.2006 do
31.12.2006

Zysk netto za okres

Suma zyskoéw i strat
ujetych w okresie
Przeksggowanie umorzonej
czesci zaptaconych
zobowhzan w postpowaniu
uktadowym
Przeksggowanie z kapitatu
aktualizacji wyceny
zlikwidowanychsrodkéw
trwatych

Saldo na dzigé 31.12.2006r.

Saldo na dzié 30.09.2006r.

Zmiany w kapitale wtasnym
w okresie od 01.10.2006
do 31.12.2006

Zysk netto za okres

Suma zyskoéw i strat
ujetych w okresie
Przeksggowanie umorzonej
czesci zaptaconych
zobowhzan w postpowaniu
uktadowym
Przeksggowanie z kapitatu
aktualizacji wyceny
zlikwidowanychsrodkéw
trwatych

Saldo na dzigé 31.12.2006r.

9723 4 465 46 -24 374 -10 140
9723 4 465 46 -24 374 -10 140
6212 6212
6212 6212
1843 1843
5 -5
9723 6 313 41 -18 162 -2 085
9723 5911 46 -21 785 -6 105
3623 3623
3623 3623
397 397
5 -5
9723 6 313 41 -18 162 -2 085
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA IV KWARTAL 2006 R.

Grupa Kapitatowa PEMUG S.A.

1. Informacje ogdlne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgmano za okres od 01.01.2006r. do 31.12.2006r.
na dzié sprawozdawczy 31.12.2006r. i dotyczy Grupy Kapitadj PEMUGS.A.

Czas trwania dziatalgoi jednostki dominujcej i spotek zalenych jest nieograniczony.

W skitad Grupy nie wchodzwewrgtrzne jednostki organizacyjne spatizapce samodzielnie
sprawozdanie finansowe.

Nazwa jednostki dominagej i inne dane identyfikacyjne:

Przedsibiorstwo Montazu Konstrukcji Stalowych i Urzgdzen Gorniczych PEMUG Spétka
Akcyjna z siedzila w Katowicachul. Reymonta 24, posiada NIP: 634-019-84-58, REGON:
271111175, zostalo zarejestrowane wdZe Rejonowym w Katowicach Wydziat VIII
Gospodarczy w Krajowym Rejestrzeaddwym pod numerem 0000056005. Podstawowym
przedmiotem dziatalrioi jest wykonywanie robo6t ogélnobudowlanych w zakeeobiektow
gorniczych i produkcyjnych — PKD 4521E. Beanwg klasyfikacji GPW: budownictwo.
Przedmiotem dziataldci Grupy Kapitatowej PEMUG ssustugi budowlano-montawe oraz w
mniejszym zakresie — ustugi transportowe i sfmwe, a take ustugi projektowe i wynajem
nieruchomeci.

Skiad osobowy Zarsdu spotki dominuicej:

Prezes Zawrdu Dyrektor Naczelny — Henryk Urbezyk
Wiceprezes Zargdu Dyrektor Techniczny — Waldemar Pytlarz

Sktad osobowy Rady Nadzorczej spétki domiicej:

Przewodniczcy — Waldemar Michatowski
Z-ca Przewodnicxrego — Roman Dohat
Sekretarz — Kacper Piasecki

Czionek — Matgorzata Michatowska
Czionek — Baena Doleat

Nazwa jednostki zakmej i inne dane identyfikacyjne:

.Pemug Inwestycje i Sprat” Sp. z 0.0.z siedzila w Katowicach ul. Reymonta 24 (64,47%
udziatéw i gtoséw natey do PEMUG S.A.). Przedmiot dziatakw: pozostate paednictwo
finansowe, zagospodarowanie i sprzedgeruchomeéci na wiasny rachunek, kupno i sprzeda
nieruchomeéci, wynajem nieruchomigi, zaradzanie nieruchonsgiami niemieszkalnymi,
pozostata dziatalré komercyjna, wykonywanie robét ogdélnobudowlanychiszanych z
wznoszeniem budynkéw, wykonywanie rob6t ogolnobudoywch w zakresie obiektow
mostowych, gérniczych i produkcyjnych, w zakresienaszenia konstrukcji stalowych oraz w
zakresie montal i wznoszenia budynkow i budowli z elementow pbejkowanych, roboty
zwigzane z fundamentowaniem, wykonywanie robét budowefarmpurarskich i izolacyjnych,
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instalacji elektrycznych budynkoéw i budowli, tynkamie, malowanie, dziataldé w zakresie
projektowania budowlanego, urbanistycznego, teagiotnego, badania i analizy techniczne,
wynajem sprgtu budowlanego i buazego, obstuga i naprawa pojazdéw mechanicznychppom
drogowa, towarowy transport drogowy, wynajem sarmoddéw cezarowych z kierows,
wynajem pozostatychirodkow transportu adowego oraz pozostatych maszyn i agzen,
dziatalng¢ rachunkowo-ksigowa. Spotka zostata zarejestrowana wdZe Rejonowym w
Warszawie Wydziat XIX Gospodarczy w Krajowym Rejest Sidowym pod numerem
0000070502.

Konsolidacy nie s obejmowane nagbujace spotki:

a) Zaktad Produkcji Przemystowe] Pemug Konstrukcje Sp.o. w upadiri ze wzgédu na
ogtoszor w dniu 15 lipca 2004r. upadi®z likwidacjp — od 01.01.2005r.

b) Pemug Biuro Handlowe Sp. z o0.0. w likwidacji ze gy na likwidacg — w trakcie IV
kwartatbw 2006r. spétka nie prowadzita dziatdicip a dane wykazane w sprawozdaniu
finansowym spoiki g nieistotne dla grupy kapitatowej — od 01.01.2005r.

Spétka Pemug Konstrukcje byta konsolidowana mefoetra do dnia 14.07.2004r., a Pemug
Biuro Handlowe do 31.12.2004r.
c) Pemug Sprg Sp. z 0.0. ze wzgtlu nha paiczenie w dniu 19.12.2005r. — od 01.01.2006r.

Waluta sprawozdawcza i poziom zagieh:

Sprawozdanie finansowe spatdzono w petnych tygtach ztotych polskich.

2. Zasady rachunkowo $ci przyj ete przy sporz gdzaniu raportu

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwa2@®6r. sporgdzono przy zatzeniu
kontynuacji dziatalnéci gospodarczej przez Grgpv dapcej sk przewidzi€ przyszigcei; nie
stwierdza s rowniez okoliczngci wskazujcych na zagrgenie kontynuowania przez ani
dziatalngci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IVria2006r. zostato spagdzone
zgodnie z M¢gdzynarodowymi Standardami Sprawozdawécz&inansowej (MSSF).

Pocawszy od dnia 01.01.2005r. zgodnie z uchwat 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 30.06.2005r. Grupa KapitatoRemug S.A. sposarliza skonsolidowane
sprawozdania finansowe zgodnie z¢hfiynarodowymi Standardami Rachunkdaio

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest gpaone zgodnie z koncepcjkosztu
historycznego, a najviaiejsze zasady rachunko$ed stosowane przez Grgprzedstawione
zostaly ponie;.

Warto sci niematerialne

Skfadnik wartéci niematerialnych jest to mibwy do zidentyfikowania niepienzny sktadnik
aktywow, ktéry nie ma pozycji fizycznej np. prograkomputerowy, licencja, wiedza
techniczna, wiasr#d intelektualna, znak towarowy. Skiadnik wa&dbniematerialnych wycenia
si¢ pocatkowo w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Grugp wyceny stosuje model
kosztu, to znaczy wykazuje sktadnik wadbniematerialnych wedtug kosztu (ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia) pomniejszonego o umorzenie éqgezm kwote odpiséw z tytutu utraty
wartasci.
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Amortyzacg wylicza st uzywajac metody liniowej, przy zastosowaniu ngstjacych rocznych
stawek amortyzacji — oprogramowanie komputerowe ast®ci powyzej 3,5 tys. zt stawka
amortyzacji 50%.

Wartasci niematerialne o nieokilnym okresie #ytkowania nie § amortyzowane, tylko
zgodnie z MSR 36 podlegagorocznym testom na uteavartcsci.

Rzeczowe aktywa trwate

Grunty, budynki i budowle aytkowane w procesie produkcji i dostarczania towardistug, jak
rowniez dla celéw administracyjnych wykazywane, sv bilansie wedlug ceny nabycia
pomniejszonej w kolejnych okresach o odpisy amadyme oraz utratwartasci. Zwigkszenie
wartasci wynikajace z przeszacowania gruntow, budynkow i budowliayane jest w pozycji
kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny, zaatkipm sytuacji, gdy podwaszenie wartgci
odwraca wcz@niejszy odpis rozpoznany w rachunku zyskow i st takim przypadku
podniesienie warkzi ujmowane jest rowniew rachunku zyskow i strat, ale do wyseé&o
wczeniejszego odpisu). Ohrenie wartéci wynikajace z przeszacowania gruntéw, budynkow i
budowli ujmowane jest jako koszt okresu w wysa@kgrzewyszapcej kwot wczeniejszej
wyceny tego sktadnika aktywowety w pozycji kapitatu rezerwowego z aktualizacji wygge
Amortyzacja przeszacowanych budynkow i budowli ujana jest w rachunku zyskéw i strat.
W momencie sprzedsq lub zakdiczenia aytkowania przeszacowanych budynkoéw i budowli,
nierozliczona kwota przeszacowania dotyez tych aktywow przenoszona jest begpdnio z
kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny do zygkaatrzymanych.
Srodki trwate w budowie powstgie dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub adminisyjagch,
jak réwniez dla celow jeszcze nie oldlenych, prezentowaneasw bilansie wg kosztu
wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu utragrtaici. Koszt wytworzenia zwkszany
jest o optaty oraz, dla okdenych aktywow, o koszty finansowania zexmnego
skapitalizowane zgodnie z zasadami ékmymi w zasadach rachunkoyad Grupy.
Amortyzacja dotyczca tychsrodkéw trwatych rozpoczyna giw momencie rozpoggia ich
uzytkowania, zgodnie z zasadami dotycymi wiasnych aktywow trwatych.
Maszyny, urzdzeniasrodki transportu oraz pozostaheodki trwate prezentowane sv bilansie
w wartasci kosztu historycznego pomniejszonego o dokondaemslowane umorzenie oraz
odpisy z tytutu utraty wartai.
Amortyzacg wylicza st dla wszystkichsrodkow trwatych, z pomiriciem gruntow oraz
srodkow trwatych w budowie, przez oszacowany okré®nemicznej przydatrigi tych
srodkéw, wywajac metody liniowej przy zastosowaniu ngmijacych rocznych stawek
amortyzacji:

Budynki i budowle 1,5 - 2,5%

Sprzt komputerowy 30%

Srodki transportu 20%

Maszyny i uradzenia oraz pozostate 10% — 20%
Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingurfs@vego s amortyzowane przez okres
ich ekonomicznej tyteczndci, odpowiednio jak aktywa wiasne, nie 2y jednak ni okres
trwania leasingu.
Zyski lub straty wynikte ze sprzeda / likwidacji lub zaprzestania zytkowania srodkow
trwatych g okreslane jako ranica pomedzy przychodami ze sprzedaa wartdcia netto tych
srodkéw trwatych i § uymowane w rachunku zyskéw i strat.

Nieruchomosci inwestycyjne
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Za nieruchomgci inwestycyjne uznaje sinieruchoméci (grunt wraz budynkiem lub sam
grunt), ktére traktowaneasjako zrodto przychodéw z czynszow lub / i utrzymyware 8
posiadaniu ze wzghlu na spodziewany przyrost ich wadb Nieruchoméci, ktore w czsci
stuza pozyskiwaniu przychoddéw z czynszow lup wrzymywane ze wzgtlu na wzrost ich
wartcsci, a w pozostatej eici 3 wykorzystywane w dziatalrsoi gospodarczej,asdla celow
rachunkowych dzielone na nieruchaioio inwestycyjne i srodki trwate wedtug klucza
zajmowanej powierzchni. Nieruchostoinwestycyjna powinna &y pocatkowo wyceniona
wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia przy gldnieniu kosztow przeprowadzonej
transakcji. Na dzie bilansowy nieruchomiti inwestycyjne wycenianeasvediug modelu ceny
nabycia, czyli w cenie nabycia lub koszcie wytwoiae pomniejszonego o0 odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wacio Odpisy amortyzacyjne oraz z tytutu utraty
wartasci powigckszap koszty okresu.
Amortyzacg wylicza sk, z pomingciem gruntéw, gywajac metody liniowej, przy zastosowaniu
nastpujacych rocznych stawek amortyzacji:

Budynki — stawka amortyzacji 2,5%.
Przeniesienia poszczegollnych nieruchéenalo lub z nieruchomimi inwestycyjnych dokonuje
si¢ w przypadkach, gdy nagtuje zmiana sposobu icliydkowania.

Leasing

Leasing jest umow na mocy ktorej leasingodawca przekazuje leasilogoyy w zamian za
okreslona optat lub seré optat, prawo do zytkowania danego skladnika aktywow przez
oznaczony okres czasu. Leasing jest klasyfikowgkp leasing finansowy, gdy warunki
umowy przenosg zasadniczo cale potencjalne kamayoraz ryzyko wynikace z bycia
wiascicielem na leasingobiogd(tytut prawny mae lub nie musi by przeniesiony). Wszystkie
pozostate rodzaje leasingatsaktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa wytkowane na podstawie umowy leasingu finansowegdraktowane jak aktywa
Grupy i @ wyceniane w ich wartgi godziwe] w momencie ich nabycia, nie x8yej jednak ri
wartas¢ biezaca minimalnych optat leasingowych. Powst&j z tego tytutu zobowzanie wobec
leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozyopbownzania z tytutu leasingu
finansowego. Platrioi leasingowe zostaly podzielone na&zodsetkow oraz czs¢ kapitatowg
tak, by stopa odsetek od pozostago zobowjzania byta wielkécia stah. Koszty finansowess
odnoszone do rachunku zyskow i strat. Pltnp tytutu leasingu operacyjnege sdnoszone w
rachunek zyskow i strat przy zastosowaniu metodipwej w okresie wynikacym z umowy
leasingu.

Utrata warto §ci

Na kady dzien bilansowy Grupa dokonuje przedu wartgci netto skladnikbw matku
trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wyslja przestanki wskazage na maliwosé utraty ich
wartasci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takiatzgstanek, szacowana jest waéto
odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw, w celu estial potencjalnego odpisu z tego tytutu.
W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje ptye@w pieniznych, ktére 8 w znacznym
stopniu niezalenymi od przeptywow generowanych przez inne aktyamglizz przeprowadza
si¢ dla grupy aktywow generagych przeptywy pierzne, do ktorej naley dany skiadnik
aktywow.
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W przypadku wartéci niematerialnych o nieokélmnym okresie gytkowania, test na utrat
wartasci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowe, wgstepuja przestanki wskazage
na maliwos¢ wystpienia utraty warteci.

Wartas¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwotazsga z dwdch warkei: wartgs¢ godziwa
pomniejszona o0 koszty sprzeglalub wartg¢ uzytkowa. Ta ostatnia wardé odpowiada
wartasci biezacej szacunku przyszitych przeptywéw pigimych zdyskontowanych przyzyciu
stopy dyskonta uwzgtiniajpcej aktuala rynkowa wartas¢ pieniadza w czasie oraz ryzyko
specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli wartas¢ odzyskiwalna jest msza od warteci ksieggowej netto sktadnika aktywow (lub
grupy aktywoéw), wart& ksiggowa jest pomniejszana do waxbodzyskiwalnej. Strata z tytutu
utraty wartdci jest uyimowana jako koszt w okresie, w ktorym tagga, za wyjtkiem sytuaciji,
gdy skiadnik aktywow ujmowany byt w wasmi przeszacowanej (wéwczas utrata wgnto
traktowana jest jako obienie wczéniejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata wasm ulega nagpnie odwrdceniu, wartgé netto sktadnika aktywow
(lub grupy aktywow) zwikszana jest do nowej wyszacowanej waiocodzyskiwalnej, nie
wyzszej jednak od warfoi netto tego skladnika aktywéw jaka bytaby ustalogdyby utrata
wartcsci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach. lOdenie utraty warkei ujmowane
jest w przychodach, o ile skiadnik aktywéw nie pgdlt wczéniej przeszacowaniu - w takim
przypadku odwrdocenie utraty wasth odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Inwestycje w podmioty stowarzyszone

Podmiotem stowarzyszonym jest jednostka, naak®pdétka dominujca wywiera znaccy
wptyw, lecz nie sprawuje kontroli, uczestniczw ustalaniu zaréwno polityki finansowej, jak i
operacyjnej podmiotu stowarzyszonego.

Udzialy finansowe w podmiotach stowarzyszonych vmaee § przy wykorzystaniu metody
praw wtasnéci, za wyptkiem sytuacji, gdy inwestycja jest klasyfikowaré&kg przeznaczona do
zbycia.

Dla kazdej kategorii inwestycji stosujecsiednakowy sposob egia.

Aktywa finansowe dosgpne do sprzeday

Aktywa finansowe dosgpne do sprzedy sa to aktywa finansowe niebace instrumentami
pochodnymi, ktére zostaty wyznaczone jako gimsé do sprzeda lub niekzdace:

» kredytami i nalenosciami,

* instrumentami finansowymi utrzymywanymi do termimymagalndci,

» aktywami finansowymi wycenianymi w waki godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywow netto przeznaczonydb zbycia) zaklasyfikowane jako
przeznaczone do zbycia wycenianep® nizszej z dwoch wartei: wartasci bilansowej lub
wartasci godziwej pomniejszonych o koszty zwane ze sprzeda

wartas¢ bilansowa bhdzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzgdaiz w wyniku ich
dalszego cigtego uytkowania. Warunek ten uznaje; da spetniony wycznie wowczas, gdy
wystapienie transakcji sprzeéa jest bardzo prawdopodobne, a skiadnik aktywovb @uupa
aktywow netto przeznaczonych do zbycia) jest gost w swoim obecnym stanie do
natychmiastowej sprzegha Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczgmedo zbycia
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zaklada zamiar kierownictwa spotki do zékmenia transakcji sprzeda w ciagu roku od
momentu zmiany klasyfikacji.

Przychody

Przychody ze sprzeéy ujmowane s w wartagci godziwej zaptat otrzymanych lub natgch i
reprezentyj naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramagormalnej
dziatalngci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty i VAprz8da towaro6w ujmowana jest
w momencie dostarczenia towarow i przekazania pradasndgci. Jeeli zaptatasrodkow
pieniznych jest odroczona, wak®d godziwa zaptaty mae by nizsza od nominalnej wardoi
otrzymanych lub naleych srodkow pien¢znych. RG@nica medzy wart@cia godziwvg a kwot
nominalry, do zaptaty ustalana jest poprzez dyskontowanieystikizh przysztych wptywéw w
oparciu o kalkulacyjm stog procentow i ujmowana jest jako przychdéd odsetek zgodnie z
MSR 39.

Przychody z tytutu realizacji kontraktow diugotenmivych rozpoznaje sizgodnie z zasadami
(polityka) rachunkowséci Grupy przedstawionymi pare;.

Odsetki stanowdi optaty za aytkowaniesrodkow piengznych lub ich ekwiwalentow dulz kwot
naleenych Grupie. Przychody z tytutu odsetek ujmowanenarastaco, w odniesieniu do
gtéwnej kwoty nalenej, zgodnie z metadefektywnej stopy procentowe;j.

Tantiemy g to optaty za gytkowanie dtugoterminowych aktywow jednostki (patem, znakow
handlowych, praw autorskich, programéw komputerdwyd antiemy ujmuje giw oparciu o
zasag memoriatowy.

Dywidendy 4@ rozdzieleniem zyskow raillzy posiadaczy inwestycji kapitatowych,
proporcjonalnie do stanu posiadania poszczegolmpdzajow kapitatu. Przychody z tytutu
dywidend g ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowionevprakcjonariuszy do
otrzymania ptatngci.

Zapasy

Przez zapasy rozumiezsaktywa:

* przeznaczone do sprzegav toku zwyktej dziatalnéci gospodarczej,

» bedace w trakcie produkcji przeznaczonej naatagrzeda lub

* majgce posta materiatdbw lub surowcow przeznaczonych dayzia w procesie produkciji
lub w trakcieswiadczenia ustug.

Zapasy s wykazywane wedtug ceny nabycia obejaugj cer zakupu, powikszora o clta

importowe nie wyszych ni cena sprzedg netto. Zapasy materialéw i towarOw wyceniane

przy wykorzystaniu metody FIFO. Cena sprzgdanetto odpowiada oszacowanej cenie

sprzeday pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do #ekenia produkcji oraz koszty

doprowadzenia zapasow do sprzgdab znalezienia nabywcy.

Kontrakty budowlane

Przez umow o budow nalezy rozumie kontrakt, ktérego przedmiotem jest budowa sktaanik
lub zespotu aktywow. W przypadku, gdy wynik konttabudowlanego me by wiarygodnie
oszacowany, przychody i koszty sozpoznawane w odniesieniu do stopnia zaawansawani
realizacji kontraktu na dzbebilansowy. Stopie zaawansowania mierzony jest zwykle jako
proporcja kosztow poniesionych do cadio szacowanych kosztow kontraktu, za ytgiem
sytuacji, gdy taki sposoéb nie odzwierciedlatby Yaiznego stopnia zaawansowania. Wszelkie
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zmiany w zakresie prac, roszczenia oraz premm@zpoznawane w stopniu w jakim zostaty one
uzgodnione z klientem.

W przypadku, kiedy wartg kontraktu nie mge by wiarygodnie oszacowana, przychody z
tytutu tego kontraktu & rozpoznawane w stopniu w jakim jest prawdopodobiee koszty
poniesione z tytutu kontraktu zostannimi pokryte. Koszty zwizane z kontraktem
rozpoznawaneasjako koszty okresu w jakim zostaty poniesione. Yeypadku, kiedy istnieje
prawdopodobigstwo, ze koszty kontraktu przekrogzprzychody, spodziewana strata na
kontrakcie jest natychmiast rozpoznawana i ujmowaka koszt.

Koszt finansowania zewrtrznego

Koszty finansowania zewtrznego g to odsetki i inne koszty poniesione przez Grup

zwiazku z payczaniem funduszy. Obejmujone m. in.:

» odsetki z tytutu kredytow i pryczek,

» amortyzagt dyskonta lub premii zwzanych z kredytami i pryczkami,

» koszty zwhzane z zawarciem kredytow i p@zek

» koszty finansowe z tytulu umow leasingu finansowego

* roznice kursowe zwazane z kredytami i pryczkami w walutach obcych, w stopniu w jakim
uznawanesza korek¢ odsetek.

Koszty finansowania zewtrznego bezpoednio zwazanego z nabyciem lub wytworzeniem

skladnikbw majtku wymagajcych dhizszego okresu czasu, aby mogtly ¢bydatne do

uzytkowania lub odsprzedy, s doliczane do kosztéw wytworzenia takigtodkow trwatych,

az do momentu oddania tyckrodkéw trwatych do gytkowania. Przychody z inwestycji

uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowaniazyskanychsrodkow a zwizane z

powstawaniem srodkow trwatych pomniejszaj wartas¢ skapitalizowanych  kosztow

finansowania zewgirznego.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zetnanego § odnoszone bezprednio w rachunek

zyskow i strat w okresie, w ktorym zostaty ponieso

Zysk na dziatalnasci gospodarczej

Zysk na dziatalnéci operacyjnej kalkulowany jest po uwzdhieniu kosztéw restrukturyzacji i
udziatu w zyskach jednostek stowarzyszonych, ateguwzgtdnieniem kosztow i przychodow
finansowych.

Podatki

Na obowazkowe obcizenia wyniku skiladaj sic: podatek bigacy (CIT) oraz podatek
odroczony.

Biezace obcizenie podatkowe jest obliczane na podstawie wynikdagkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strptalatkowa réni sie od kstgowego

zysku (straty) netto w zwiku z wyhczeniem przychodow podlegaych opodatkowaniu i
kosztow stanowdcych koszty uzyskania przychodow w latach ¢g@asych oraz pozycji kosztow i
przychodow, ktére nigdy nie eda podlegaty opodatkowaniu. Olgenia podatkowe as

wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obgauijace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany meddoilansovs jako podatek podlegayy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysziéci na r@nicach pomgdzy wart@ciami bilansowymi aktywow i pasywow a
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odpowiadajcymi im wartgciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia dstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wlggfisdodatnich rénic przegciowych
podlegajcych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw tuity podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokoi, w jakiej jest prawdopodobnee bgdzie ma@na pomniejsz§
przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemnaio@ przejciowe. Pozycja aktywdéw lub
zobowhzanie podatkowe nie powstajegsljeréznica przejciowa powstaje z tytutu waroi
firmy lub z tytutu pierwotnego gfia innego skfadnika aktywéw lub zobawania w transakciji,
ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani ngnik ksiggowy.

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego jest rozpoanaw od przégiowych r&nic
podatkowych powstatych w wyniku inwestycji w podityiozaleene i stowarzyszone oraz
wspolne przedsivziecia, chybaze Grupa jest zdolna kontrolowanoment odwrécenia #aicy
przegciowej i jest prawdopodobne; w dajcej sk przewidzi€ przyszigci réznica przejciowa
sie nie odwrdci.

Wartas¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego lpgd analizie na kaly dzie
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przysygski podatkowe niedola wystarczajce
dla realizacji sktadnika aktywow lub jegoeszi nastpuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przyyaiu stawek podatkowych, ktéredn obownzywat w
momencie, gdy pozycja aktywOw zostanie zrealizowahaobowizanie stanie giwymagalne.
Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zysk®ivat, poza przypadkiem, gdy dotyczy
on pozycji ugtych bezpérednio w kapitale wkasnym. W tym ostatnim wypadkadatek
odroczony jest réwnierozliczany bezp&aednio w kapitaty wiasne.

Instrumenty finansowe

Instrument finansowy jest to ka@a umowa, ktora skutkuje jednoém& powstaniem skiadnika
aktywow finansowych i u jednej jednostki gospodajck zobowazania finansowego lub
instrumentu kapitatowego u drugiej jednostki gospode).

Aktywa i zobowhzania finansowe ujmowane w bilansie Grupy w momencie, gdy Grupa staje
Si¢ strorg wigzacej umowy tego instrumentu.

Naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug wycenianea sv ksiggach w wartéci nominalnej
skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualing warté¢ naleznosci watpliwych o okresie
przeterminowania powyej 6 miestcy. Naleznosci z tytutu odsetek, dochodzone na drodze
sadowej, w postpowaniu uktadowym i upadsciowym zostaty w petnej kwocie afig odpisem
aktualizupcym. Zobowizania z tytutu dostaw i ustug wykazywang 8 bilansie w kwocie
wymagalnej zaptaty. Nateosci i zobowhzania wymagalne powgj 12 miesicy zostaty
skorygowane o skumulowarkwote zdyskontowanej rnicy miedzy wart@cia poczatkowa a

ich wartgcia w terminie wymagaln&ei wyliczona za pomog efektywnej stopy procentowej
okreslonej jako stopa WIBOR 6M.

Inwestycje w papiery wartasciowe

Inwestycje w papiery warggiowe wycenianegpocatkowo wedtug ceny zakupu skorygowanej
0 koszty transakciji.

Inwestycje w papiery warfgiowe klasyfikowane ssjako przeznaczone do obrotu lub dpste
do sprzeday i wyceniane g na dzié bilansowy wedtug wartei godziwej. W przypadku gdy
papiery wartéciowe zaklasyfikowane zostaly jako przeznaczone othootu, zyski i straty
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wynikajace ze zmiany wartgi godziwej uymowaneasw rachunku zyskow i strat za dany okres.
W przypadku aktywow dogbnych do sprzeds, zyski i straty wynikajce ze zmiany ich
wartasci godziwej ujmowanessbezpdrednio w kapitatachzado momentu sprzeég sktadnika
aktywow lub rozpoznania utraty wastn. Wéwczas skumulowane zyski lub straty rozpoznane
poprzednio w kapitatach przenoszogale rachunku zyskow i strat za dany okres.

Kapitaty

Kapitaty wlasne stanowikapitaty i fundusze tworzone zgodnie z obgEmjacym prawem,
wiasciwymi ustawami oraz ze statutem. Do kapitatéw wiach zaliczaneastakze niepodzielone
zyski i niepokryte straty z lat ubiegtych. Kapitaktadowy wykazany jest w wysad@ zgodnej
ze statutem oraz wpisem do KRS w wéectonominalnej. Kapitat zapasowy tworzony jest z
odpisOw z zysku oraz umorzonejeéei zaptaconych zobowkan objetych posgpowaniem
uktadowym. Kapitat rezerwowy tworzony jest z odpis@ zysku i przeznaczony na pokrycie
strat bilansowych. Na kapitat z aktualizacji wycexdnosi si:

e roznice z wyceny aktywow finansowych degshych do sprzeds,

e wartas¢ z przeszacowaniaodkow trwatych.

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatovaektasyfikowane w zaleosci od ich
tresci ekonomicznej wynikagej z zawartych umow. Instrument kapitalowy to uraodajca
prawo do udziatu w aktywach Grupy pomniejszonyatsaystkie zobowizania.

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe dgowane § w wartgci uzyskanych wplywow
pomniejszonych o koszty bezpednie pozyskaniagrodkdéw. Koszty finansowe,a¢znie z
prowizjami ptatnymi w momencie spiaty lub umorzenmmaz kosztami bezgeednimi
zachgniecia kredytéw, ujmowaneasw rachunku zyskéw i strat przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej i zgkiszap wartas¢ ksiggowa instrumentu z uwzgtinieniem
sptat dokonanych w hiacym okresie. Kredyty wymagalne po#gy 12 miesicy zostaty
skorygowane o skumulowarkwote zdyskontowanej rnicy miedzy wart@cia poczatkowa a

ich wartgcia w terminie wymagalnei wyliczona za pomog efektywnej stopy procentowej
okreslonej jako stopa WIBOR 6M.

Rezerwy

Rezerwy § zobowhzaniami, ktorych kwota lub termin zaptaty siepewne. Rezerwyas
tworzone, gdy na Grupie giy istniepcy obowhzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarze przesztych, i gdy prawdopodobne jest, wypetnienie tego obowzku
spowoduje konieczrié wyptywu srodkéw uosabiajcych korzyci ekonomiczne oraz moa
wiarygodnie oszacowazobownzanie. Kwota rezerwy powinna bynajbardziej wiéciwym
szacunkiem nakladéw nieatnych do wypelnienia obecnego obamzku na dzié bilansowy.
Podstaw szacunkéw kwoty rezerwy jest goks kierownictwa, poparty dotychczasowymi
doswiadczeniami dotycymi podobnych zdare a take w niektoérych przypadkach —
opiniami niezalenych ekspertow.
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Krétkoterminowe $§wiadczenia pracownicze

Krétkoterminoweswiadczenia pracownicze twiadczenia na rzecz pracownikow (inne @i
tytutu rozwizania stosunku pracywiadczenia kapitatowe), ktore sv calcgci nalezne w cagu
dwunastu miegscy od zakaczenia okresu, w ktorym pracownicy wykonywali Zzars z nimi
prac. Krotkoterminowes$wiadczenia pracownicze zawierayvynagrodzenia oraz sktadki na
ubezpieczenia spoteczne, krotkoterminowe platneob@endci, wyptaty z zysku, premie,
swiadczenia niepierzne, ubezpieczenie ngcie, medyczne itp. i uymowane fako koszty w
momencie zarachowania.

Dlugoterminowe §wiadczenia pracownicze

Dlugoterminoweswiadczenia pracowniczea g0 kwoty przysztych korzgi, ktére pracownik
otrzyma w zamian zéwiadczenie swoich ustug w bigcym i przyszitych okresach. Skladajie
na nie rezerwy na odprawy emerytalne i nagrodylguszowe wynikajce z uktadu zbiorowego
pracy. Wycena aktuarialna tych rezerw jest aktoalema corocznie.

Waluty obce

Transakcje w walutach obcych grzeliczane po kursie oboagiujacym (kurs NBP) w dniu

transakcji. Na dziebilansowy Grupa przelicza:

* pozycje piergzne (waluty, nalenosci i zobowhzania) w walucie obcej przy zastosowaniu
kursu zamkngjcia (kursu NBP na dziebilansowy),

* niepienkzne pozycje bilansowe ewidencjonowane wg kosztwhisznego wyraonego w
walucie obcej, przy zastosowaniu kursu wymiany ia dransakciji,

* niepienizne pozycje bilansowe ewidencjonowane w wanitgodziwej wyraonej w walucie
obcej, przy zastosowaniu kurséw wymiany obgaujacych w momencie ustalania waito
godziwej.

Réznice kursowe z tytutu rozliczania pozycji piemych lub z tytulu wykazywania pozycji

pienieznych po kursach innych hmite, po ktérych zostaly ¢ie w danym okresie (& w nim

powstaty) lub w poprzednich sprawozdaniach finanstwujmuje st jako przychod lub koszt w

okresie, w ktérym powstaj

3. Pozycje pozabilansowe na dzie n 31 grudnia 2006 - skonsolidowane

sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe]

Koniec okresuKoniec okresuKoniec okresuKoniec okresu
31/12/2006 30/09/2006 30/06/2006 31/12/2005

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN’000
1. Zobowazania warunkowe 18 254 17 488 17 560 16 627
Na rzecz jednostek powzdanych (z tytutu) - - - -
- udzielonych gwarancji i peczen - - - -
Na rzecz pozostatych jednostek 18 254 17 488 17560 6216
- weksle in blanco zabezpieczenie ugtego 18 254 17 488 17 560 16 627
wykonania umow i wadium na przetargi
2. Inne 1695 1070 1070 2053
- zobowinzania zabezpieczone hipotecznie 625 - - 983
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- zastawsrodkow trwatych 1070 1070 1070 1070
Razem pozycje pozabilansowe 19 949 18 558 18 630 18 680

4. Wskazanie srednich kursow wymiany ziotego, w okresach obj etych
sprawozdaniem finansowym, w stosunku do euro, ustal anych przez Narodowy
Bank Polski

Poszczegllne pozycje jednostkowego i skonsolidog@nbilansu oraz jednostkowego i
skonsolidowanego rachunku przeptywow pigniych na dzig 31.12.2006r. zostaty przeliczone
wg sredniego kursu EUR wynoszego 3,8312 zt, ogtoszonego przez NBP w dniu 29006r. -
Tabela nr 252/A/NBP/2006.

Poszczegolne pozycje jednostkowego i skonsolidog@anachunku zyskow i strat za IV kwartat
2006r. zostaly przeliczone wgedniego kursu 3,8991 zt stanaeego srednh arytmetyczn
srednich kurséw ogtaszanych przez NBP, okawjacych na ostatni dziekazdego miesica
objetego raportem.

Szczegodtowe wyliczenigredniego kursu EUR przedstawia sastpujaco:

e Tabela nr 22/A/NBP/2006 z dnia 31.01.2006r. 3,8285
e Tabela nr 42/A/NBP/2006 z dnia 28.02.2006r. 3,7726
e Tabela nr 65/A/NBP/2006 z dnia 31.03.2006r. 3,9357
» Tabela nr 84/A/NBP/2006 z dnia 28.04.2006r. 3,8740
» Tabela nr 105/A/NBP/2006 z dnia 31.05.2006r. 3,9472
» Tabela nr 126/A/NBP/2006 z dnia 30.06.2006r. 4,0434
» Tabela nr 147/A/NBP/2006 z dnia 31.07.2006r. 3,9321
» Tabela nr 169/A/NBP/2006 z dnia 31.08.2006r. 3,9369
» Tabela nr 190/A/NBP/2006 z dnia 29.09.2006r. 3,9835
e Tabela nr 212/A/NBP/2006 z dnia 31.10.2006r. 3,8871
» Tabela nr 233/A/NBP/2006 z dnia 30.11.2006r. 3,8166
» Tabela nr 252/A/NBP/2006 z dnia 29.12.2006r. 3,8312
Razem: 46,7888 : 12 me¢eyi= 3,8991

Srednia arytmetycznérednich kurséw dla przeliczenia 12 migsi 2006r. 3,8991zt
Srednie kursy euro wedtug NBP za IV kwartat 2005r.
- 3,8598 — kurs na dzi€31.12.2005r.
- 4,0233 — kurs stanowgy srednih arytmetyczia kursOw obowdzujacych na ostatni dzie
kazdego z dwunastu miesly 2005r.

Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone wepagtcy sposob:
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Poszczegolne pozycje jednostkowego i skonsolidog@amachunku zyskéw i strat przeliczono
wedtug kursu EUR stanowgegosredni arytmetyczn srednich kurséw ogtoszonych przez NBP
obowigzujacych na ostatni dzfekazdego z dwunastu miesiy:

+ 3,8991 z/EUR dla IV kwartatéw 2006r.

* 44,0233 z/EUR dla IV kwartatéw 2005r.

Poszczegolne pozycje jednostkowego i skonsolidog@nbilansu oraz jednostkowego i
skonsolidowanego rachunku przeptywéw pignich przeliczono wedtug kursu NBP na dzie
bilansowy:

o 3,8312 z{/EUR dla IV kwartatéw 2006r.

» 3,8598 zZ{/EUR dla IV kwartatéw 2005r.

5. Stan odpiséw aktualizuj acych i rezerw — skonsolidowane sprawozdanie

finansowe Grupy Kapitatowej

Stan pozostatych rezerw krétkoterminowych na koridckwartatu 2006r. przedstawiaesi
nastpujaco:

* VAT nalezny do rozliczenia w nagbnych okresach 2.869 tys. zi,
na wynagrodzenia dla bytych cztonkow zatu 120 tys. zt,

» na zarachowane koszty kontraktow dtugoterminowy i@ tys. zt,
na sprawy sdowe w toku 89 tys. zt,

Razem: 5.754 tys. zi

W trakcie czterech kwartatéw 2006r. utworzono gagce rezerwy:
* VAT nalezny do rozliczenia w nagbnych okresach 2.869 tys. zt,
* na zarachowane koszty kontraktow dtugoterminowydi 4 tys. zi,
* na sprawy gdowe w toku 37 tys. zi,
e Razem: 7.077 tys. zt

W trakcie czterech kwartatéw 2006r. rozwano nasipujace rezerwy:
* nasprawy gdowe w toku 72 tys. zi,
* na upadté¢ Pemug Biuro Handlowe 53 tys. zt,
» zarachowane koszty kontraktow diugoterminowych # 43. zi.
* Razem: 4.556 tys. zt

W trakcie czterech kwartatdbw 2006r. wykorzystanstgaujace rezerwy:
* nasprawy gdowe w toku 191 tys. zi,
* VAT nalezny do rozliczenia w nagbnych okresach 2.964 tys. zt,
* Razem: 3.155 tys. zt

Stan rezerw nawiadczenia emerytalne i podobne na dzZ34.12.2006r. wynosi 946 tys. zt. W
trakcie czterech kwartatow 2006r. utworzono 366. Bisrezerw z tego tytutu. Natomiast w
zwiazku z wyptas nagrod jubileuszowych i odpraw emerytalnych wykstano rezerwy na
taczm kwote 250 tys. zi.
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Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci gtdownych krotkoterminowych wyniosty na koniec IV
kwartatu 2006r. 3.385 tys. zi.

W trakcie czterech kwartatdw 2006r. utworzono odpektualizupce wart@é naleznosci
gtdbwnych na d4czm kwote 234 tys. zt, przekwalifikowano z nateosci dlugoterminowych 35
tys. zt. W zwazku z zaptat rozwiazano odpisy aktualizage wart@é¢ naleznosci na kwot 77
tys. zt, wykorzystano odpisoéw ngckm kwote 4.542 tys. zt.

Odpisy aktualizujce wartd¢ krotkoterminowych odsetek wyniosty na koniec IV datu
2006r. 1.484 tys. zt

W trakcie czterech kwartatdw 2006r. utworzono ogpaktualizupce wartd¢ naleznosci
odsetkowych na kwet705 tys. zt, w zwizku z zaptat rozwiazano odpisy aktualizage wartd¢
odsetek na kwet43 tys. zt, wykorzystano odpisow rggzm kwote 127 tys. zi.

Odpisy aktualizujce wartd¢ zapaséw wynoszna dzié 31.12.2006r. 20 tys. zt. W trakcie
czterech kwartatow 2006r. utworzono 8 tys. zt odpisnatomiast rozvgzano odpisy na kwet
26 tys. zt.

Odpisy aktualizujce wart@¢ srodkow trwatych w budowie na koniec IV kwartatu BdOnie
wystepowalty, w trakcie czterech kwartatow 2006r. nie teemo odpisow.

Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci diugoterminowych wyniosty na koniec IV kwartatu
2006r. 772 tys. zt, w ggu czterech kwartatdbw 2006r. utworzono 774 tys.odpisow
aktualizupcych, w zwazku z wyceln wg zamortyzowanego kosztu rozgano odpisy na kwet
2 tys. zt, przekwalifikowano do odpiséw na rmdesci krotkoterminowe 33 tys. zi.

Odpisy aktualizujce wartd¢ inwestycji dtugoterminowych — akcji i udziatow wpd&kach
wynosity na koniec IV kwartatu 2006r. 6.900 tys, &t trakcie czterech kwartatdbw 2006r. nie
rozwiagzywano i nie tworzono odpisow z tego tytutu.

6. Stan odpisow aktualizuj acych i rezerw — sprawozdanie jednostkowe Pemug
S.A

Stan pozostatych rezerw krétkoterminowych na koridckwartatu 2006r. przedstawiaesi
nastpujaco:

* VAT nalezny do rozliczenia w nagbnych okresach 2.455 tys. zi,
na wynagrodzenia dla bytych cztonkow zatu 120 tys. zt,

na zarachowane koszty kontraktéw dtugoterminowy i@ tys. zt,
na sprawy sdowe w toku 89 tys. zt,

Razem: 5.340 tys. zi

W trakcie czterech kwartatéw 2006r. utworzono gasihce rezerwy:
* VAT nalezny do rozliczenia w nagbnych okresach 2.455 tys. zi,
* na zarachowane koszty kontraktow dtugoterminowydi # tys. zi,
* na sprawy gdowe w toku 37 tys. zi,

* Razem: 6.663 tys. zt
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W trakcie czterech kwartatéw 2006r. rozeano nasipujace rezerwy:
* nasprawy gdowe w toku 72 tys. zi,
* na upadté¢ Pemug Biuro Handlowe 53 tys. zt,
» zarachowane koszty kontraktow diugoterminowych # 43. zi.
* Razem: 4.556 tys. zt

W trakcie czterech kwartatéw 2006r. wykorzystaneigmaujace rezerwy:
* na sprawy gdowe w toku 191 tys. zi,
* VAT nalezny do rozliczenia w nagbnych okresach 2.964 tys. zi,
* Razem: 3.155 tys. zt

Stan rezerw nawiadczenia emerytalne i podobne na dz34.12.2006r. wynosi 924 tys. zt. W
trakcie czterech kwartatow 2006r. utworzono 344 Bisrezerw z tego tytutu. Natomiast w
zwiazku z wyptas nagrod jubileuszowych i odpraw emerytalnych wykstano rezerwy na
taczm kwote 250 tys. zi.

Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci gtownych krotkoterminowych wyniosty na koniec IV
kwartatu 2006r. 2.940 tys. zi.

W trakcie czterech kwartatdw 2006r. utworzono odpaktualizupce wart@é naleznosci
gtdbwnych na d4czm kwote 154 tys. zt, przekwalifikowano z nateosci dlugoterminowych 35
tys. zt. W zwazku z zaptat rozwiazano odpisy aktualizage wart@é¢ naleznosci na kwot 55
tys. zt, wykorzystano odpisoéw ngckm kwote 4.492 tys. zt.

Odpisy aktualizujce wartd¢ krotkoterminowych odsetek wyniosty na koniec IV dwatu
2006r. 1.242 tys. zt

W trakcie czterech kwartatdw 2006r. utworzono ogpaktualizupce wartd¢ naleznosci
odsetkowych na kwet529 tys. zt, w zwizku z zaptat rozwiazano odpisy aktualizage wartd¢
odsetek na kwet39 tys. zt, wykorzystano odpisow rggzm kwote 110 tys. zi.

Odpisy aktualizujce wartd¢ zapaséw wynoszna dzié 31.12.2006r. 20 tys. zt. W trakcie
czterech kwartatow 2006r. utworzono 8 tys. zt odpisnatomiast rozvgzano odpisy na kwet
26 tys. zt.

Odpisy aktualizujce wart@¢ srodkow trwatych w budowie na koniec IV kwartatu BdOnie
wystepowaty, w trakcie czterech kwartatow 2006r. nie teemo odpisow.

Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci diugoterminowych wyniosty na koniec IV kwartatu
2006r. 772 tys. zi, w ggu czterech kwartatdbw 2006r. utworzono 744 tys.odpisow
aktualizupcych, w zwazku z wyceln wg zamortyzowanego kosztu rozgano odpisy na kwet
2 tys. zt, przekwalifikowano do odpiséw na rrdesci krotkoterminowe 33 tys. zi.

Odpisy aktualizujce wartd¢ inwestycji dtugoterminowych — akcji i udziatbw wpd&kach

wynosity na koniec IV kwartalu 2006r. 7.226 tys, o trakcie czterech kwartatdbw 2006r.
rozwigzano 1.824 tys. zt odpiséw, nie tworzono odpiséego tytutu.

31



Informacje wymagane zgodnie z § 91 ust. 4 pkt. @&z ust. 6 pkt. 1-11
Rozporzdzenia Rady Ministrow z dnia 19 padziernika 2005 roku w sprawie informacji bigcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papies@rtasciowych

(Dz. U. Nr 209 z dnia 26 pdziernika 2005 poz. 1743)

Ad. 8§ 91 ust. 4 pkt. 1-3)
Zwiezty opis istotnych dokona lub niepowodza Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport.

W czwartym kwartale 2006 roku ,Pemug” S. A. oraapa kapitatowa Emitenta odnotowata bardzo
dobre wyniki finansowe, czego efektem bylo uzyskamnaczcego zysku z dziataldoi na
wszystkich poziomach wytworzenia. Wyniki Spoétki p@ziomie jednostkowym narasiep za
cztery kwartaty 2006 r., liczone wedlug MSR: przgdia ze sprzedy —57.726 tys. z{(22.849 tys.
zt w czwartym kwartale ubr.); zysk brutto na sprzgda 8.724 tys. zK3.365 tys. ziw czwartym
kwartale ubr.); zysk na dziatalém operacyjnej 4.945 tys. z{(2.429 tys. 2}, zysk netto -6.212 tys.
zt ( 3.623 tys. 2t Z powyzszego zestawienia wynika fakt, doktadnie58,32% zysku netto za rok
2006 na poziomie jednostkowym Spétka uzyskatla warym kwartale minionego roku
obrotowego.

Dla poréwnania odpowiednie dane jednostkowe za2@i6: przychody ze sprzega— 68.287 tys.
zt (24.917 tyszt w czwartym kwartale 2005 r.); zysk brutto na spezgd- 6.444 tys. z{(1.829 tys.
zt w czwartym kwartale 2005 r.); zysk na dziatdltiooperacyjnej -3.669 tys. z(1.727 tys. 2z},
zysk netto 7.639 tys. zi 1.437 tys. 2.

Grupa kapitatowa Emitenta wedlug sprawozdania fioamego sporglzonego na podstawie
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkgeicodnotowata narastgjo w 2006 r.: przychody ze
sprzeday — 59.082 tys. z(23.207 tys. ziw czwartym kwartale ubr.); zysk brutto na sprzgda
9.903 tys. z{3.704 tys. zw czwartym kwartale ubr.); zysk na dziataedoiooperacyjnej -5.221 tys.
zt (2.589 tys. Zk;, zysk netto 4.708 tys. z(2.494 tys. Z}.

Dla poréwnania odpowiednie dane skonsolidowaneoka2005: przychody ze sprzega— 70.057
tys. zt(25.371 tys. zw czwartym kwartale 2005 r.); zysk brutto na spezg —7.295 tys. z(2.017
tys. zt w czwartym kwartale ubr.); zysk na dzialadooboperacyjnej -4.796 tys. zH1.793 tys. 2},
zysk netto -3.450 tys. zi 1.590 tys. 2.

Jednostka wchodea w skitad grupy kapitatowej Emitenta ,PEMUG INWBESJJE | SPRET” Sp.

Z 0. 0. uzyskata w 2006 r. nagtijace wyniki: zysk brutto ze sprzeda— 1.178 tys. zt zysk z
dziatalngci gospodarczej, bruttos51,8 tys. zt zysk netto -649,5 tys. zi

Z powyzszego poréwnawczego zestawienia wynika wnioseEniitent pomimo niszych o ponad
10 min przychodéw ze sprzeda (spadek o0 15,7%) uzyskat zysk netto na poziomie
skonsolidowanym wiszy 01.258 tys. zt (przyrost o 26,75%)¢co dowodzi, # wzrosta rentownit
zrealizowanych kontraktow i zlege

W czwartym kwartale 2006 r. Spotka uzyskata dobeeultaty w akwizycji nowych zledei
kontraktow na znagze zadania inwestycyjne, zabezpiegzajw duym stopniu portfel zledena
2007 rok.

W ciagu czwartego kwartatu 2006 roku Emitent przekazat & raportéw biezacych oraz w dniu
14 listopada 2006 r. raport QSr 11l 2006 za trzeckwartat 2006 roku.

Ad. 8 91 ust. 4 pkt. 4
W omawianym okresie Spoétka nie emitowata, nie sg@éaci nie wykupywata dinych i
kapitatowych papieréw warfoiowych. To samo dotyczy réwrigednostek grupy kapitatowej.

Ad. 8 91 ust. 4 pkt. 5

W omawianym okresie Spotka nie wyptacita ani zadekivatla wyptacenia dywidendy. To samo
dotyczy roéwnie jednostek grupy kapitatowej.
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Ad. § 91 ust. 4 pkt. 6 oraz § 91 ust. 6 pkt. 10 L)

Wskazanie zdarzdé, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie
finansowe, nie ugtych w tym sprawozdaniu, a mogcych w znacacy sposob wplyaé na
przyszite wyniki finansowe Emitenta.

W zwiazku z uregulowaniem sytuacji w zakresie restryitacji zobowszan publiczno-prawnych
osiagniety zostat trwale cel, jakim jest znaga poprawa wizerunku i pozycji rynkowej firmy, co w
efekcie umaliwito efektywne pozyskiwanie umow i zlete lepsze postrzeganie Spotki przez
partnerbw handlowych oraz instytucje publiczno-praw a tym samym dalsz poprave
uzyskiwanych wynikéw ekonomiczno-finansowych.

Biezaca sytuacja ptatnicza oraz plyrfidofinansowa Emitenta, jak i spoéiki zahej ,PEMUG
INWESTYCJE | SPRET” Sp. z 0. 0. w znagzym stopniu uzalsione g od terminowego
regulowania zobowzan wobec Spotki przez jej gtdwnego partnera handlawegyli polskie
gornictwo, w tym przede wszystkim przez Kompaweglowa S. A. w Katowicach, ktéra jest pod
tym wzgkdem nadal trudnym kontrahentem. W gmku z dalsz poprawa kondycji finansowej
polskiego gornictwa odnotowanalerly z zadowoleniemze na bigaco, w terminie i gotowk
reguluje swoje zobowkania wobec ,Pemug” S. A. Jasioska Spétka Whlowa S. A. oraz
wiekszas¢ kopalni wchodzcych w sktad Katowickiego Holdingu dglowego S. A. oraz KWK
,Budryk” S. A. Natomiast najwgksza firma gornicza Kompania dylowa S. A. z siedzip w
Katowicach, w sktad ktérej wchodzi 17 kopalni i @kiadow gorniczych, reguluje swoje
zobowhnzania rownie gotowka, ale nadal nie dotrzymuje terminéw ptatcio W poréwnaniu z |l
kwartatem br. nie nagpita poprawa tej sytuacji i Kompania ¢¢lowa S. A. realizuje swoje
zobowhzania wobec Emitenta oraz ,PEMUG INWESTYCJE | SBERZSp. z 0. 0. z opfnhieniem
siegajacym jednak 60-70 dni po terminie wymagalciovystawionych faktur.

Spoéika i jednostki grupy kapitatowej wyaviuja sie w petni ze swoich bieacych zobowizan wobec
Urzedu Skarbowego oraz PFRON i ZUS (w tym z warunkowdyy, a take jelli chodzi o wyptag
wynagrodzé dla pracownikéw. W terminie, do dnia 29 grudni®@@@oku Emitent sptacit 14. rafz
20) uktadu z wierzycielami.

W dniu 7 grudnia br. w siedzibie Spétki w Katowibaodbyto st Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie ,Pemug” S. A., ktére pgdj uchwaty o podwyszeniu kapitatu zaktadowego Spoiki
poprzez emigjw ramach publicznej oferty nie gdej niz 151.908 sztuk akcji serii E z zachowaniem
prawa poboru dla dotychczasowych Akcjonariuszy goie emisyjnej 20 zt przy cenie nominalnej
réwnej 4 zt. Dzié ustalenia prawa poboru wyznaczony zostat na &sigc2007. W dniach 15-22
stycznia 2007 r. przypadt pierwszy termin zapis@vakcje serii E. Aktualnie (w dniach 5 — 19
lutego 2007 r.) przebiega drugi termin zapiséw. Wnpszym terminie dokonano zapiséw na
142.604 akcje czyli 93,87% akcji do ebja w ramach serii E.

Ad. § 91 ust. 6 pkt. 2 3)
W okresie objtym raportem nie nagpity zmiany w strukturze grupy kapitatowej Emitenta

Ad. § 91 ust. 6 pkt. 4)
Emitent nie podatl do wiadorbc publicznej jakichkolwiek prognoz dotygzych wynikow
finansowych w roku 2006.

Ad. § 91 ust. 6 pkt. 5)

Akcjonariusze posiadapcy co najmniej 5% gltosow na WZA (stan na dzig 14 listopada 2006

r.):

Waldemar Michatowski 1.139.310 akgji 1.139.310 gtes6 49,99%
Roman Doleat 371.240 akcji 371.240 gtosow 16,29%
Arkadiusz Becker 114.216 akgcji 114.216 gtoséw 5,01%
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Akcjonariusze posiadapcy co najmniej 5% gtosow na WZA (stan na dzi@ przekazania
raportu kwartalnego QSr za IV kwartat 2006 r.):

Waldemar Michatowski 1.186.500 akgcji 1.186.500 gtes6 52,00%
Roman Doleat 386.086 akcji 386.086 gtosow 16,94%
Arkadiusz Becker 114.216 akgcji 114.216 gtoséw 5,01%

Ad. § 91 ust. 6 pkt. 6)
Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emiteat przez osoby zargdzajace i nadzorujace
Emitenta za okres Il kwartatu 2006 roku:

Imi¢ i Nazwisko stan na 14.11.2006 stan aktualny zmiana stanu
posiadania
(akcje i glosy) (akcje i gtosy)
Osoby zarzadzajace Spotlg
Henryk Urbaczyk 13.235 13.235 bez zmian
Waldemar Pytlarz 15.047 15.047 bez zmian
Prokurenci
Antoni Domaski 9.719 9.719 bez zmian
Anna Karmaska 3.061 1 zbycie 3.060 akcji

Rada Nadzorcza Spoiki

Imi¢ i Nazwisko stan na 14.11.2006 stan aktualny zZmiana tasu
posiadania

(akcje i gtosy) (akcje i glosy)
Bozena Doleat nie posiada nie posiada bez zmian
Roman Doleat 371.240 386.086 nabycie 14.846 akcji
Matgorzata Michatowska nie posiada pusiada bez zmian
Waldemar Michatowski 1.139.310 1.186.500 nabycie 47.190 akcji
Kacper Piasecki nie posiada nie posiada bez zmian

Uwaga: 14 listopada 2006 roku Spétka przekazata rapt kwartalny QSr za Il kwartat 2006 r.

Ad. § 91 ust. 6 pkt. 7)

W 2003 roku Spoétka poinformowata o pozwaalda@vych skierowanych przeciwko ,Pemug” S. A.
przez odwotanych w dniu 31 sierpnia 2002 roku — yniku negatywnej oceny ich dziataked —
cztonkow Zarzadu Jana Adamaszka i Krystiana Wogna hczm kwote ok. 270 tys. zt. Sprawa z K.
Woczlq zostala zakaczona. Spoétka zawarta z ww. w grudniu 2004 r. wgodatalnej sptacie ww.
kwoty, ktém wypetnita. Natomiast w sprawie J. Adamaszkad SOkrgowy wydat wyrok
uniewa&niajacy wyrok Sdu Rejonowego w Katowicach i uznat za zgodne z prawozwazanie
umowy o prae z ww. bez wypowiedzenia w trybie art. 52 kodeksacg. W zwazku z tym, &
mimo odwotania J. Adamaszka utrzymany zostat ryggkonalngci tego wyroku, J. Adamaszek
zwrocit do Spotki zagdzors mu wyrokiem §du Rejonowego kwat 22.700 zt. Jednocgeie J.
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Ad.

Ad.

Adamaszek wnidst w tej sprawie kasago Sidu Najwyzszego RP, ktéra zostata z przyczyn
formalnych oddalona, na co ww. wnidstakenie.

§ 91 ust. 6 pkt. 8)

W okresie ohjtym raportem Spétka prowadzita typowe i rutynowanakcje sprzedq z jednostl
zalena ,PEMUG INWESTYCJE | SPRET” Sp. z 0. 0., uczestnigga aktualnie jedynie
incydentalnie w przetargach w ramach grupy kapitejoEmitenta oraz realizaga juz zawarte
kontrakty.

W omawianym okresie sprzedarob6t budowlano-montawych, ustug projektowych, ustug
telekomunikacyjnych oraz informatycznych Emitentamzecz tej jednostki zaleej wyniosta w
czwartym kwartale 2006 roku2:211,6 tys. ztnarastajco za dwa kwartaty £3.949,4 tys. zt

§ 91 ust. 6 pkt. 9)
Emitent ani jego jednostki zadee w okresie olkfym raportem nie udzielityadnej gwarancji ani te
poreczenia kredytu lub payczki.

Ad. 8§ 91 ust. 6 pkt. 11)

Ogromne znaczenie ma fakt; Spotka. majc uregulowaa sytuacg w zakresie zobowran
publiczno-prawnych, m@ bez przeszkdd uczestniézyw przetargach, przede wszystkim
publicznych, w tym szczegdlnie w obszarze goérnictvegla kamiennego, ktére — pomimo dziata
zmierzajcych do dywersyfikacji sprzeéda — nadal jest najwaiejszym, domingcym partnerem
handlowym ~Pemug”
S. A. Szczegolnie pozytywne skutki w tym zakresonaiowywane byly w trakcie trzeciego i
czwartego kwartatu ubr., o czym Spoétka informowateaportach bigacych.

Spoétka w ramach wiasnej grupy kapitatowe] prowazlziewnym sukcesem wzrmmne, szerokie
dziatania akwizycyjne i marketingowe, ktérych celgest dywersyfikacja rynkéw zbytu na
swiadczone ustugi (poza gornictwoggla kamiennego i poza gornictwo w ogdle) oraz zaeez
zwigkszenie portfela robot, a tym samym przychodow peesiay poprzez zawarcie znagz/ch
kontraktéw na rynku gérniczym i energetycznym.
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