PEMUG:

Skonsolidowany rozszerzony
raport kwartalny QSr 4/2007

(Emitent - PAP

- piatek, 29 lutego 20:00)

WYBRANE DANE FINANSOWE

| w tys. zt || w tys. EUR |
4 kwartat(y) 4 kwartat(y) 4 kwartat(y) 4 kwartat(y)

W:IBNR:IEI\‘:OI\)AII\EE narastajaco / || narastajaco / || narastajaco / || narastajaco /
2007 okres od || 2006 okres od|[2007 okres od|[2006 okres od
2007-01-01 do||{2006-01-01 do|(2007-01-01 do|(2006-01-01 do

2007-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2006-12-31

| dane dotyczace skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego |

I. Przychody ze

sprzedazy

produktow, 72550 59085 19209 15153

towarow i

materiatéw

II. Zysk (strata) z

dziatalnosci 3543 5226 938 1340

operacyjnej

III. Zysk (strata) 3517 4613 931 1183

brutto

IV. Zysk (strata) 2750 4718 728 1210

netto

V. Przeptywy

pienigzne netto z -1633 -449 -456 -117

dziatalnosci

operacyjnej

VI. Przeptywy

pieniezne netto z 257 72 72 19

dziatalnosci

inwestycyjnej

VII. Przeptywy

pienigzne netto 2 1991 405 556 106

dziatalnosci

finansowej

VIII. Przeptywy

pieniezne netto 101 -116 28 -30

razem

[IX. Aktywa razem || 37046| 45001|| 10342|| 11746

X. Zobowigzania i

rezerwy na 32086 47327 8957 12353

zobowigzania

XI. Zobowigzania i

rezerwy na. 4278 7346 1194 1917

zobowigzania

dtugoterminowe




XII. Zobowigzania i
rezerwy na
zobowigzania
krotkoterminowe

27808

39981

7763

10436

XIII. Kapitat
wiasny
przypadajacy na
jednostke
dominujaca

4956

-2329

1384

-608

XIV. Kapitat
mniejszosciowy

XV. Kapitat
zaktadowy

10331

9723

2884

2538

XVI. Zysk

przypadajacy na
udziaty mniejszosci

XVII. Liczba akcji
w szt.

24305300

22786220

24305300

22786220

XVIII. Zysk
(strata) na jedna
akcje zwyktg (w
Zt/EUR)

0,11

0,21

0,03

0,05

XIX. Wartos¢
ksiegowa na akcje
zwykta (w zt/EUR)

0,2

-0,1

0,06

-0,03

dane

dotyczace skréoconego sprawoz

dania finansowego

XX. Przychody ze
sprzedazy
produktow,
towaréw i
materiatéw

71196

57726

18851

14805

XXI. Zysk (strata)
z dziatalnosci
operacyjnej

3314

4952

877

1270

XXII. Zysk (strata)
brutto

3197

6110

846

1567

XXIII. Zysk
(strata) netto

2520

6217

667

1594

XXIV. Przeptywy
pieniezne netto z
dziatalnosci
operacyjnej

-523

-1263

-146

-330

XXV. Przeptywy
pieniezne netto z
dziatalnosci
inwestycyjnej

-1094

-61

-305

-16

XXVI. Przeptywy
pieniezne netto z
dziatalnosci
finansowej

1704

1250

476

326




XXVII. Przeptywy
pieniezne netto
razem

87

-74

25

-20

XXVIII. Aktywa
razem

39223

46152

10950

12046

XXIX.
Zobowigzania i
rezerwy na
zobowigzania

34251

48233

9562

12590

XXX. Zobowigzania
i rezerwy na
zobowigzania
dtugoterminowe

4278

7504

1194

1959

XXXI.
Zobowigzania i
rezerwy na
zobowigzania
krétkoterminowe

29973

40729

8368

10631

XXXII. Kapitat
wiasny

4972

-2081

1388

-543

XXXIII. Kapitat
zaktadowy

10331

9723

2884

2538

XXXIV. Liczba akgcji
w szt.

24305300

22786220

24305300

22786220

XXXV. Zysk
(strata) na jednag
akcje zwykig (w
Z{/EUR)

0,11

0,27

0,03

0,07

XXXVI. Wartos¢
ksiegowa na akcje
zwyktg (w zt/EUR)

0,2

-0,09

0,06

-0,02




SKONSOLIDOWANY BILANS GRUPY KAPITALOWEJ PEMUG S.A.
SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2007

Aktywa trwate

Wartasci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomdgci inwestycyjne

Naleznosci diugoterminowe

Dlugoterminowe inwestycje w jednostki zate
wytaczone z konsolidacji

Dlugoterminowe aktywa finansowe dgshe do
sprzeday

Dlugoterminowe rozliczenia rgilzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Pozostate naimaosci krotkoterminowe

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty
Krétkoterminowe rozliczenia reilzyokresowe

SUMA AKTYWOW

Kapitat wkasny (przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujace)j)

Kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy ze sprzegeakciji powyej ich
wartasci nominalnej

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Akcje wiasne

Pozostate kapitaty zapasowe

Niepodzielony wynik finansowy

Wynik finansowy roku bigacego

Udziaty mniejszaci

Kapitat wkasny

Zobowigzania i rezerwy na zobowjzania
dtugoterminowe

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy n&wiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy dtugoterminowe
Dlugoterminowe payczki i kredyty bankowe

Koniec Koniec Koniec Koniec okresu
okresu okresu okresu 31/12/2006
31/12/2007 30/09/2007 30/06/2007
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
10 51¢ 10 685 10 32: 10 320
31 5 6 5
3 28¢ 3352 3 397 3349
5 84t 5893 5941 6 038
327 144 117 62
28 28 28 28
1 001 1263 832 838
26 53! 34 875 39 102 34 681
637 487 74¢€ 696
19 94¢ 26 962 32 44 28 324
15¢ 379 31¢c 104
27¢ 241 42% 174
5 51¢ 6 806 5171 5 383
37 04¢ 45 560 49 42 45 001
4 95¢ 4 624 2 52¢ -2 329
10 33: 10 331 10 33: 9723
2 26¢ 2 26¢ 2 26¢ -
41 41 41 41
7 97¢ 7974 7 15¢ 6 312
18 40t -18 405 -18 40¢ -23123
2 75( 2414 113¢ 4718
4 4 4 3
4 96( 4 628 2 52¢ -2 326
4 27¢ 5086 513¢ 7 346
191 2171 171: 1798
80¢ 653 65¢& 653
- - - 122



Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu
finansowego

Dlugoterminowe zobowzania wobec jednostek
powiazanych

Dlugoterminowe zobowgzania wobec jednostek
pozostatych

Dlugoterminowe rozliczenia rgilzyokresowe

Zobowigzania i rezerwy na zobowgzania
krétkoterminowe

Krétkoterminowe rezerwy néwiadczenia
emerytalne i podobne

Pozostate rezerwy krotkoterminowe na
zobowhzania

Krétkoterminowe payczki i kredyty bankowe
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug
Pozostate zobowrania krotkoterminowe
Zobowizania z tytutswiadcze pracowniczych
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego

Krétkoterminowe rozliczenia reilzyokresowe

SUMA PASYWOW

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
GRUPY KAPITALOWEJ PEMUG S.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2007 DO 31 GRUDNIA 2007

- - - 5

- - - 3

1 55¢ 2262 2772 3803

- - - 962

27 80¢ 35 846 41 75, 39 981

28k 24 65 293

3 68t 5642 3 95¢ 5754

73¢ 502 169t 1355

17 92( 24 013 30 55¢ 27 668

3 34¢ 3602 2 56t 2 498

71C 864 86¢ 568

- 61 79 -

12 26 36 34

111z 1112 1931 1811

37 04¢ 45 560 49 42: 45 001
Okres Okres Okres Okres

od 2007-10-01 od 2007-01-01 od 2006-10-01 od 2006-01-01

do 2007-12-31 do 2007-12-31 do 2006-12-31 do 2006-12-31

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000



Dziatalnosé¢ kontynuowana

Przychody ze sprzeda 18 069 72 550 23210 59 085
Przychody ze sprzedaustug 17 334 71675 23 201 58 646
Przychody ze sprzedamateriatow i towarow 735 875 9 439

Koszt wkasny sprzedst 16 078 63 681 19 511 49 187
Koszt wtasny sprzedanych ustug 15 345 62 800 D50 48714
Koszt wkasny sprzedanych materiatow i towarow 373 881 11 473

Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1991 8 869 3 699 9 898
Pozostate przychody 317 459 120 1 363
Koszty sprzedsy 76 230 57 231
Koszty ogodlnego zasdu 1394 4 880 1125 4792
Pozostate koszty 201 675 43 1012
Koszty restrukturyzacji - - - -

Zysk (strata) na dziatalndci operacyjnej 637 3543 2594 5226
Przychody finansowe 576 2 907 433 1130
Koszty finansowe 763 2933 628 1743

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 450 3517 2 399 48
Podatek dochodowy 114 767 -105 -105

Cz54¢ biezaca 106 811 2 2

Czs¢ odroczona 8 -44 -107 -107
Zysk (strata) netto udziatowcow - - - -
mniejszéciowych

Zysk (strata) netto z dziatalndgci kontynuowane;j 336 2750 2504 4718
Przypadajcy na:

Udziatowcéw jednostki dominagej 336 2 750 2 504 4718
Udziaty mniejsz&ci - - - -

Dziatalnosé¢ zaniechana
Strata netto z dziataléa zaniechanej

Zysk (strata) netto 336 2750 2504 4718

Zysk (strata) na jedng akcje* 0,01 0,11 0,11 0,21

Z dziatalngci kontynuowanej
Zwykhy* 0,01 0,11 0,11 0,21
Rozwodniony

Z dziatalngci kontynuowanej i zaniechanej
Zwykhy* 0,01 0,11 0,11 0,21
Rozwodniony

* Obliczenia dokonano z uwzglnieniem splitu akcji 1:10, ktory zostat zarejestamy w dniu

29.08.2007r.

Dla danych porownywalnych IV kw. 2006r. przig ilos¢ akcji po splicie.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
GRUPY KAPITALOWEJ PEMUG S.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2007 DO 31 GRUDNIA 2007
Okres Okres Okres Okres

0d 2007-10-01od 2007-01-01od 2006-10-01od 2006-01-01
do 2007-12-31do 2007-12-31do 2006-12-31do 2006-12-31

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
SRODKI PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO SCI -115 -1 633 -501 -449




OPERACYJNEJ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENEZNYCH Z
DZIALALNO SCI INWESTYCYJNEJ

Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane

Wplywy ze sprzedey aktywow finansowych dogpbnych
do sprzeday

Wplywy ze sprzeday podmiotu zalénego
Wplywy ze sprzedey maptku trwatego

Inne wptywy

Wydatki na zakup maiku trwatego

Inwestycje w nieruchonsai

Wydatki na zakup akcji i udziatbw

Zakup krétkoterminowych papieréw wastiowych
Zakup patentdw i licencji

Wydatki poniesione w zweku z rozwojem produktu
Zakup podmiotu zaleego

Inne wydatki

SRODKI PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO SCI
INWESTYCYJINEJ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENEZNYCH Z
DZIALALNO SCI FINANSOWEJ

Dywidendy wyptacone

Splata payczek i kredytdéw bankowych

Sptata zobowizan z tytutu leasingu finansowego
Sptata odsetek

Wplywy netto z emisji akcji

Zacigniecie kredytow bankowych i pyczek

SRODKI PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO SCI
FINANSOWEJ

ZWI EKSZENIE / ZMNIEJSZENIE NETTO SRODKOW
PIENIEZNYCH | ICH EKWIWALENTOW

SALDO OTWARCIA SRODKOW PIENI EZNYCH | ICH
EKWIWALENTOW

Zmiana stanyrodkéw piengznych z tytutu rénic
kursowych

SALDO ZAMKNI ECIA SRODKOW PIENI EZNYCH |
ICH EKWIWALENTOW

- - - 64
- 15 41 44

35 35 - -
.52 -272 -59 -143
- - - -37

- -35 - -
-17 -257 -18 72
- -1942 230  -1537

.17 45 -16 -36
-14 -133 12 -49
-4 2873 - -
236 1238 724 2027
201 1991 466 405
69 101 .53 -116
187 155 20¢ 271
256 256 155 155




NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU
PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Zysk netto

Korekta o pozycje:
Zysk na instrumentach pochodnych
Zysk (strata) udziatowcoéw mniejsoiowych
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja nieruchondoi inwestycyjnych
Utrata wartéci maszyn i urzdzen
Amortyzacja wartsci niematerialnych
Wzrost/spadek warfoi godziwej nieruchonkei
inwestycyjnych

Zysk/strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwhtyc

Zysk/strata ze zbycia aktywow finansowych
dostpnych do sprzeds
Inne korekty

Przeptywy pieniezne z dziatalngci operacyjnej przed
zmianami w kapitale pracujacym
Zmiana stanu zapasow
Spadek/(wzrost) salda natesci
Wzrost/(spadek) salda zobawén
Spadek/(wzrost) sald rozliagzenigdzyokresowych
Wzrost/(spadek) salda rezerw

Przeptywy pieniezne w toku dziatalncci operacyjne;j
Odsetki

SRODKI PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO SCI
OPERACYJNEJ

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE

Okres Okres

Okres

Okres

0d 2007-10-01od 2007-01-01od 2006-10-01od 2006-01-01

do 2007-12-31do 2007-12-31do 2006-12-31do 2006-12-31

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
336 2 750 2 504 4718
126 2139 446 2231

- 1 - -

74 280 68 273

48 193 48 192

4 14 3 9

- -15 -41 -36

- - - -24

. 1 666 368 1817
462 4 889 2 950 6 94¢
-150 59 52 122
7 055 8060 -14 757 158
-7251 -10974 10488 -3 469
1551 -1957 -3 967 -4 510
-1 796 -1 802 4 786 213
-129 -1725 -552 -537
14 92 51 88
-115 -1 633 -501 -449

WLASNYM GRUPY KAPITALOWEJ PEMUG S.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2007 DO 31 GRUDNIA 2007

Pozostate

Kapitat z Zysk (strata) z na

Kapitat wiasny
przypadagcy

postawowy rzel;zagi\ijévzvvee) akualzc Istubealven | wozionctn il 01 g
(zapasowe dominujcej
razem

Saldo na dzié 01.01.2006r. 9723 5222 46 -23 849 8 85¢ 3 -8 85¢
Zmiany w kapitale wkasnym w
okresie od 01.01.2006 do
31.12.2006
Zysk netto za okres 4718 4 71¢ 4718
Suma zyskow i strat ugtych 4718 4 71¢ 4718



w okresie

Przeksggowanie umorzonej
czes$ci zaptaconych zobowzan
w postpowaniu uktadowym
Korekta wyniku z lat ubiegtych
w spoice zalenegj

Zmiany w kapitatach wlasnych
spotek zalenych
Przeksggowanie z kapitatu
aktualizacji zlikwidowanych
srodkow trwatych

Saldo na dzié 31.12.2006r.

Saldo na dzié 30.09.2006r.

Zmiany w kapitale wkasnym w
okresie od 01.10.2006 do
31.12.2006

Zysk netto za okres

Suma zyskow i strat ugtych

w okresie

Przeksggowanie umorzonej
czesci zaptaconych zobowzan
w postpowaniu uktadowym
Korekta wyniku z lat ubiegtych
w spotce zalenej

Zmiany w kapitatach wkasnyc
spoétek zalenych
Przeksggowanie z kapitatu
aktualizacji zlikwidowanych
srodkow trwatych

Saldo na dzi& 31.12.2006r.

Saldo na dzi&é 31.12.2006r.

Zmiany w kapitale wkasnym w
okresie od 01.01.2007 do
31.12.2007

Zysk netto za okres

Suma zyskow i strat ugtych
w okresie

Emisja akcji serii E
Przeksggowanie umorzonej
czesci zaptaconych zobowzan
w postpowaniu uktadowym
Zmiany w kapitale wkasnym
spotki zalenej

Korekta bkdu z lat ubiegtych
spoice zalenej

Zmiana struktury wiasrigi
udziatowcow
mniejszéciowych

Korekta dotyczca zaoksiglen
Saldo na dzi& 31.12.2007r.

1842 1 84 1842
-31 31 -31

=757 =757

5 -5
9723 6 312 41 -18405 2 32¢ -2 326
9723 50911 46 -20878 5 19¢ -5 195
2504 2 50¢ 2504
2504 2 50¢ 2504
396 39¢ 396
-31 31 -31
5 -5

9723 6 312 41 -18405 2 32¢ -2 326
9723 6 312 41 -18405 2 32¢ -2 326
2750 2 75( 2750
2750 2 75( 2750
608 2 265 2 87¢ 2873
1661 1 661 1661
1
1 1 1
10 331 10 239 41 -15655 4 95¢ 4 960




Saldo na dzié 30.09.2007r. 10 331 10 243 41 -15991 6% 4 4628
Zmiany w kapitale wkasnym w
okresie od 01.10.2007 do

31.12.2007

Zysk netto za okres 336 33¢ 336
Suma zyskow i strat ugtych

w okresie 336 33¢ 336
Emisja akcji serii E -4 4 -4

Przeksggowanie umorzonej

czesci zaptacongh zobowazan

w postpowaniu uktadowym

Saldo na dzié 31.12.2007r. 10 331 10 239 41 -15655 4 95¢ 4 4 960

JEDNOSTKOWY BILANS PEMUG S.A.
SPORZADZONY NA DZIE N 31 GRUDNIA 2007

Koniec okresWKoniec okresiKoniec okresiKoniec okresu
31/12/2007 30/09/2007 30/06/2007 31/12/2006

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

Aktywa trwate 12 753 12 90¢ 12 535 11772
Wartcici niematerialne 31 5 6 5
Rzeczowe aktywa trwate 1289 140 1505 637
Nieruchomdci inwestycyjne - - - -
Naleznosci dlugoterminowe 328 144 117 62
Dlugoterminowe inwestycje w jednostki zahe 10 202 10 20: 10 202 10 202
Dilugoterminowe aktywa finansowe degghe do

sprzeday 28 28 28 28
Dlugoterminowe rozliczenia ngilzyokresowe z

tytutu odroczonego podatku 875 1122 677 838
Aktywa obrotowe 26 470 34 72. 38 814 34 380
Zapasy 637 487 748 696

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek - 391 407 2 262



powiazanych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek

pozostatych 19 931 26 54¢ 31977 25 826
Pozostate nalmosci krotkoterminowe 151 37¢ 282 100
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 244 172 332 158
Krotkoterminowe rozliczenia railzyokresowe 5 507 6 74~ 5068 5338
SUMA AKTYWOW 39 223 47 63( 51 349 46 152
Kapitat wtasny 4972 4 762 2 804 -2 081
Kapitat akcyjny 10331 1033 10 331 9723
Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji powyej ich

wartasci nominalnej 2 265 2 26¢ 2 269 -
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 41 41 41 41
Akcje wiasne - - - -
Pozostate kapitaty zapasowe 7973 797 7 154 6 312
Niepodzielony wynik finansowy -18 158 18 15¢ -18 158 -24 374
Wynik finansowy roku bigzacego 2 520 2 30¢ 1167 6 217
Zobowigzania i rezerwy na zobowgzania

diugoterminowe 4278 5 08¢ 5139 7 504
Rezerwa na podatek odroczony 1917 2171 1714 1798
Rezerwy n&wiadczenia emerytalne i podobne 808 653 653 653
Pozostate rezerwy diugoterminowe - - - -
Dilugoterminowe payczki i kredyty bankowe - - - 122
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu

finansowego - - - 3
Diugoterminowe zobowrzania wobec jednostek

powiazanych - - - 163
Diugoterminowe zobowrzania wobec jednostek

pozostatych 1553 2 26: 2772 3803
Diugoterminowe rozliczenia rlzyokresowe - - - 962
Zobowigzania i rezerwy na zobowgzania

krétkoterminowe 29 973 37 78: 43 406 40 729
Krétkoterminowe rezerwy n@wiadczenia

emerytalne i podobne 272 2E 65 271
Pozostate rezerwy krotkoterminowe na

zobowgzania 3 586 5 49; 3681 5 340
Krotkoterminowe peoyczki od jednostek zateych 230 221 224 512
Krétkoterminowe payczki i kredyty bankowe od

jednostek pozostaty: 737 50z 1695 1355
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec

jednostek powazanyct 2215 2 19¢ 2074 1073
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec

jednostek pozostaty: 17 864 23 96 30528 27 533
Pozostate zobowrania krotkoterminowe 3279 3 361 2284 2297
Zobowizania z tytutswiadcze pracowniczych 669 82: 819 518
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego - 61 79 -



Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu

finansowego 9 16 26 19
Krétkoterminowe rozliczenia radlzyokresowe 1112 1112 1931 1811
SUMA PASYWOW 39 22: 47 63( 51 349 46 152

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT PEMUG S.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2007 DO 31 GRUDNIA 2007

Okres Okres Okres Okres
0od 2007-10-01 od 2007-01-01 od 2006-10-01 od 2006-01-01
do 2007-12-31 do 2007-12-31 do 2006-12-31 do 2006-12-31
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

Dziatalnosé¢ kontynuowana

Przychody ze sprzeéha 17 747 71 196 22 849 57 726
Przychody ze sprzedaustug 17 012 70 319 22 840 57 267
Przychody ze sprzedamateriatow i towarow 735 877 9 459

Koszt wlasny sprzedst 15 959 63 318 19 488 49 006
Koszt wiasny sprzedanych ustug 15 226 62 435 B 45 48 512
Koszt wkasny sprzedanych materiatow i towarow 373 883 32 494

Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1788 7878 3361 8720
Pozostate przychody 283 400 76 1259
Koszty sprzedsy 76 230 57 231
Koszty ogoélnego zasdu 1289 4 404 901 3874
Pozostate koszty 188 330 43 922
Koszty restrukturyzacji - - - -

Zysk (strata) na dziatalngsci operacyjnej 518 3314 2436 4 952
Przychody finansowe 687 2751 1557 2 73
Koszty finansowe 888 2 868 472 1577

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 317 3197 3521 aa
Podatek dochodowy 102 677 -107 -107

Czs$¢ biezaca 110 596 - -
Czs$¢ odroczona -8 81 -107 -107

Zysk (strata) netto z dziatalndci kontynuowane;j 215 2 520 3628 6 217



Dziatalnosé¢ zaniechana
Strata netto z dziataléa zaniechanej
Zysk (strata) netto

2520

3 628

6 217

Zysk (strata) na jedm akcje*
Z dziatalngci kontynuowane;j
Zwykhy*
Rozwodniony
Z dziatalngci kontynuowanej i zaniechanej*
Zwykty
Rozwodniony

* Obliczenia dokonano z uwzglnieniem splitu akcji 1:10, ktéry zostat zarejestamy w dniu

29.08.2007r.

215

0,01 0,11 0,16 0,27
0,01 0,11 0,16 0,27
0,01 0,11

Dla danych poréwnywalnych IV kw. 2006r. przig ilos¢ akcji po splicie.

0,16

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH PEMUG S.A.

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2007 DO 31 GRUDNIA 2007

Okres

Okres

Okres

Okres

0,27

od 2007-10-01od 2007-01-01od 2006-10-01od 2006-01-01

do 2007-12-31do 2007-12-31do 2006-12-31do 2006-12-31

SRODKI PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO SCI
OPERACYJNEJ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENEZNYCH Z
DZIALALNO SCI INWESTYCYJNEJ

Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane

Wplywy ze sprzedeay krotkoterminowych papierow
wartasciowych

Wplywy ze sprzeday aktywow finansowych
dostpnych do sprzeds

Wplywy ze sprzeday podmiotu zalénego

Wplywy ze sprzedey maptku trwatego

Inne wptywy

Wydatki na zakup maijku trwatego

Wydatki na zakup akcji i udziatéw w podmiotach
stowarzyszonych

Zakup krétkoterminowych papieréw wastbowych
Zakup aktywow finansowych daginych do
sprzeday

Zakup patentow i licencji

Wydatki poniesione w zwku z rozwojem produktu
Zakup podmiotu zalaego

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
-88 -523 894 -1263
i i . 64
. 15 1 1
. : : 50
48 -1109 106 -176



Inne wydatki - - - -

SRODKI PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO SCI
INWESTYCYJNEJ -48 -1 094 -105 -61

PRZEPLYWY SRODKOW PIENEZNYCH Z
DZIALALNO SCI FINANSOWEJ

Dywidendy wyptacone - - - -
Sptata payczek i kredytdéw bankowych - -2242 -230  -1221
Sptata zobowizan z tytutu leasingu finansowego -7 -31 -11 -22
Sptata odsetek -15 -134 -13 -44
Wplywy netto z emisji akcji -4 2873 - -
Zacigniecie kredytow bankowych i pyczek 236 1238 1234 2537

SRODKI PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO SCI
FINANSOWEJ 210 1704 980 1 250

ZWI EKSZENIE / ZMNIEJSZENIE NETTO SRODKOW
PIENIEZNYCH | ICH EKWIWALENTOW 74 87 -19 -74

SALDO OTWARCIA $RODKOW PIENI EZNYCH |
ICH EKWIWALENTOW 152 139 158 213

Zmiana standrodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych

SALDO ZAMKNI ECIA SRODKOW
PIENIEZNYCH | ICH EKWIWALENTOW 226 226 139 139

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Okres Okres Okres Okres
od 2007-10-01od 2007-01-01od 2006-10-01od 2006-01-01
do 2007-12-31do 2007-12-31do 2006-12-31do 2006-12-31

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Zysk netto 215 2520 3628 6 217
Korekta o pozycje: 127 2079 -842 189
Zysk na instrumentach pochodnych - - - -
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 124 413 43 169
Utrata wartéci maszyn i urzdzen - - - -
Amortyzacja wartsci niematerialnych 3 14 3 9

(Wzrost)/spadek war§oi godziwej nieruchonkei
inwestycyjnych - - - -

Zysk ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych - -15 -1 -1
Zysk ze zbycia aktywow finansowych dgstych

do sprzeday - - 1 -23
Inne korekty - 1667 -888 35

Przeptywy pienigzne z dziatalngci operacyjnej
przed zmianami w kapitale pracujpcym 342 4 599 2786 6 406



Zmiana stanu zapasow -150 59 -51 122

Spadek/(wzrost) salda natesci 7 052 7841 -15318 -132
Wzrost/(spadek) salda zobawén -7 077 -9 787 11264 -3034
Spadek/(wzrost) sald rozliczeniedzyokresowych 1485 -1 867 -3979 -4 488
Wzrost/(spadek) salda rezerw -1 758 -1 479 4 350 -223
Przeptywy pienigzne w toku dziatalngci
operacyjnej -106 -634 -948 -1 349
Odsetki 18 111 54 86

SRODKI PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO SCI
OPERACYJNEJ -88 -523 -894 -1 263

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM PEMUG S.A
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2007 DO 31 GRUDNIA 2007

Pozostate
kapitaty Kapitat z Zysk (strata) z
Kapitat rezerwowe aktualizacji lat ubiegltych i Kapitat wiasny
podstawowy  (zapasowe) wyceny roku biegcego razem

Saldo na dzi&é 01.01.2006r. 9723 4 465 46 -24 374 -10 140
Zmiany w kapitale wkasnym w
okresie od 01.01.2006 do
31.12.2006
Zysk netto za okres 6 217 6 217
Suma zyskow i strat
ujetych w okresie 6 217 6 217

Przeks¢ggowanie umorzonej

czgsci zaptaconych

zobowhzan w postpowaniu

uktadowym 1842 1842
Przeksggowanie z kapitatu

aktualizacji zlikwidowanych

srodkow trwatych 5 -5
Saldo na dzieé 31.12.2006r. 9723 6 312 41 -18 157 -2 081
Saldo na dzié 30.09.2006r. 9 723 5911 46 -21 785 -6 105

Zmiany w kapitale wtasnym
w okresie od 01.10.2006
do 31.12.2006

Zysk netto za okres 3628 3628
Suma zyskoéw i strat
ujetych w okresie 3628 3628

Przeksggowanie umorzonej
czesci zaptaconych
zobowhzan w postpowaniu 396 396



uktadowym
Przeksggowanie z kapitatu
aktualizacji zlikwidowanych
srodkow trwatych

Saldo na dzié 31.12.2006r.

Saldo na dzié 31.12.2006r.

Zmiany w kapitale wkasnym w
okresie od 01.01.2007 do
31.12.2007

Zysk netto za okres

Suma zyskoéw i strat
ujetych w okresie
Przeksggowanie umorzonej
czesci zaptaconych
zobowhzan w postpowaniu
uktadowym

Emisja akcji serii E
Korekta dot. zaokiglen
Saldo na dzié 31.12.2007r.

Saldo na dzigé 30.09.2007r.

Zmiany w kapitale wtasnym
w okresie od 01.10.2007
do 31.12.2007

Zysk netto za okres

Suma zyskow i strat
ujetych w okresie
Przeks¢ggowanie umorzonej
czgsci zaptaconych
zobowhzan w postpowaniu
uktadowym

Emisja akcji serii E
Korekta dotyczca
zaoknglen

Saldo na dzié 31.12.2007r.

5 5
9723 6 312 41 -18 157 -2 081
9723 6 312 41 -18157 2 081

2520 2 52(

2520 2 52(

1661 1 661

608 2 265 2 87:

-1 1

10 331 10 238 41 -15638 492
10 331 10 243 41 -15853 4 76
215 21F

215 21F

4 -4

-1 -1

10 331 10 238 41 -15638 4 97:




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA IV KWARTAL 2007 R.

Grupa Kapitatowa PEMUG S.A.

1. Informacje ogdlne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe smmano za okres od 01.01.2007r. do
31.12.2007r. na dzte sprawozdawczy 31.12.2007r. i dotyczy Grupy Kapita)
PEMUGS.A.

Czas trwania dziataldoi jednostki dominujcej i spotek zalenych jest nieograniczony.

W skiad Grupy nie wchodawewrgtrzne jednostki organizacyjne spatizapce samodzielnie
sprawozdanie finansowe.

Nazwa jednostki dominagej i inne dane identyfikacyjne:

Przedsibiorstwo Montazu Konstrukcji Stalowych i Urzadzen Gorniczych PEMUG
Spétka Akcyjna z siedzilh w Katowicachul. Reymonta 24, posiada NIP: 634-019-84-58,
REGON: 271111175, zostato zarejestrowaneadzi® Rejonowym w Katowicach Wydziat
VIIl Gospodarczy w Krajowym Rejestrze adwym pod numerem 0000056005.
Podstawowym przedmiotem dziataf#eo jest wykonywanie robot ogoélnobudowlanych w
zakresie obiektow gdrniczych i produkcyjnych — PKUBR1E. Brana wg klasyfikacji GPW:
budownictwo.

Przedmiotem dziataldoi Grupy Kapitatowej PEMUG ssustugi budowlano-montawe oraz

w mniejszym zakresie — ustugi transportowe i sjpwe, a take ustugi projektowe i
wynajem nieruchomiei.

Skiad osobowy Zasru spotki dominuicej:

Prezes Zardu Dyrektor Naczelny — Henryk Urbezyk
Wiceprezes Zagdu Dyrektor Techniczny — Waldemar Pytlarz

Skiad osobowy Rady Nadzorczej spétki domiicey:

Przewodnicacy — Waldemar Michatowski
Z-ca Przewodniccego — Roman Dolat
Sekretarz — Kacper Piasecki

Czionek — Matgorzata Michatowska
Czionek — Baena Doleat

Nazwa jednostki zakmej i inne dane identyfikacyjne:

.Pemug Inwestycje i Sprat” Sp. z 0.0.z siedzila w Katowicach ul. Reymonta 24 (99,96%
udziatéw i gtosow naley do PEMUG S.A.). Przedmiot dziatakw: pozostate po@ednictwo
finansowe, zagospodarowanie i sprzedaeruchoméci na wiasny rachunek, kupno i
sprzeda nieruchoméci, wynajem nieruchomgi, zaradzanie nieruchonsaiami
niemieszkalnymi, pozostata dziataliddkomercyjna, wykonywanie rob6t ogélnobudowlanych
Zwigzanych z wznoszeniem budynkéw, wykonywanie robdilmgpoudowlanych w zakresie
obiektéw mostowych, gorniczych i produkcyjnych, vakeesie wznoszenia konstrukcji
stalowych oraz w zakresie mofta i wznoszenia budynkow i budowli z elementow



prefabrykowanych, roboty zazane z fundamentowaniem, wykonywanie rob6t budosiany
murarskich i izolacyjnych, instalacji elektrycznydudynkéw i budowli, tynkowanie,
malowanie, dzialalnidé w zakresie projektowania budowlanego, urbanistggon
technologicznego, badania i analizy techniczne,ajgm sprztu budowlanego i buazego,
obstuga i naprawa pojazdow mechanicznych, pomogaiva, towarowy transport drogowy,
wynajem samochodow giarowych z kierowg, wynajem pozostatychrodkéw transportu
ladowego oraz pozostatych maszyn iagdzen, dziatalndé rachunkowo-ksigowa. Spotka
zostata zarejestrowana wadzie Rejonowym w Warszawie Wydziat XIX Gospodarczy
Krajowym Rejestrze &lowym pod numerem 0000070502.

Konsolidacy nie & obejmowane nagpujace spotki:

a) Zaktad Produkcji Przemystowej Pemug Konstrukcje 5p.0. w upadkci ze wzgédu na
ogtoszom w dniu 15 lipca 2004r. upadi®z likwidacja — od 01.01.2005r.

b) Pemug Biuro Handlowe Sp. z o0.0. w likwidacji ze Wy na zakoficzenie likwidacji
zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach z dnia 12.10.2007¢. — w trakcie
2007r. spotka nie prowadzita dziatakeg a dane wykazane w sprawozdaniu finansowym
spoiki s nieistotne dla grupy kapitatowe;j.

Spétka Pemug Konstrukcje byta konsolidowana metpdia do dnia 14.07.2004r., a
Pemug Biuro Handlowe do 31.12.2004r.

Waluta sprawozdawcza i poziom zagien:

Sprawozdanie finansowe spatzono w petnych tygcach ztotych polskich.

2. Zasady rachunkowo S$ci przyj ete przy sporz adzaniu raportu

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kw&@d7r. sporzdzono przy zatzeniu

kontynuacji dziatalnéci gospodarczej przez Gragv dapcej sk przewidzi€ przyszigci; nie

stwierdza si rowniez okolicznagci wskazujcych na zagrienie kontynuowania przez ani
dziatalngci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV rkata2007r. zostato
sporadzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami SprawozdawéczoFinansowej
(MSSF).

Poczwszy od dnia 01.01.2005r. zgodnie z uchwalr 8 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30.06.2005r. @Griapitatowa Pemug S.A. spadza
skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie zddnarodowymi Standardami
Rachunkowséci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest gspaone zgodnie z koncepcjkosztu
historycznego, a najwaiejsze zasady rachunkoyed stosowane przez Gregprzedstawione
zostaly poniej.

Wartosci niematerialne

Sktadnik wartéci niematerialnych jest to mibwy do zidentyfikowania niepieriny sktadnik
aktywow, ktory nie ma pozycji fizycznej np. prograkomputerowy, licencja, wiedza
techniczna, wiasrd intelektualna, znak towarowy. Sktadnik wdadb niematerialnych
wycenia s¢ pocatkowo w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Grale wyceny stosuje
model kosztu, to znaczy wykazuje skladnik wgstaiematerialnych wedtug kosztu (ceny



nabycia lub kosztu wytworzenia) pomniejszonego @iz@nie orazaczm kwote odpisow z
tytutu utraty wartéci.

Amortyzacg wylicza st uzywajac metody liniowej, przy zastosowaniu nrgmtjacych
rocznych stawek amortyzacji — oprogramowanie koenowte o wartéci powyzej 3,5 tys. zi
stawka amortyzacji 50%.

Wartasci niematerialne o nieokflnym okresie gytkowania nie $ amortyzowane, tylko
zgodnie z MSR 36 podlegagorocznym testom na uteatvartcsci.

Rzeczowe aktywa trwate

Grunty, budynki i budowle zytkowane w procesie produkcji i dostarczania towardstug,
jak rowniez dla celdéw administracyjnych wykazywang w bilansie wedtug ceny nabycia
pomniejszonej w kolejnych okresach o odpisy ameatyne oraz utrat wartcsci.
Zwiegkszenie wartfci wynikajace z przeszacowania gruntéw, budynkdéw i budowliayane
jest w pozycji kapitalu rezerwowego z aktualizasfyceny, za wyjtkiem sytuacji, gdy
podwyzszenie wartéci odwraca wczaniejszy odpis rozpoznany w rachunku zyskéw i strat
(w takim przypadku podniesienie waito ujmowane jest rowniew rachunku zyskow i strat,
ale do wysokéci wczeniejszego odpisu). Ohienie wartéci wynikajace z przeszacowania
gruntéw, budynkow i budowli ujmowane jest jako kibgskresu w wysoksri przewyszapcej
kwote wczeniejszej wyceny tego sktadnika aktywowetajw pozycji kapitatu rezerwowego z
aktualizacji wyceny.
Amortyzacja przeszacowanych budynkéw i budowli uyana jest w rachunku zyskéw i
strat. W momencie sprzedalub zakaczenia aytkowania przeszacowanych budynkow i
budowli, nierozliczona kwota przeszacowania dodgeztych aktywéw przenoszona jest
bezpdrednio z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceloyzyskow zatrzymanych.
Srodki trwale w budowie powstgje dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub
administracyjnych, jak rownie dla celow jeszcze nie oltenych, prezentowaneasw
bilansie wg kosztu wytworzenia pomniejszonego oi®dz tytutu utraty wartéci. Koszt
wytworzenia zwgkszany jest o optaty oraz, dla okenych aktywow, o koszty finansowania
zewrgtrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami stimgmi w zasadach rachunkoye
Grupy. Amortyzacja dotyera tych srodkéw trwatych rozpoczyna giw momencie
rozpoczcia ich wytkowania, zgodnie z zasadami dotycymi wiasnych aktywéw trwatych.
Maszyny, urzdzenia, srodki transportu oraz pozostakeodki trwate prezentowanea sw
bilansie w wartéci kosztu historycznego pomniejszonego o dokonakemslowane
umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wadio
Amortyzacg wylicza st dla wszystkichsrodkéw trwatych, z pomirgciem gruntow oraz
srodkow trwatych w budowie, przez oszacowany okr&enemicznej przydatrigi tych
srodkéw, wywajac metody liniowej przy zastosowaniu ngmijacych rocznych stawek
amortyzaciji:

Budynki i budowle 1,5 — 2,5%

Sprzt komputerowy 30%

Srodki transportu 20%

Maszyny i uradzenia oraz pozostate 10% — 20%
Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu ris@vego § amortyzowane przez
okres ich ekonomicznepyteczndci, odpowiednio jak aktywa witasne, nie géy jednak ni
okres trwania leasingu.
Zyski lub straty wynikle ze sprzedha/ likwidacji lub zaprzestaniazytkowania srodkow
trwatych g okreslane jako ranica pomédzy przychodami ze sprzedaa wartdcia netto
tych srodkow trwatych i § uyymowane w rachunku zyskow i strat.



Nieruchomaosci inwestycyjne

Za nieruchomgxi inwestycyjne uznaje sinieruchoméci (grunt wraz budynkiem lub sam
grunt), ktére traktowaneagako zrédto przychoddéw z czynszow lub / i utrzymywargeve
posiadaniu ze wzgtlu na spodziewany przyrost ich wadb Nieruchoméci, ktére w czsci
stuza pozyskiwaniu przychodoéw z czynszéw lupuwtrzymywane ze wzgtlu na wzrost ich
wartasci, a w pozostatej eci sa wykorzystywane w dziatalrioi gospodarczej,asdla celéw
rachunkowych dzielone na nieruchodoio inwestycyjne isrodki trwate wedtug klucza
zajmowanej powierzchni. Nieruchos®oinwestycyjna powinna ldypocatkowo wyceniona
wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia przy ghadnieniu kosztow przeprowadzonej
transakcji. Na dzie bilansowy nieruchomigi inwestycyjne wycenianeaswedtug modelu
ceny nabycia, czyli w cenie nabycia lub koszcie wgyzenia pomniejszonego o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wacio Odpisy amortyzacyjne oraz z tytutu utraty
wartasci powickszap koszty okresu.
Amortyzacg wylicza sg, z pomingciem gruntdw, #ywajac metody liniowej, przy
zastosowaniu nagiujacych rocznych stawek amortyzaciji:

Budynki — stawka amortyzacji 2,5%.
Przeniesienia poszczegoélnych nieruchéenodo lub z nieruchomimi inwestycyjnych
dokonuje s} w przypadkach, gdy nagtuje zmiana sposobu ictiytkowania.

Leasing

Leasing jest umow na mocy ktorej leasingodawca przekazuje leasiogoyy w zamian za
okreslona optat lub seré optat, prawo do iytkowania danego sktadnika aktywow przez
oznaczony okres czasu. Leasing jest klasyfikowjaky leasing finansowy, gdy warunki
umowy przenosg zasadniczo cate potencjalne kadmyoraz ryzyko wynikajce z bycia
wiascicielem na leasingobiogc (tytut prawny mae lub nie musi b§ przeniesiony).
Wszystkie pozostate rodzaje leasinguraktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa wytkowane na podstawie umowy leasingu finansowegtraktowane jak aktywa
Grupy i &t wyceniane w ich wartei godziwej w momencie ich nabycia, nie 28yej jednak
niz wartas¢ biezaca minimalnych optat leasingowych. Powsta z tego tytutu zobowkanie
wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansp®aycji zobowizania z tytutu leasingu
finansowego. Platrioi leasingowe zostaly podzielone na¢&z odsetkow oraz czs¢
kapitatowy tak, by stopa odsetek od pozostego zobowjzania byta wielkécia stah.
Koszty finansowe & odnoszone do rachunku zyskow i strat. Pltha tytutu leasingu
operacyjnegogodnoszone w rachunek zyskéw i strat przy zastosmwaetody liniowej w
okresie wynikagcym z umowy leasingu.

Utrata warto §ci

Na kady dziern bilansowy Grupa dokonuje przedu wartéci netto sktadnikbw majku
trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wymtja przestanki wskazage na maliwosé utraty
ich wartgci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takicizgstanek, szacowana jest
wartas¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu lesia potencjalnego odpisu z
tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow niergruje przeptywow pieginych, ktére s

W znacznym stopniu niezaleymi od przeptywow generowanych przez inne aktyavaliz
przeprowadza sidla grupy aktywow generagych przeptywy pierizne, do ktorej naley
dany sktadnik aktywow.



W przypadku wartéci niematerialnych o nieokinym okresie gytkowania, test na utrat
wartasci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowoy gdystpuja przestanki
wskazujce na maliwos$¢ wystpienia utraty wart€ci.

Wartas¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwotazsza z dwoch warkgi: wartas¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzegalub wart@¢ uzytkowa. Ta ostatnia wardé odpowiada
wartasci biezacej szacunku przysztych przeptywéw pigmiych zdyskontowanych przy
uzyciu stopy dyskonta uwzgdniajacej aktuala rynkowa wartgé¢ pienadza w czasie oraz
ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli wartas¢ odzyskiwalna jest nsza od wartéri ksieggowej netto sktadnika aktywow (lub
grupy aktywow), warté& ksiegowa jest pomniejszana do waxbodzyskiwalnej. Strata z
tytutu utraty wartéci jest uyimowana jako koszt w okresie, w ktorym tapga, za wyatkiem
sytuacji, gdy sktadnik aktywow ujmowany byt w waito przeszacowanej (wowczas utrata
wartasci traktowana jest jako ohbienie wczéniejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata wakm ulega nasjpnie odwroceniu, warté netto skfadnika
aktywow (lub grupy aktywow) zwkszana jest do nowej wyszacowanej waito
odzyskiwalnej, nie wiszej jednak od warfci netto tego sktadnika aktywow jaka bytaby
ustalona, gdyby utrata wagt nie zostata rozpoznana w poprzednich latach. rOdenie
utraty wartdci ujmowane jest w przychodach, o ile sktadnik akdw nie podlegat wczmiej
przeszacowaniu - w takim przypadku odwrécenie utvedrtaici odnoszone jest na kapitat z
aktualizacji wyceny.

Inwestycje w podmioty stowarzyszone

Podmiotem stowarzyszonym jest jednostka, naak8pétka dominujca wywiera znaccy
wptyw, lecz nie sprawuje kontroli, uczestnicav ustalaniu zarowno polityki finansowej, jak
| operacyjnej podmiotu stowarzyszonego.

Udziaty finansowe w podmiotach stowarzyszonych wyaee § przy wykorzystaniu metody
praw wiasnéci, za wyptkiem sytuacji, gdy inwestycja jest klasyfikowarak przeznaczona
do zbycia.

Dla kazdej kategorii inwestycji stosujecsiednakowy sposob egia.

Aktywa finansowe dosgpne do sprzeday

Aktywa finansowe dogpne do sprzedy 1 to aktywa finansowe nigdace instrumentami
pochodnymi, ktore zostaty wyznaczone jako giose do sprzeds lub nieledace:

e kredytami i nalenosciami,

* instrumentami finansowymi utrzymywanymi do termimymagalndci,

» aktywami finansowymi wycenianymi w wakm godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywow netto przeznaczonydb zbycia) zaklasyfikowane jako
przeznaczone do zbycia wycenianep® nizszej z dwoch wartwi: wartasci bilansowej lub
wartasci godziwej pomniejszonych o koszty zwane ze sprzeda

Aktywa trwate i grupy aktywow netto klasyfikowane jgko przeznaczone do zbyciazgé
ich wartag¢ bilansowa bhdzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzgdaz w wyniku
ich dalszego agtego wytkowania. Warunek ten uznaje: gia spetniony wyicznie wowczas,
gdy wystpienie transakcji sprzeéha jest bardzo prawdopodobne, a skiadnik aktywove (lu
grupa aktywéw netto przeznaczonych do zbycia) destpny w swoim obecnym stanie do
natychmiastowej sprzegdy Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczgoelo zbycia



zaktada zamiar kierownictwa spotki do zakmenia transakcji sprzedaw ciagu roku od
momentu zmiany klasyfikacji.

Przychody

Przychody ze sprzeéya uyjmowane g w wartagci godziwej zaptat otrzymanych lub nahgch

I reprezenty naleenosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramamrmalnej
dziatalngci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty i VAPrz8da towaroéw ujmowana
jest w momencie dostarczenia towardw i przekazprawa whasngci. Jezeli zaptatasrodkow
pienigznych jest odroczona, wakbgodziwa zaptaty me by nizsza od nominalnej wadoi
otrzymanych lub nalaych srodkow pien¢znych. R@nica midzy wartgcia godzinvg a
kwota nominalra do zaptaty ustalana jest poprzez dyskontowanieystisizh przysztych
wptywow w oparciu o kalkulacymstom procentows i ujmowana jest jako przychod odsetek
zgodnie z MSR39.

Przychody z tytutlu realizacji kontraktow diugotenowych rozpoznaje sizgodnie z
zasadami (polityk) rachunkowéci Grupy przedstawionymi pare;.

Odsetki stanowi optaty za uaytkowanie srodkow piengznych lub ich ekwiwalentow dulz
kwot nalenych Grupie. Przychody z tytutu odsetek ujmowap@arastajco, w odniesieniu
do gtéwnej kwoty nalenej, zgodnie z metadefektywnej stopy procentowe;.

Tantiemy g§ to optaty za mytkowanie diugoterminowych aktywéw jednostki (pdtem,
znakow handlowych, praw autorskich, programéw koregmwych). Tantiemy ujmuje Siw
oparciu o zasadmemoriatow.

Dywidendy & rozdzieleniem zyskow malzy posiadaczy inwestycji kapitatowych,
proporcjonalnie do stanu posiadania poszczegélmgdhajow kapitatu. Przychody z tytutu
dywidend g ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowionev@rakcjonariuszy do
otrzymania ptatngci.

Zapasy

Przez zapasy rozumie;saktywa:

* przeznaczone do sprzegav toku zwyktej dziatalnéci gospodarczej,

* bedace w trakcie produkcji przeznaczonej nagtagrzeda lub

* majgce postad materiatow lub surowcow przeznaczonych deyzia w procesie produkciji
lub w trakcieswiadczenia ustug.

Zapasy s wykazywane wedtug ceny nabycia obejaug) cer zakupu, powikszory 0 cla

importowe nie wyszych ni cena sprzedy netto. Zapasy materialdw i towarowg s

wyceniane przy wykorzystaniu metody FIFO. Cena exaiz/ netto odpowiada oszacowanej

cenie sprzedg pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do Aakenia produkcji oraz

koszty doprowadzenia zapaséw do sprzgdiab znalezienia nabywcy.

Kontrakty budowlane

Przez umow o budow naley rozumie€ kontrakt, ktérego przedmiotem jest budowa
sktadnika lub zespotu aktywow. W przypadku, gdy ikykontraktu budowlanego me by
wiarygodnie oszacowany, przychody i koszty rezpoznawane w odniesieniu do stopnia
zaawansowania realizacji kontraktu na dzmlansowy. Stopig zaawansowania mierzony
jest zwykle jako proporcja kosztow poniesionychcdénsci szacowanych kosztéw kontraktu,
za wyptkiem sytuacji, gdy taki sposéb nie odzwierciedjatdaktycznego stopnia
zaawansowania. Wszelkie zmiany w zakresie prazcresia oraz premiea $0zpoznawane
w stopniu w jakim zostatly one uzgodnione z klientem



W przypadku, kiedy wartgé kontraktu nie mge by wiarygodnie oszacowana, przychody z
tytutu tego kontraktu ssrozpoznawane w stopniu w jakim jest prawdopodolirekoszty
poniesione z tytutu kontraktu zostamimi pokryte. Koszty zwizane z kontraktem
rozpoznawaneagako koszty okresu w jakim zostaty poniesione. k&ypadku, kiedy istnieje
prawdopodobigstwo, ze koszty kontraktu przekrogzprzychody, spodziewana strata na
kontrakcie jest natychmiast rozpoznawana i ujmowaka koszt.

Koszt finansowania zewgtrznego

Koszty finansowania zewitrznego § to odsetki i inne koszty poniesione przez Grup

zwiazku z payczaniem funduszy. Obejmujone m. in.:

» odsetki z tytutu kredytow i pryczek,

* amortyzaat dyskonta lub premii zwzanych z kredytami i pgyczkami,

» koszty zwhzane z zawarciem kredytow i p@zek

» koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego

* roznice kursowe zwizane z kredytami i piyczkami w walutach obcych, w stopniu w
jakim uznawaneasza korek¢ odsetek.

Koszty finansowania zewtrznego bezpoednio zwiyzanego z nabyciem lub wytworzeniem

sktadnikbw majtku wymagagcych dheszego okresu czasu, aby mogly¢bydatne do

uzytkowania lub odsprzedy, s3 doliczane do kosztow wytworzenia takichmodkow

trwatych, & do momentu oddania tycfrodkéw trwatych do @ytkowania. Przychody z

inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego irst@vania pozyskanychrodkow a

Zwigzane z powstawaniendrodkow trwatych pomniejszaj wartas¢ skapitalizowanych

kosztow finansowania zewtnznego.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zetnanego g odnoszone bezpmednio w

rachunek zyskow i strat w okresie, w ktérym zosfapniesione.

Zysk na dziatalnasci gospodarczej

Zysk na dziatalnéci operacyjnej kalkulowany jest po uwzdhieniu kosztow restrukturyzaciji
i udzialu w zyskach jednostek stowarzyszonych, mieed uwzgidnieniem kosztow i
przychodow finansowych.

Podatki

Na obowazkowe obcizenia wyniku skiadaj sig: podatek bigacy (CIT) oraz podatek
odroczony.

Biezace obcizenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniddiagkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (Stradaatkowa réni sic od kstgowego

zysku (straty) netto w zwiku z wyhczeniem przychodéw podlegaych opodatkowaniu i
kosztow stanowicych koszty uzyskania przychodow w latach egasgch oraz pozycji
kosztow i przychoddéw, ktore nigdy nieeda podlegalty opodatkowaniu. Olgenia

podatkowe s wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obgxujace w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metdalansows jako podatek podlegajy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysziéci na r&nicach pomidzy wartgciami bilansowymi aktywow i
pasywoéw a odpowiadggymi im wartgciami podatkowymi wykorzystywanymi do
wyliczenia podstawy opodatkowania.



Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wilszkisdodatnich rénic przegciowych
podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw tity podatku odroczonego
jest rozpoznawany do wysaoda, w jakiej jest prawdopodobnge kedzie mana pomniejsz§
przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemngiog przejciowe. Pozycja aktywow lub
zobowgzanie podatkowe nie powstajesljerdznica przejciowa powstaje z tytutu waroi
firmy lub z tytulu pierwotnego gfia innego skladnika aktywow lub zobawania w
transakcji, ktora nie ma wptywu ani na wynik podatly ani na wynik ksigowy.

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego jest rozpoamawod przégiowych r&nic
podatkowych powstatych w wyniku inwestycji w podnyiczalezne i stowarzyszone oraz
wspoélne przedsivziecia, chybaze Grupa jest zdolna kontroloovamoment odwrécenia
réznicy przegciowej i jest prawdopodobnez w dapcej skt przewidzi€ przyszigci roznica
przegciowa s¢ nie odwrdci.

Wartas¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonegolpgd analizie na kaly dziea
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszieski podatkowe nie dala
wystarczajce dla realizacji sktadnika aktywow lub jega@a nastpuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przyyaiu stawek podatkowych, ktoredn obowhzywat

w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealiztavdub zobowjzanie stanie si
wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rakhwmyskOw i strat, poza przypadkiem,
gdy dotyczy on pozycji gfych bezpérednio w kapitale wkasnym. W tym ostatnim wypadku
podatek odroczony jest réwnieozliczany bezpaednio w kapitaty wiasne.

Instrumenty finansowe

Instrument finansowy jest to kda umowa, ktora skutkuje jednoém& powstaniem
sktadnika aktywéw finansowych i u jednej jednostgpspodarczej i zobowazania
finansowego lub instrumentu kapitatowego u druggdpostki gospodarczej.

Aktywa i zobowazania finansowe ujmowane 8v bilansie Grupy w momencie, gdy Grupa
staje st strorg wiazacej umowy tego instrumentu.

Naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug wycenianea v ksigach w wartéci nominalnej
skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualipg warté¢ naleznosci watpliwych o okresie
przeterminowania powej 6 mies¢cy. Naleznosci z tytutu odsetek, dochodzone na drodze
sadowej, w postpowaniu uktadowym i upadiciowym zostaly w peinej kwocie afig
odpisem aktualizagym. Zobowazania z tytutu dostaw i ustug wykazywanreve bilansie w
kwocie wymagalnej zaptaty. Naleosci i zobowhzania wymagalne powg] 12 miesicy
zostaly skorygowane o skumulowsarkwote zdyskontowanej rnicy miedzy wart@cia
pocztkowa a ich wartécia w terminie wymagalngi wyliczomna za pomog efektywnej stopy
procentowej okrdonej jako stopa WIBOR 6M.

Inwestycje w papiery wartasciowe

Inwestycje w papiery warfgiowe wyceniane a pocatkowo wedtug ceny zakupu
skorygowanej o koszty transakcji.

Inwestycje w papiery warggiowe klasyfikowane & jako przeznaczone do obrotu lub
dostpne do sprzed®y i wyceniane g na dzié bilansowy wedlug wartei godziwej. W
przypadku gdy papiery wadciowe zaklasyfikowane zostaty jako przeznaczoneoblimtu,
zyski i straty wynikagce ze zmiany wartoi godziwej ujmowaneasw rachunku zyskow i
strat za dany okres. W przypadku aktywow ¢asych do sprzeds, zyski i straty
wynikajace ze zmiany ich warfoi godziwej ujmowaneasbezpdrednio w kapitatachzado



momentu sprzeds sktadnika aktywow Ilub rozpoznania utraty waco Woéwczas
skumulowane zyski lub straty rozpoznane poprzedmidkapitalach przenoszoney o
rachunku zyskow i strat za dany okres.

Kapitaty

Kapitaty wtasne stanowikapitaty i fundusze tworzone zgodnie z obggmjacym prawem,
wlasciwymi ustawami oraz ze statutem. Do kapitatbw wlah zaliczane s takze
niepodzielone zyski i niepokryte straty z lat @hyeh. Kapitat zaktadowy wykazany jest w
wysokasci zgodnej ze statutem oraz wpisem do KRS w wartmominalnej. Kapitat
zapasowy tworzony jest z odpiséw z zysku oraz uprmegczsci zaptaconych zobowkan
objetych postpowaniem uktadowym. Kapitat rezerwowy tworzony jesbdpiséw z zysku i
przeznaczony na pokrycie strat bilansowych. Natkapiaktualizacji wyceny odnosiesi

* roznice z wyceny aktywow finansowych degshych do sprzeds,

» wartas¢ z przeszacowaniaodkow trwatych.

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatlowekksyfikowane w zatenosci od ich
tresci ekonomicznej wynikagej z zawartych umow. Instrument kapitatowy to uraa¥aaca
prawo do udziatu w aktywach Grupy pomniejszonyahsaystkie zobowizania.

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe dgowane s w wartagci uzyskanych wpltywow
pomniejszonych o koszty bezpednie pozyskanidgrodkéw. Koszty finansowea¢znie z
prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzervsaz kosztami bezgeednimi
zachgniecia kredytow, ujmowaneasw rachunku zyskéw i strat przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej i zgkszaj wartas¢ ksiggowa instrumentu z uwzgtinieniem
sptat dokonanych w bigcym okresie. Kredyty wymagalne poigy 12 miesicy zostaty
skorygowane o skumulowatkwote zdyskontowanej nicy miedzy wart@cia pocatkowa a

ich wartagcia w terminie wymagalnii wyliczomg za pomose efektywnej stopy procentowe]
okreslonej jako stopa WIBOR 6M.

Rezerwy

Rezerwy § zobowanzaniami, ktorych kwota lub termin zaptaty siepewne. Rezerwyas
tworzone, gdy na Grupie azy istniepcy obownzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarze przesztych, i gdy prawdopodobne jest,wypetnienie tego obowzku
spowoduje konieczré wyptywu srodkdw uosabiagcych korzyci ekonomiczne oraz nioa
wiarygodnie oszacowazobownzanie. Kwota rezerwy powinna byajbardziej wiaciwym
szacunkiem naktadow niegiinych do wypetnienia obecnego obgzku na dzié bilansowy.
Podstaw szacunkow kwoty rezerwy jest gok kierownictwa, poparty dotychczasowymi
doswiadczeniami dotycgymi podobnych zdarde a take w niektorych przypadkach —
opiniami niezalenych ekspertow.

Krétkoterminowe §wiadczenia pracownicze

Krotkoterminoweswiadczenia pracownicze toviadczenia na rzecz pracownikow (inne mi
tytutu rozwhzania stosunku pracyswiadczenia kapitalowe), ktorey sv catagci nalezne w
ciagu dwunastu miesty od zakaczenia okresu, w ktorym pracownicy wykonywali



Zwigzam z nimi prag. Krétkoterminoweswiadczenia pracownicze zawiegayynagrodzenia
oraz sktadki na ubezpieczenia spoteczne, krotkotewwe ptatne nieobecko, wyptaty z
zysku, premieswiadczenia niepierzne, ubezpieczenie ngcie, medyczne itp. i ujmowane
sa jako koszty w momencie zarachowania.

Dilugoterminowe §wiadczenia pracownicze

Dlugoterminoweswiadczenia pracowniczey $0 kwoty przysztych korzici, ktére pracownik
otrzyma w zamian zéwiadczenie swoich ustug w ligcym i przysztych okresach. Sktadaj
sig na nie rezerwy na odprawy emerytalne i nagrodylgubzowe wynikajce z uktadu
zbiorowego pracy. Wycena aktuarialna tych rezesvgétualizowana corocznie.

Waluty obce

Transakcje w walutach obcych przeliczane po kursie oboyziujacym (kurs NBP) w dniu

transakcji. Na dziebilansowy Grupa przelicza:

* pozycje piergzne (waluty, nalenosci i zobownzania) w walucie obcej przy zastosowaniu
kursu zamkngcia (kursu NBP na dziebilansowy),

e niepiengzne pozycje bilansowe ewidencjonowane wg kosztwihjsznego wyraonego
w walucie obcej, przy zastosowaniu kursu wymiamnia transakcji,

* niepiengzne pozycje bilansowe ewidencjonowane w waitayodziwe] wyraonej w
walucie obcej, przy zastosowaniu kurséw wymiany wa@aujacych w momencie
ustalania warti godziwe.

Rd&znice kursowe z tytutu rozliczania pozycji piemych lub z tytulu wykazywania pozyciji

pieniznych po kursach innych nie, po ktorych zostaly e¢fie w danym okresie & w nim

powstaty) lub w poprzednich sprawozdaniach finangdwujmuje st jako przychod lub
koszt w okresie, w ktorym pows4aj

3. Pozycje pozabilansowe na dzie n 31 grudnia 2007 — skonsolidowane

sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej

Koniec okresuKoniec okresuKoniec okresuKoniec okresu
31/12/2007 30/09/2007 30/06/2007 31/12/2006

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

1. Zobowazania warunkowe 15739 15 310 13543 18614
Na rzecz jednostek powdanych (z tytutu) - - - -
- udzielonych gwarancji i peczen - - - -
Na rzecz pozostatych jednostek 15739 15 310 13543 18 614
- weksle in blanco zabezpieczenie agtego

wykonania umow i wadium na przetargi 13791 14 150 512 17 571
- gwarancje ubezpieczeniowe i bankowe 1948 1160 3210 1043
2. Inne 1250 1250 2 320 1695
- zobowhzania zabezpieczone hipotecznie 1250 1250 1250 625
- zastawsrodkow trwatych - - 1070 1070
Razem pozycje pozabilansowe 16 989 16 560 15863 20 309

W dniu 12.12.2007r. zimno wniosek o podwaszenie hipoteki z kwoty 1.250 tys. zt do kwoty D0§s. zi.
Postanowienie & wydat w dniu 03.01.2008r.



W dniu 18.12.2007r. zimno wniosek o wpis hipoteki w kwocie 735 tys. zb Bnia 29.02.2008r.a8 nie wydat
postanowienia w tej sprawie.

4. Wskazanie $rednich kurséw wymiany zlotego, w okresach obj etych
sprawozdaniem finansowym, w stosunku do euro, ustal anych przez

Narodowy Bank Polski

Poszczegodlne pozycje jednostkowego i skonsolidog@nglansu oraz jednostkowego i
skonsolidowanego rachunku przeptywéw pénych na dzié 31.12.2007r. zostaty
przeliczone wgredniego kursu EUR wynoszego 3,5820 zt, ogtoszonego przez NBP w dniu
31.12.2007r. - Tabela nr 252/A/NBP/2007.

Poszczegolne pozycje jednostkowego i skonsolidog@amachunku zyskéw i strat za IV
kwartat 2007r. zostaly przeliczone wgedniego kursu 3,7768 zt stan@aego sredni
arytmetyczi srednich kurséw ogtaszanych przez NBP, ol@wpcych na ostatni dzie
kazdego miesica obgtego raportem.

Szczego6towe wyliczenigredniego kursu EUR przedstawia Bastpujaco:

e Tabelanr 22/A/NBP/2007 z dnia 31.01.2007r. ,9330

e Tabelanr 42/A/NBP/2007 z dnia 28.02.2007r. , 9135

e Tabelanr 64/A/NBP/2007 z dnia 30.03.2007r. ,8695

e Tabela nr 84/A/NBP/2007 z dnia 30.04.2007r. 3,7879
e Tabela nr 105/A/NBP/2007 z dnia 31.05.2007r. 3,8190
e Tabelanr 125/A/NBP/2007 z dnia 29.06.2007r. 3,7658
e Tabelanr 147/A/NBP/2007 z dnia 31.07.2007r. 3,7900
e Tabela nr 169/A/NBP/2007 z dnia 31.08.2007r. 3,8230
e Tabela nr 189/A/NBP/2007 z dnia 28.09.2007r. 3,7775
e Tabela nr 212/A/NBP/2007 z dnia 31.10.2007r. 3,6306
e Tabela nr 233/A/NBP/2007 z dnia 30.11.2007r. 3,6267
e Tabela nr 252/A/NBP/2007 z dnia 31.12.2007r. 3,5820

Razem: 45,3215 : 12 meegi= 3,7768

Srednia arytmetyczngrednich kurséw dla przeliczenia 12 migsi 2007r. 3,7768 zi

Srednie kursy euro wedtug NBP za IV kwartaty 2006r.

- 3,8312 — kurs na dzi€31.12.2006r.

- 3,8991 - kurs stanowgy sredni arytmetyczn kurséw obowizujacych na ostatni dzie
kazdego z dwunastu miesly 2006r.

Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone wepagicy sposob:
Poszczegdlne pozycje jednostkowego i skonsolidog@aneachunku zyskéw i strat
przeliczono wedtug kursu EUR stanaeego srednp arytmetyczm srednich kursow
ogtoszonych przez NBP oboyzujacych na ostatni dziekazdego z dwunastu miesiy:

e 3,7768 z{/EUR dla IV kwartatéw 2007r.

e 3,8991 z/EUR dla IV kwartatéw 2006r.



Poszczegodlne pozycje jednostkowego i skonsolidog@nglansu oraz jednostkowego i
skonsolidowanego rachunku przeptywéw pigniych przeliczono wedtug kursu NBP na
dzien bilansowy:

* 3,5820 z{/EUR dla IV kwartatéw 2007r.

* 3,8312 z/EUR dla IV kwartatéw 2006r.

5. Stan odpisow aktualizuj acych i rezerw — skonsolidowane sprawozdanie

finansowe Grupy Kapitatowej

Stan pozostatych rezerw krotkoterminowych na koekwartatu 2007r. przedstawiaesi
nastpujaco:

» VAT nalezny do rozliczenia w nagbnych okresach 1.180 tys. zi,
na wynagrodzenia dla bytych czionkéw zgata 1 tys. zi,

na zarachowane koszty kontraktéw dtugoterminowy&882tys. zt,
na sprawy sdowe w toku 116 tys. zi,

Razem: 3.686 tys. zi

W trakcie IV kwartatow 2007r. utworzono nggstijace rezerwy:
* VAT nalezny do rozliczenia w nagbnych okresach 1.180 tys. zi,
* na zarachowane koszty kontraktow dtugoterminowy882 tys. zi,
* na sprawy sdowe w toku 303 tys. zi
* Razem: 3.872 tys. zt

W trakcie IV kwartatow 2007r. rozwkano nasfpujace rezerwy:
» zarachowane koszty kontraktow dtugoterminowych @ /8. zt,
* nasprawy gdowe w toku 72 tys. zi,
* nawynagrodzenia dla bytych cztonkéw zata 118 tys. zi,
 Razem: 2.866 tys. zt.

W trakcie IV kwartatow 2007r. wykorzystano ngsijace rezerwy:
* VAT nalezny do rozliczenia w nagbnych okresach 2.869 tys. zt,
* na sprawy gdowe w toku 205 tys. zi
* Razem: 3.074 tys. zt.

Stan rezerw n&wiadczenia emerytalne i podobne na d23&.12.2007r. wynosi 1.093 tys. zt.
W trakcie IV kwartatéw 2007r. tworzono rezerw nadky462 tys. zi, a w zvazku z wyptas
nagréd jubileuszowych i odpraw emerytalnych wykstaypo rezerw 145 tys. zt, a w
zwiazku z wykorzystaniem urlopdw wypoczynkowych rozzano rezerwy naat¢zr kwote
170 tys. zi.

Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci gtownych krotkoterminowych wyniosty na koniec
IV kwartatu 2007r. 2.967 tys. zi.

W trakcie IV kwartatdbw 2007r. utworzono odpisy akliaujace wartd¢ naleznosci gtdwnych
na hczm kwote 236 tys. zi, rOwnowartd kwot zwigkszapcych odpis 8 tys. zt
przekwalifikowano z odpisoéw naleosci diugoterminowych 21 tys. zt. W zw#ku z zaptat



rozwiazano odpisy aktualizage warté¢ naleznosci na kwot 212 tys. zt, wykorzystano
odpis6w nadczm kwote 471 tys. zt.

Odpisy aktualizujce warté¢ krotkoterminowych odsetek wyniosty na koniec |V daatu
2007r. 1.750 tys. zt

W trakcie IV kwartatbw 2007r. utworzono odpisy aldiaujace wartdé naleznosci
odsetkowych na kwet1.694 tys. zt, w zwizku z zaptat rozwiazano odpisy aktualizage
wartas¢ odsetek na kwet868 tys. zt, wykorzystano odpiséw r@am kwote 560 tys. zt.

Odpisy aktualizujce wartd¢ zapaséw wynoszna dzié 31.12.2007r. 27 tys. zt. W trakcie IV
kwartatow 2007r. utworzono 17 tys. zt odpisoOwawaazano 10 tys. zt odpisow z tego tytutu.

Odpisy aktualizujce wartd¢ nalenosci dtugoterminowych wyniosty na koniec IV kwartatu
2007r. 775 tys. zt, w egu IV kwartatbw 2007r. utworzono 25 tys. zt odpiséw
aktualizupcych, w zwiazku z wycen wg zamortyzowanego kosztu roazano odpisy na
kwote 1 tys. zt, przekwalifikowano do odpiséw na rralesci krotkoterminowe 21 tys. zt.

Odpisy aktualizujce wart@¢ inwestycji dtugoterminowych — akcji i udziatow vp@&kach
wynosity na koniec IV kwartatu 2007r. 6.812 tys, z¥ trakcie IV kwartatéw 2007r.
utworzono 2 tys. zt odpis6w oraz wykorzystano 96. tzt odpiséw, nie rozwzywano
odpisow z tego tytutu.

6. Stan odpiséw aktualizuj gcych i rezerw — sprawozdanie jednostkowe Pemug
S.A

Stan pozostatych rezerw krotkoterminowych na koiekwartatu 2007r. przedstawiagsi
nastpujaco:

» VAT nalezny do rozliczenia w nagbnych okresach 1.180 tys. zi,
na wynagrodzenia dla bytych cztonkow zatu 1 tys. zt,

* na zarachowane koszty kontraktéw dtugoterminowy88&2 tys. zi,
na sprawy sdowe w toku 17 tys. zi,

Razem: 3.586 tys. zt

W trakcie IV kwartatow 2007r. utworzono nggstijace rezerwy:
* VAT nalezny do rozliczenia w nagbnych okresach 1.180 tys. zi,
* na zarachowane koszty kontraktow dtugoterminowy882 tys. zi,
* Razem: 3.568 tys. zt

W trakcie IV kwartatdow 2007r. rozwzano nasfpujace rezerwy:
» zarachowane koszty kontraktéw diugoterminowych @ 8. zi,
* nasprawy gdowe w toku 73 tys. zi,
* nawynagrodzenia dla bytych czionkow zgita 118 tys. zi,
 Razem: 2.867 tys. zt.

W trakcie IV kwartatow 2007r. wykorzystano ngsijace rezerwy:
* VAT nalezny do rozliczenia w nagbnych okresach 2.455 tys. zt,
 Razem: 2.455 tys. zt.



Stan rezerw n&wiadczenia emerytalne i podobne na d23&.12.2007r. wynosi 1.080 tys. zt.
W trakcie IV kwartatéw 2007r. tworzono rezerw nadigv448 tys. zt, a w zwazku z wyptai
nagrod jubileuszowych i odpraw emerytalnych wykstaypo rezerw 145 tys. zt, a w
zwiazku z wykorzystaniem urlopéw wypoczynkowych rozzano rezerwy naa€zn kwote
147 tys. zi.

Odpisy aktualizujce warté¢ naleznosci gtdwnych krétkoterminowych wyniosty na koniec
IV kwartatu 2007r. 2.543 tys. zi.

W trakcie IV kwartatbw 2007r. utworzono odpisy addiaujace wartd¢ naleznosci gtdbwnych
na kczm kwote 215 tys. zi, roOwnowartd kwot zwigkszapcych odpis 8 tys. zi
przekwalifikowano z odpisow naleosci dtugoterminowych 21 tys. zi. W zwdku z zaptat
rozwiazano odpisy aktualizage warté¢ naleznosci na kwot 173 tys. zt, wykorzystano
odpis6w nadczm kwote 468 tys. zt.

Odpisy aktualizujce warté¢ krotkoterminowych odsetek wyniosty na koniec |V daatu
2007r. 1.554 tys. zt

W trakcie IV kwartatbw 2007r. utworzono odpisy addiaujace wartd¢é naleznosci
odsetkowych na kwet1.572 tys. zt, w zwizku z zaptat rozwiazano odpisy aktualizage
wartas¢ odsetek na kwet705 tys. zt, wykorzystano odpisoéw r@am kwote 555 tys. zt.

Odpisy aktualizujce wartd¢ zapaséw wynoszna dzié 31.12.2007r. 27 tys. zt. W trakcie IV
kwartatow 2007r. utworzono 17 tys. zt odpisowawaazano 10 tys. zt odpisow z tego tytutu.

Odpisy aktualizujce wartd¢ nalenosci dtugoterminowych wyniosty na koniec IV kwartatu
2007r. 775 tys. zt, w egu IV kwartatbw 2007r. utworzono 25 tys. zt odpiséw
aktualizupcych, w zwiazku z wycen wg zamortyzowanego kosztu roazano odpisy na
kwote 1 tys. zt, przekwalifikowano do odpiséw na rralesci krotkoterminowe 21 tys. zt.

Odpisy aktualizujce wart@¢ inwestycji dtugoterminowych — akcji i udziatow vp@&kach
wynosity na koniec IV kwartatu 2007r. 7.138 tys, z¥ trakcie IV kwartatébw 2007r.
utworzono 2 tys. zt odpis6w oraz wykorzystano 96. tzt odpiséw, nie rozwzywano
odpisow z tego tytutu.



SEGMENTY DZIALALNO SCI GRUPY KAPITALOWEJ ,PEMUG” S.A.
ZA OKRES 12 MIESIECY 2007 ROKU

|. BRANZOWE SEGMENTY DZIALALNO SCI

W ramach dziatalnii Grupy Kapitatowej ,Pemug” S.A. mina wyr&ni¢ nastpujace
rodzaje dziatalngi:

» ustugi budowlano-montawe (podstawowy segment dziatadni,

» ustugi spretowo- transportowe,

* wynajem nieruchomgei.

Informacje o poszczegdlnych segmentach byaurych zostaly zaprezentowane paji

Wyniki finansowe segmentéw braowych za okres 01.01.2007r. — 31.12.2007r.:

Segment ustug Segment ustug Eliminacje Wartasé
budowlano- wynajmu konsolidacyjne skonsolidowana
montaowych i  nieruchoméci
ustug
sprztowo-
transportowych
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

PRZYCHODY ZE 71196 2663 -1 309 72 550
SPRZEDAZY
Sprzeda na zewatrz 70 619 1931
Sprzeda miedzy segmentami 577 732
KOSZTY SPRZEDANYCH 63 318 1576 -1 213 63 681
PROD., TOW. | MAT.
Koszty na zewstrz 62 586 999
Koszty medzy segmentami 732 577
Wynik segmentu 7878 1087 -96 8 869
Przychody nieprzypisane: 3 366
— Pozostate przychody 459
- Przychody finansowe 2907
Koszty nieprzypisane 8 718
- Kosztysprzeday i zarzdu 5110
— Pozostate koszty 675
— Koszty finansowe 2933
Zysk z dziatalncci 3543
operacyjnej
Wynik przed 3517

opodatkowaniem



Podatek dochodowy 767

w tym:
- cz$¢ biezaca 811
- cz$¢ odroczona -44

Zysk/ strata akcj. (udziat.)
mniejszgciowych

Zysk netto Grupy 2750
Kapitatowej

Pozostate informacje dotycgce segmentow branowych za okres 01.01.2007r.—
31.12.2007r.:

Segment ustug Segment ustug Eliminacje Wartgi¢
budowlano- wynajmu konsolidacyjne skonsolidowana
montaowych i  nieruchomeci
ustug
Sprztowo-
transportowycl
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2007r. 31.12.2007r. 31.12.2007r. 31.12.2007r.
Aktywa segmentu ogoétem: 39 223 9987 -12 164 37 046
Pasywa segmentu ogotem: 39 223 9 987 -12 164 37 046
w tym:
Zobowigzania i rezerwy na 34 251 274 -2 439 32 086

zobowigzania segmentu:

Wyniki finansowe segmentéw braowych za okres 01.01.2006r. — 31.12.2006r.:

Segment ustug Segment ustug Eliminacje Wartgsé
budowlano- sprztowo- konsolidacyjne skonsolidowana

monta&owych  transportowych

oraz wynajem
nieruchomdci

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
PRZYCHODY ZE 57 726 16 349 -14 990 59 085
SPRZEDAZY
Sprzeda na zewantrz 43 777 15 308
Sprzeda migdzy segmentami 13 949 1041
KOSZTY SPRZEDANYCH 49 006 15171 -14 990 49 187
PROD.,TOW. | MAT.
Koszty na zewstrz 47 962 1225
Koszty medzy segmentami 1044 13 946
Wynik segmentu 8 720 1178 - 9 898

Przychody nieprzypisane 2 493



— Pozostate przychody 1363

- Przychody finansowe 1130
Koszty nieprzypisane: 7778
— Kosztysprzeday i zaradu 6 035
— Pozostate koszty 1743
— Koszty finansowe

Zysk z dziatalncci 5226
operacyjnej

Wynik przed 4 613
opodatkowaniem

Podatek dochodowy -105

Zysk/ strata akcj. (udziat.) -
mniejszgciowych

Zysk netto Grupy 4718
Kapitatowej

Pozostate informacje dotycgce segmentow brasowych za okres 01.01.2006r.—
31.12.2006r.:

Segment ustug Segment ustug Eliminacje Wartasé
budowlano- Sprztowo- konsolidacyjne skonsolidowana

montaowych transportowych

oraz wynajem
nieruchomdci

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2006r. 31.12.2006r. 31.12.2006r. 31.12.2006r.
Aktywa segmentu ogotem 46 152 13 284 -14 435 45 001
Pasywa segmentu ogotem: 46 152 13 284 -14 435 45 001
w tym:
Zobowigzania i rezerwy na 48 234 3071 -3978 47 327

zobowigzania segmentu:

ll. GEOGRAFICZNE SEGMENTY DZIALALNO SCI
Segmenty geograficzne

\ Kraj | Unia Europejska | Eksport | Razem
Wyniki finansowe segmentow geograficznych za okréxl.01.2007-31.12.2007
Przychody ogétem 72 550 - - 72 550
Sprzeda na zewntrz 72 550 - - 72 550
Sprzeda miedzy segmentami - - - -

|  Kraj | Unia Europejska | Eksport | Razem

Wyniki finansowe segmentow geograficznych za okre¥l.01.2006-31.12.2006
Przychody ogétem 59 085 - - 59 085
Sprzeda na zewntrz 59 085 - - 59 085




| Sprzeda migdzy segmentami - | - | -] -

W Grupie Kapitatowej ,Pemug” S.A. nie wyagimiono segmentéw geograficznych, gdy
ustugi wykonywaneagna terenie kraju.



Informacje wymagane zgodnie z 8 91 ust. 4 pkt. @&z ust. 6 pkt. 1-11
Rozporzdzenia Rady Ministrow z dnia 19 pdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw pames@rtasciowych
(Dz. U. Nr 209 z dnia 26 pdziernika 2005 poz. 1743)

Ad. § 91 ust. 4 pkt. 1-3)

Zwigzly opis istotnych dokona lub niepowodzeéd Emitenta w okresie, ktGrego dotyczy
raport.

W czwartym kwartale 2007 roku ,Pemug” S. A. oraaiga kapitatowa Emitenta uzyskaty
dodatnie wyniki ekonomiczno-finansowe, przyzszej dynamice wzrostu w poréwnaniu z
trzecim kwartatem ubr. Wyniki Spoétki na poziomiajemstkowym za cztery kwartaty 2007 r.,
liczone wedlug MSR: narastgp od pocatku 2007 roku (przed badaniem rocznego
sprawozdania przez biegtego rewidenta): przychadgmzeday — 71.196 tys. zt (57.726 tys. zt
za cztery kwartaly 2006 r.) zysk brutto ze sprzedp— 7.878 tys. zt (odpowiednio 8.720 tys.
z1); zysk na dziatalnizi operacyjnej -3.314 tys. z4.952 tys. z}; zysk przed opodatkowaniem —
3.197 tys. zt (6.110 tys. zlgysk netto 2.520 tys. zt przy odprowadzonym podatku CITT w
wysokasci 677 tys. zt (6.217 tys. zt przy podatku dochodguwn min . 107 tys. z})

Grupa kapitalowa Emitenta wedlug sprawozdania Boamego sporglzonego na podstawie
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkdéeiadnotowata narastgjo za cztery kwartaty 2007
r.. przychody ze sprzeda—72.550 tys. z{59.085 tys. zka cztery kwartaty 2006 r.); zysk brutto
na sprzeday — 8.869 tys. zt(8.898 tys. z}; zysk na dziatalnwi operacyjnej -3.543 tys. zt
(5.226 tys. 2}, zysk przed opodatkowanien3-517 tys. zt (4.613 tys. gtzysk netto 2.750 tys.
zt przy podatku dochodowym wynagxm 767 tys. zt4.718 tys. ziprzy podatku dochodowym
minus 107 tys. z}).

Jednostka wchodea w sktad grupy kapitatowej Emitenta ,PEMUG INWBESJJE | SPRET”
Sp.

Z 0. 0. uzyskata narasiap za cztery kwartalty 2007 r. nggstijace wyniki: przychody netto ze
sprzeday — 2.663 tys. zt zysk brutto ze sprzeéy — 1.086 tys. zt strata brutto-285,4 tys. zt
strata netto 500,1 tys. zt

Z powyzszego porOéwnawczego zestawienia wynika wniosgkErmitent o 22,8% zwkszyt
w 2007 roku poréwnaniu z rokiem 2006 r. przychodg ®przeday na poziomie
skonsolidowanym. W czwartym kwartale ubr. z mragjdynamiky, ale odbudowywane byty
kapitaty wlasne, ktore na koniec roku qapicty wysokas¢ 4.960 tys. zt Niestety pogorszeniu
ulegly (w poréwnaniu z 2006 r.) pozostate wynikitym rentowné¢ i poziom zyskowngci. Na
ostateczne wyniki ekonomiczno-finansowe uzyskarzezpgrug kapitatows ,Pemug” S. A. w
ciagu 2007 r. najbardziej znagzy wplyw mialy,scisle zwiazane z sytuagjrynkowa, przyczyny:

1. Istotny wzrost kosztow dostaw materiatéw iadzen, ktére w poréwnaniu z 2006 r. wzrosty
0 29,5%.

2. Wozrost kosztéw ustug podwykonawcéw o 28,9%.

3. Znacacy wzrost osobowych kosztéw pracy o ponad 20% wwoaeniu z 2006 r., w tym
szczegOlnie wynagrodiieza prag¢ spowodowany rosita konkurency ptacows w brarzy
budowlanej na rynku krajowym oraz presjmigracji zarobkowej najbardziej
wykwalifikowanych specjalistéw do krajéw Unii Eurejskiej.

4. Wysokie koszty finansowe poniesione na realizacpych zada inwestycyjnych ponoszone
przy ulegajcej pogorszeniu w 2007 roku ptyniod regulowania zobowran przez
najwickszego inwestora Kompanii dflowej S. A.

5. Konieczna¢ regulowania w 2007 r. podatku dochodowego od @satvnych w kwocie 767
tys. ziotych.



W ciagu trzeciego czwartego 2007 roku Emitent przekaza8 raportéw biezacych, kiore 3
udostepnione na stronie internetowej pod adresem: www.pemug.com.ploraz w dniu 14
listopada 2007 r. raport QSr Il 2007 za trzeci kwatat 2007 roku.

W dniu 30 padziernika 2007 roku odbyto esNadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,Pemug” S.
A., ktore podgto uchwat po podwyszeniu - w ramach publicznej oferty kierowanej do
dotychczasowych Akcjonariuszy — kapitatu zakladosvdgmitenta o licz nie wiksz niz
6.076.325 akcji o wartsi nominalnej 0,40 zt za 1 akgja tym samym kapitatu zaktadowego o
kwote nie wyzsz niz 2.430.530 zt.

Ad. § 91 ust. 4 pkt. 4
W omawianym okresie Spotka nie splacata i nie wykvgda dhenych i kapitatowych papierow
wartasciowych. To samo dotyczy réwnigednostek grupy kapitatowe;.

Ad. § 91 ust. 4 pkt. 5
W omawianym okresie Spoétka nie wyptacita ani zéalekvata wyptacenia dywidendy. To samo
dotyczy réwnie jednostek grupy kapitatowe;.

Ad. § 91 ust. 4 pkt. 6 oraz § 91 ust. 6 pkt. 10 L)
Wskazanie zdarzé, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne
sprawozdanie finansowe, nie wtych w tym sprawozdaniu, a mogcych w znacacy sposob
wplynaé na przyszie wyniki finansowe Emitenta.

W dniu 22 stycznia Komisja Nadzoru Finansowego w¥awie zatwierdzita prospekt emisyjny
akcji serii F ,Pemug” S. A. emitowanych dla dotyzhsowych akcjonariuszy na podstawie
Uchwaty Nr Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,ight. A. w dniu 30 palziernika
2007 roku. W wyniku przeprowadzonych w dniach 4lut8go 2008 r. zapisow, wszystkie akcje
zwykte na okaziciela "Pemug" S. A. serii F o waticmominalnej 0,40 zt kala i cenie emisyjnej
2,20 zt za 1 akejw liczbie 6.076.325 sztuk, zostaly naleie subskrybowane i optacone, w
zwiazku z czym w dniu 19 lutego 2008 roku dokonano gzmtu wszystkich akcji. Tym samym
emisja akcji ,Pemug” S. A. serii F zaktzona zostata petnym sukcesem.zotwo 363 zapisy
podstawowe n&.892.72%akcji oraz62 zapisy dodatkowe n&268.260akcji. Dokonano wptlat na
pokrycie nabycia ww. akcji nadzm kwote 20.154.167,00 ziStopa redukcji zapiséw w terminie
dodatkowym wyniosta ok. 94,38%. Stopa alokacji %62V wyniku zakéczonej subskrypcji
akcji serii F, Spétka pozyskata 13.367.915 zt.

W zwiazku z uregulowaniem sytuacji w zakresie restryktacji zobowiszan publiczno-
prawnych, a take zakdiczenia splaty zobowtan wynikajacych z uktadu z wierzycielami
osiagniety zostat trwale cel, jakim jest znaca poprawa wizerunku i pozycji rynkowej firmy, co
w efekcie umaliwito efektywne pozyskiwanie umow i zlegelepsze postrzeganie Spotki przez
partnerow handlowych oraz instytucje publiczno-praw a tym samym dalszpoprave
uzyskiwanych wynikéw ekonomiczno-finansowych.

Biezaca sytuacja ptatnicza oraz ptyriddfinansowa Emitenta, jak i spotki zateej ,PEMUG
INWESTYCJE | SPRET” Sp. z 0. 0. w znagzym stopniu uzalamione g od terminowego
regulowania zobowgzan wobec Spéiki przez jej glbwnego partnera handlawenyli polskie
gornictwo, w tym przede wszystkim przez KomgaWeglowa S. A. w Katowicach, ktora jest
pod tym wzgtdem nadal bardzo trudnym kontrahentem. Niemal ezatd, w terminie regulaj
swoje zobowizania wobec ,Pemug” S. A. Jastoska Spoétka Whlowa S. A. oraz wikszaé
kopah wchodacych w skiad Katowickiego Holdingu ¥lowego S. A. oraz KWK ,Budryk” S.
A. Natomiast najwiksza firma gornicza Kompania dylowa S. A. z siedzibw Katowicach, w
sktad ktérej wchodzi 17 kopal 5 zaktaddéw goérniczych nadal nie dotrzymuje terdu ptatngci

i reguluje swoje zobowkania wobec Emitenta z Zgm op&nieniem. W poréwnaniu z 2006 r.
nastpito pogorszenie tej sytuacji, gdyasapito wydtuzenie terminéw regulowania zobaaen
czego efektem musiato bypogorszenie biacej ptynndci Spotki i regulowania przez i



zobowhzah wiasnych

Spoika i jednostki grupy kapitatowe] wyarilja sie w pelni ze swoich bimcych zobowizan
wobec Urzdu Skarbowego oraz PFRON i ZUS (w tym z warunkowdygratalnej), a tate jesli
chodzi

0 wyptat wynagrodzé dla pracownikow.

Ad. 8§ 91 ust. 6 pkt. 2 3)
W okresie ohjtym raportem nie nagity zmiany w strukturze grupy kapitalowej Emitenta

Ad. § 91 ust. 6 pkt. 4)
Emitent nie podal do wiadordd publicznej jakichkolwiek prognoz dotygzych wynikow
finansowych w roku 2007.

Ad. § 91 ust. 6 pkt. 5)

Akcjonariusze posiadapcy co najmniej 5% gtosoéw na WZA (stan na 14 listopda 2007 r.
czyli dzien przekazania raportu kwartalnego QSr za Il kwartat 2007):

Waldemar Michatowski 12.642.650 akcji 12.642.65 gtoséw

52,02%

Roman Doleat 4.205.000 akcji 4.205.000 gtoséw
17,30%

Powysze dane obejmygjstan posiadania akcji po dokonaniu ich splitu w idn24 wrzenia
2007 roku

Akcjonariusze posiadapcy co najmniej 5% gtosoéw na WZA (stan na 29 luteg@007 r. czyli
dzien przekazania raportu kwartalnego QSr za Il kwartat 2007):

Waldemar Michatowski 13.579.132 akcji 13.572.13 gtosow

55,87%

Roman Doleat 4.327.000 akcji 4.205.000 gtosow
17,80%

Ad. § 91 ust. 6 pkt. 6)
Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emiteat przez osoby zargdzajace i
nadzorujace Emitenta za okres Il kwartatu 2007 roku:

Imie i Nazwisko  stan na 14.11.2007 stan aktualny zmia na stanu
posiadania

(akcje i gtosy) (akcje i glosy)
Osoby zarzadzajace Spotlg

Henryk Urbaczyk 145.880 147.100 yead 1220 akcji
Waldemar Pytlarz 165.759 167.199 nabycie 1440 akcji



Prokurenci

Antoni Domaiski 105.810 107.140 nabycie 1330 akcji
Anna Karmaska 2.511 5.354 yad 2843 akciji
Rada Nadzorcza Spoiki
Imi ¢ i Nazwisko stan na 14.11.2007 stan aktualny Zmiana stanu
posiadania

(akcje i gtosy) (akcje i gtosy)
Bozena Doleat nie posiada nie posiada bez zmian
Roman Doleat 4.205.000 4.327.000 nabycie 122.000 akcji
Matgorzata Michatowska nie posiada e posiada bez zmian
Waldemar Michatowski 12.642.650 13.579.132 nabycie 936.482 akcji
Kacper Piasecki nie posiada nie posiada bez zmian

Uwaga: 11 listopada 2007 roku Spoétka przekazata rapt kwartalny QSr za Ill kwartat 2007 r.

Ad. § 91 ust. 6 pkt. 7)

Spoétka nie prowadzita i nie prowadzono przeciw mgstpowar sadowych lub przed
organem posgpowania arbitraowego lub organem administracji publiczne] ppstvaa
wskazanych w ww. punkcie.

Ad. 8 91 ust. 6 pkt. 8)

W okresie objtym raportem Spoétka prowadzita typowe i rutynowansakcje handlowe z
jednostls zalezng ,PEMUG INWESTYCJE | SPRET” Sp. z 0. 0., uczestnigza aktualnie
jedynie incydentalnie w przetargach w ramach grkpgitalowej Emitenta oraz realizh juz
Zzawarte kontrakty.
W omawianym okresie sprzedaobo6t budowlano-montawych, ustug projektowych, ustug
telekomunikacyjnych oraz informatycznych Emitentarmecz tej jednostki zaleej wyniosta w
drugim kwartale 2007 roku5.676,43 a narastago za cztery kwartaty 20075%74.980 zi

Ad. § 91 ust. 6 pkt. 9)
Emitent ani jego jednostki zalee w okresie olefym raportem nie udzielitgyadnej gwarancji ani
tez poreczenia kredytu lub pryczki.

Ad. 8§ 91 ust. 6 pkt. 11)

Godny podkrélenia jest fakt, 2 Spotka, majc uregulowan sytuacg w zakresie zobowran
publiczno-prawnych, a tak jesli chodzi o zakéczenie sptaty zobowzan uktadowych, mee bez
przeszkod uczestnicgyw przetargach, przede wszystkim publicznych, w tymezegodlnie w
obszarze gornictwaggla kamiennego, ktére — pomimo dziatamierzajcych do dywersyfikaciji
sprzeday — nadal jest najwaiejszym, dominuyjcym partnerem handlowym ,Pemug” S. A.
Spotka w ramach whasnej grupy kapitatowej interayj dziatania akwizycyjne i marketingowe,
ktorych celem jest dywersyfikacja rynkow zbytu Waviadczone ustugi (poza gérnictwaegla
kamiennego i poza gornictwo w ogole) oraz zneezzwikszenie portfela robot, a tym samym
przychodow ze sprzeda poprzez zawarcie znagzch kontraktow na rynku gorniczym
i energetycznym.



O dywersyfikacji portfela zledeswiadcz obecnie realizowane kontrakty na rzecz gornictwa
wegla brunatnego w fnowie oraz przemystu kruszyw w ¥diéwce kolo Kielc, a take
zrealizowane i realizowane umowy na realizagda inwestycyjnych w KGHM ,Polkowice”
oraz w kopalni soli ,Wieliczka”.



