PEMUG:

Skonsolidowany raport kwartalny

QSr 1/2008

(Emitent - PAP
- czwartek, 15 maja 17:52

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt

w tys. EUR

WYBRANE DANE
FINANSOWE

1 kwartal(y)
narastajaco / 200§
okres od 2008-01
01 do 2008-03-31

1 kwartal(y)
narastajaco / 2007
-okres od 2007-01
01 do 2007-03-31

1 kwartat(y)
narastajaco / 2008
-okres od 2008-01
01 do 2008-03-31

1 kwartat(y)
narastajaco / 2007

01 do 2007-03-31

-okres od 2007-01¢

dane dotyczce skroconego skonsolidowanego sprawozdania finamgego

l. Przychody ze
sprzeday
produktow,
towarow i
materiatow

1293(

) 1312

363

33

Il. Zysk (strata) z
dziatalngci
operacyjnej

268

64¢

16

lll. Zysk (strata)
brutto

291

25¢

IV. Zysk (strata)
netto

293

9]

V. Przeptywy
pienkzne netto z
dziatalngci
operacyjnej

11423

3 -304

78

VI. Przeptywy
pienkzne netto z
dziatalngci
inwestycyjnej

-12

VII. Przeptywy
pienizne netto z
dziatalngci
finansowe;j

-1149]

312

-325

8(

VIIl. Przeptywy
pienikzne netto
razem

-106

6

IX. Aktywa razem

4485

9 438

D6 127

23 11

344

X. Zobowigzania i
rezerwy na
zobowhzania

38622

D

4274

1099

b4 110

46

XI. Zobowigzania
| rezerwy na

zobowhzania

3264

564

92

14¢

50




SKONSOLIDOWANY BILANS GRUPY KAPITALOWEJ PEMUG S.A.
SPORZADZONY NA DZIEN 31 MARCA 2008

Aktywa trwate

Wartasci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomdci inwestycyjne

Naleznosci dlugoterminowe

Dlugoterminowe inwestycje w jednostki zahe
wytaczone z konsolidacji

Dilugoterminowe aktywa finansowe dgshe do
sprzeday

Dilugoterminowe rozliczenia rglzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Pozostate nalmosci krotkoterminowe

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty
Krétkoterminowe rozliczenia railzyokresowe

SUMA AKTYWOW

Kapitat wiasny (przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujace))

Kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy ze sprzegeakcji powyej ich
wartasci nominalnej

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Akcje wiasne

Pozostate kapitaty zapasowe

Niepodzielony wynik finansowy

Wynik finansowy roku bigacego

Udzialty mniejszaici

Kapitat wtasny

Zobowigzania i rezerwy na zobowgzania
dtugoterminowe

Rezerwa na podatek odroczony

Koniec

Koniec

Koniec

okresu

okresu

okresu

Koniec
okresu

31/03/2008 31/12/2007 31/03/2007 31/12/2006

PLN’000 PLN’'000 PLN’000 PLN’'000
9 946 10 515 10 104 10 320
26 31 3 5
3169 3282 3308 3 349
5812 5 845 5989 6 038
239 328 63 62
28 28 28 28
672 1001 713 838
34913 26 527 33792 34 681
1059 637 1032 696
18 726 19 944 28 566 28 324
269 155 45 104
11551 275 243 174
3308 5516 3 906 5383
44 859 37 042 43 896 45 001
6 233 4 952 1151 -2 329
10 331 10 331 10 331 9723
2 265 2 265 2272 -
41 41 41 41
9 086 7973 6 821 6 312
-15783  -18 405 -18 405 -23 123
293 2747 91 4718
4 4 3 3
6 237 4 956 1154 -2 326
3 265 4 288 5649 7 346
1604 1917 1572 1798



Rezerwy n&gwiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy dtugoterminowe
Diugoterminowe pgyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu leasingu
finansowego

Dilugoterminowe zobowgania wobec jednostek
powiazanych

Dilugoterminowe zobowgzania wobec jednostek
pozostatych

Dilugoterminowe rozliczenia rgilzyokresowe

Zobowigzania i rezerwy na zobowgzania
krotkoterminowe

Krétkoterminowe rezerwy n@wiadczenia
emerytalne i podobne

Pozostate rezerwy krétkoterminowe na
zobowgzania

Krétkoterminowe payczki i kredyty bankowe
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug
Pozostate zobowrania krotkoterminowe
Zobowizania z tytutswiadcze pracowniczych
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego

Krétkoterminowe rozliczenia railzyokresowe

SUMA PASYWOW

818 818 653 653
- - 61 122
- - - 5
- - 2 3
843 1553 2 909 3803
- - 452 962
35357 27798 37093 390981
84 275 134 293
1197 3686 2 445 5 754
632 737 1717 1355
15519 17920 26239 696
17 319 3342 3 808 2 498
600 710 663 568
- - 243 -
6 16 33 34
- 1112 1811 1811
44859 37042 43896 45001




SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

GRUPY KAPITALOWEJ PEMUG S.A.

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2008 DO 31 MARCA 2008

Dziatalnosé¢ kontynuowana
Przychody ze sprzeda
Przychody ze sprzedaustug
Przychody ze sprzedamateriatow i towarow
Koszt wlasny sprzedst
Koszt wkasny sprzedanych ustug
Koszt wkasny sprzedanych materiatow i towarow
Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Pozostate przychody
Koszty sprzedsy
Koszty ogdlnego zagdu
Pozostate koszty
Koszty restrukturyzacji
Zysk (strata) na dziatalncci operacyjne;j
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Cz$¢ biezaca
Czs¢ odroczona
Zysk (strata) netto udziatowcéw
mniejszéciowych
Zysk (strata) netto z dziatalndci kontynuowane;j
Przypadaijcy na:
Udziatowcéw jednostki dominagej
Udziaty mniejsz&ci
Dziatalnosé¢ zaniechana
Strata netto z dziataléa zaniechanej
Zysk (strata) netto

Zysk (strata) na jedmg akcje*
Z dziatalngci kontynuowanej
Zwyktly
Rozwodniony
Z dziatalngci kontynuowanej i zaniechanej
Zwykty
Rozwodniony

Okres

Od 2008-01-01
Do 2008-03-31

Okres

od 2007-01-01
do 2007-03-31

PLN'000 PLN'000
12 93( 13 127
12 83¢ 13121
91 6
11 23 11108
11 09: 11 099
14C 9
1 69¢ 2019
407 17
47 50
117¢ 1252
61¢ 86
26¢ 648
39¢ 98
373 490
291 256
-2 165
107 266
-10¢ -101
29¢ 91
29¢ 91
29¢ 91
0,017 0,004
0,017 0,004
0,01~ 0,004
0,01~ 0,004
0,017 0,004

* Obliczenia dokonano z uwzglnieniem splitu akcji 1:10, ktory zostat zarejestamy w dniu

29.08.2007r.

Dla danych porownywalnych | kwartat 2007 r. peggjilos¢ akcji po splicie.



SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

GRUPY KAPITALOWEJ PEMUG S.A.

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2008 DO 31 MARCA 2008

SRODKI PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO SCI
OPERACYJNEJ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENEZNYCH Z
DZIALALNO SCI INWESTYCYJNEJ

Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane

Wplywy ze sprzedegy aktywow finansowych dogbnych
do sprzeday

Wplywy ze sprzedey podmiotu zalenego
Wplywy ze sprzedey maptku trwatego

Inne wptywy

Wydatki na zakup maiku trwatego

Inwestycje w nieruchonsai

Wydatki na zakup akcji i udziatéw

Zakup krétkoterminowych papieréw wastbowych
Zakup patentéw i licencji

Wydatki poniesione w zwrku z rozwojem produktu
Zakup podmiotu zalaego

Inne wydatki

SRODKI PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO SCI
INWESTYCYJINEJ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENEZNYCH Z
DZIALALNO SCI FINANSOWEJ

Dywidendy wyptacone

Sptata payczek i kredytow bankowych

Sptata zobowizan z tytutu leasingu finansowego
Sptata odsetek

Inne wydatki

Wplywy netto z emisji akcji

Zacigniecie kredytow bankowych i pyczek
Inne wptywy

SRODKI PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO SCI
FINANSOWEJ

ZWI EKSZENIE / ZMNIEJSZENIE NETTO SRODKOW

Okres
od 2008-01-01
do 2008-03-31

Okres

od 2007-01-01
do 2007-03-31

PLN'000 PLN'000
11 423 -3047
17 -12
21 -
-38 -12
-738 -674
-10 -8
27 -64
-11 395
- 2 879
632 995
47
-11 491 3128
-106 69



PIENIEZNYCH | ICH EKWIWALENTOW

SALDO OTWARCIA $RODKOW PIENI EZNYCH | ICH
EKWIWALENTOW 25€ 155

Zmiana stanyrodkow piengéznych z tytutu ranic
kursowych -

SALDO ZAMKNI ECIA SRODKOW PIENI EZNYCH | ICH
EKWIWALENTOW 150 224

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU
PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Okres Okres
od 2008-01-01 od 2007-01-01
do 2008-03-31 do 2007-03-31
PLN'000 PLN'000
Zysk przed opodatkowaniem 293 91
Korekta o pozycje: 1181 633
Zysk na instrumentach pochodnych - -
Zysk (strata) udziatowcéw mniejsoiowych - -
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 49 64
Amortyzacja nieruchondoi inwestycyjnych 69 49
Utrata wartéci maszyn i urzdzen - -
Amortyzacja wartsci niematerialnych 5 8
Wozrost/spadek wardoi godziwej nieruchomgei - -
inwestycyjnych
Zysk/strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwhtyc - -
Zysk/strata ze zbycia aktywow finansowych dpstch - -
do sprzeday
Inne korekty 1058 512
Przeptywy pieniezne z dziatalngci operacyjnej przed
zmianami w kapitale pracujacym 1474 724
Zmiana stanu zapasow -422 -336
Spadek/(wzrost) salda naheici 1193 -184
Wzrost/(spadek) salda zobawuan 10 763 -691
Spadek/(wzrost) sald rozliazenigdzyokresowych 1427 1092
Wzrost/(spadek) salda rezerw -2 992 -3 694
Przeplywy pienigzne w toku dziatalndici operacyjnej 11 443 -3 089
Zaptacony podatek dochodowy - -
Odsetki 20 42
SRODKI PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO SCI 11 423 -3 047
OPERACYJNEJ




SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE
WLASNYM GRUPY KAPITALOWEJ PEMUG S.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2008 DO 31 MARCA 2008

Kapitat wh'?tsny
Kapitat FI):;chi)tse;Fv}e Kapital 2 - Zysk {strata) z i i‘f j Udzialy Kapitat wiasny
podstawowy rze;eglsvg\\/,vv:) %ﬂ :gtkblt;;gl;\égz (l) uciiéldarigvsvt?(?w mniejszéci razem
(zapasowe dominugcej
razem

Saldo na dzié 31.12.2005r. 9723 5222 46 -23 849 -8 858 3 -8 855
Zmiany w kapitale wtasnym w
okresie od 01.01.2006 do
31.12.2006
Zysk netto za okres 4718 4718 4718
Suma zyskow i strat ugtych
w okresie 4718 4718 4718
Przeksggowanie umorzonej
czesci zaptaconych zobowzan
w postpowaniu uktadowym 1842 1842 1842
Zmiany w kapitale wkasnym
spoiki zalenej =757 757
Korekta b&du z lat ubiegtych w
spotce zalenej -31 -31 -31
Przeksggowanie z kapitatu z
aktualizacji wyceny
zlikwidowanychsrodkéw
trwatych 5 -5
Saldo na dzié 31.12.2006r. 9723 6 312 41 -18 405 -2 329 3 -2 326
Saldo na dzieé 31.12.2006r. 9723 6 312 41 -18 405 -2 329 3 -2 326
Zmiany w kapitale wtasnym w
okresie od 01.01.2007 do
31.03.2007
Zysk netto za okres 91 91 91
Suma zyskow i strat ugtych
w okresie 91 91 91
Emisja akcji 608 2272 2 880 2 880
Przeksggowanie umorzonej
czesci zaptaconych zobowzan
w postpowaniu uktadowym 509 509 509
Saldo na dzié 31.03.2007r. 10 331 9093 41 -18314 1151 3 1154
Saldo na dzieé 31.12.2006r. 9723 6 312 41 -18 405 -2 329 3 -2 326
Zmiany w kapitale wkasnym w
okresie od 01.01.2007 do
31.12.2007
Zysk netto za okres 2747 2747 2747



Suma zyskow i strat ugtych
w okresie

Przeksggowanie umorzonej
czesci zaptaconych zobowzan
w postpowaniu uktadowym
Emisja akcji serii E

Zmiany w kapitale wkasnym
spotki zalenej
Przeksggowanie z kapitatu z
aktualizacji wyceny
zlikwidowanychsrodkéw
trwatych

Zmiana kapitatu wtasnego
udziatowcow
mniejszaciowych

Saldo na dzié 31.12.2007r.

Saldo na dzi& 31.12.2007r.

Zmiany w kapitale wiasnym w
okresie od 01.01.2008 do
31.03.2008

Zysk netto za okres

Suma zyskow i strat ugtych
w okresie

Zmiany w kapitale wkasnym
spoiki zalenej
Przeksggowanie umorzonej
czesci zaptaconych zobowzan
w postpowaniu uktadowym
Korekta wynikajca z
zaokgnglen

Saldo na dzi& 31.03.2008r.

2747 2747 2747
1661 1661 1661
608 2 265 2873 2873
1
10 331 10 238 41 -15658 4 952 4 956
10 331 10 238 41 -15658 4 952 4 956
293 293 293
293 293 293
-125 -125 -125
1112 1112 1112
1 1 1
10 331 11 351 41 -15490 6 233 6 237




BILANS PEMUG S.A.
SPORZADZONY NA DZIE N 31 MARCA 2008

Koniec okreswKoniec okresiKoniec okresuKoniec okresu

31/03/2008 31/12/2007 _31/03/2007 _31/12/2006

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Aktywa trwate 10 274 12 753 12 278 11772
Wartasci niematerialne 26 31 3 5
Rzeczowe aktywa trwate 1117 1289 1422 637
Nieruchomdci inwestycyjne - - - -
Naleznosci diugoterminowe 239 328 63 62
Dlugoterminowe inwestycje w jednostki zate 8 304 10 202 10 202 10 202
Diugoterminowe aktywa finansowe dgsthe do
sprzeday 28 28 28 28
Diugoterminowe rozliczenia rgilzyokresowe z
tytutu odroczonego podatku 560 875 560 838
Aktywa obrotowe 34 710 26 466 32 477 34 380
Zapasy 1 059 637 1032 696
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek
zaleznych - - 1288 2 262
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek
pozostatych 18 708 19 927 26 180 25 826
Pozostate natmaosci krotkoterminowe 270 151 44 100
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 11 507 244 197 158
Krotkoterminowe rozliczenia reilzyokresowe 3 166 5 507 3736 5338
SUMA AKTYWOW 44 984 39 219 44 755 46 152
Kapitat wkasny 6120 4 969 1377 -2 081
Kapitat akcyjny 10 331 10 331 10 331 9723
Kapitat zapasowy ze sprzegeakciji powyej ich
wartasci nominalnej 2 265 2 265 2272 -
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 41 41 41 41
Akcje whasne - - - -
Pozostate kapitaty zapasowe 9085 7973 6 821 6 31
Niepodzielony wynik finansowy -15 641 - 18 158 -18 157 -24 374
Wynik finansowy roku bigzacego 39 2517 69 6 217
Zobowigzania i rezerwy na zobowjzania
diugoterminowe 3 265 4 288 5730 7 504
Rezerwa na podatek odroczony 1604 1917 1572 17¢
Rezerwy n&wiadczenia emerytalne i podobne 818 818 653 65!
Pozostate rezerwy diugoterminowe - - - -
Dlugoterminowe payczki i kredyty bankowe - - 61 122
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu
finansowego - - - 3



Diugoterminowe zobowzania wobec jednostek

powiazanych - - 83 163
Diugoterminowe zobowzania wobec jednostek

pozostatych 843 1553 2 909 3803
Diugoterminowe rozliczenia rgilzyokresowe - - 452 962
Zobowigzania i rezerwy na zobowjzania

krotkoterminowe 35599 29 962 37 648 40 729
Krétkoterminowe rezerwy n@wiadczenia

emerytalne i podobne 85 262 128 271
Pozostate rezerwy krotkoterminowe na

zobowhzania 1155 3586 2431 5 340
Krétkoterminowe payczki od jednostek zateych - 230 520 512
Krétkoterminowe payczki i kredyty bankowe od

jednostek pozostatych 631 737 1717 1 355
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec

jednostek zalenych 597 2215 1175 1073
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec

jednostek pozostatych 15 441 17 864 26 118 27 53
Pozostate zobowrania krotkoterminowe 17 125 3274 3063 2 297
Zobowizania z tytutswiadcze pracowniczych 559 669 614 518
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego - - 52 -
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu

finansowego 6 13 19 19
Krétkoterminowe rozliczenia reilzyokresowe - 1112 1811 1811
SUMA PASYWOW 44 984 39 219 44 755 46 152




RACHUNEK ZYSKOW | STRAT PEMUG S.A.

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2008 DO 31 MARCA 2008

Dziatalnosé¢ kontynuowana
Przychody ze sprzeda

Przychody ze sprzedaustug

Przychody ze sprzedamateriatow i towarow
Koszt whasny sprzedst

Koszt wiasny sprzedanych ustug

Koszt wkasny sprzedanych materiatow i towarow
Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Pozostate przychody

Koszty sprzedsy

Koszty ogolnego zasdu

Pozostate koszty

Koszty restrukturyzacji
Zysk (strata) na dziatalnasci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Czs¢ biezaca
Czs¢ odroczona

Zysk (strata) netto z dziatalndgci kontynuowane;j
Dziatalnosé¢ zaniechana

Strata netto z dziataléa zaniechanej
Zysk (strata) netto

Zysk (strata) na jedmg akcje
Z dziatalngci kontynuowanej
Zwyktly
Rozwodniony
Z dziatalngci kontynuowanej i zaniechanej
Zwykty
Rozwodniony

od 2008-01-01
do 2008-03-31

Okres

od 2007-01-01
do 2007-03-31

PLN'000 PLN'000
12 560 12 756
12 469 12 750
91 6
11 113 11 089
10 972 11 080

141 9

1447 1 667

393 12

47 50
1090 1035
613 64
90 530
325 98
374 451
41 177

2 108

- 56

2 52

39 69

39 69
0,002 0,003
0,002 0,003
0,002 0,003
0,002 0,003
0,002 0,003

* Obliczenia dokonano z uwzglnieniem splitu akcji 1:10, ktéry zostat zarejestamy W

dniu 29.08.2007r.

Dla danych porownywalnych | kwartat 2007 r. peggjilos¢ akcji po splicie.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH PEMUG S.A.

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2008 DO 31 MARCA 2008

SRODKI PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO SCI
OPERACYJNEJ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENEZNYCH Z
DZIALALNO SCI INWESTYCYJNEJ

Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane

Wplywy ze sprzedey krotkoterminowych papierow
wartasciowych

Wplywy ze sprzedegy aktywow finansowych dogbnych
do sprzeday

Wplywy ze sprzedey podmiotu zalenego

Wplywy ze sprzedey maptku trwatego

Inne wpltywy

Wydatki na zakup maiku trwatego

Wydatki na zakup akcji i udziatéw w podmiotach
stowarzyszonych

Zakup krétkoterminowych papieréw wasgtowych
Zakup aktywow finansowych dagmych do sprzeds
Zakup patentéw i licencji

Wydatki poniesione w zwiku z rozwojem produktu
Zakup podmiotu zalaego

Inne wydatki

SRODKI PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO SCI
INWESTYCYJINEJ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENEZNYCH Z
DZIALALNO SCI FINANSOWEJ

Dywidendy wyptacone

Sptata payczek i kredytow bankowych

Sptata zobowizan z tytutu leasingu finansowego
Sptata odsetek

Inne wydatki

Wplywy netto z emisji akcji

Zacigniecie kredytow bankowych i pyczek
Inne wptywy

SRODKI PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO SCI

11

Okres

od 2008-01-01
do 2008-03-31

Okres

od 2007-01-01
do 2007-03-31

PLN'000 PLN'000
11 54 -2 280
59 -
-15 -813
44 -813
-94¢ -674
-7 -4
-49 -64
-11 39¢ -
- 2 879
632 995
47 -
-11 72 3132




FINANSOWEJ

ZWI EKSZENIE / ZMNIEJSZENIE NETTO SRODKOW
PIENIEZNYCH | ICH EKWIWALENTOW -13¢ 39

SALDO OTWARCIA $RODKOW PIENI EZNYCH | ICH
EKWIWALENTOW 23¢ 139

Zmiana stangrodkow piengznych z tytutu rénic kursowych -

SALDO ZAMKNI ECIA SRODKOW PIENI EZNYCH |
ICH EKWIWALENTOW 10t 178

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Okres Okres
od 2008-01-01 od 2007-01-01
do 2008-03-31 do 2007-03-31
PLN'000 PLN'000
Zysk przed opodatkowaniem 3¢ 69
Korekta o pozycje: 313 563
Zysk na instrumentach pochodnych - -
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 122 42
Utrata wartéci maszyn i urzdzen - -
Amortyzacja wartsci niematerialnych 5 8
(Wzrost)/spadek war§oi godziwej nieruchonkei
inwestycyjnych - -
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych - -
Zysk ze zbycia aktywéw finansowych dgstych do
sprzeday - -
Inne korekty 3 01( 513
Przeptywy pieniezne z dziatalngci operacyjnej przed
zmianami w kapitale pracujacym 317¢ 632
Zmiana stanu zapasow -422 -336
Spadek/(wzrost) salda nahesci 119( 675
Wzrost/(spadek) salda zobawuin 8 99¢ -1 394
Spadek/(wzrost) sald rozliczeniedzyokresowych 154« 1371
Wzrost/(spadek) salda rezerw -2 92: -3 277
Przeptywy pieniezne w toku dziatalncci operacyjnej 11 56 -2 329
Zaptacony podatek dochodowy - -
Odsetki 18 49
SRODKI PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO SCI
OPERACYJNEJ 11 54: -2 280

12



SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM PEMUG S.A
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2008 DO 31 MARCA 2008

Saldo na dzi& 31.12.2005r.

Zmiany w kapitale wtasnym w
okresie od 01.01.2006 do
31.12.2006

Zysk netto za okres

Suma zyskoéw i strat
ujetych w okresie
Przeksggowanie umorzonej
czesci zaptaconych
zobowhzan w postpowaniu
uktadowym
Przeksggowanie z kapitatu
aktualizacji wyceny
zlikwidowanychsrodkow
trwatych

Saldo na dzié 31.12.2006r.

Saldo na dzié 31.12.2006r.

Zmiany w kapitale witasnym
w okresie od 01.01.2007
do 31.03.2007

Zysk netto za okres

Suma zyskoéw i strat
ujetych w okresie

Emisja akcji
Przeksggowanie umorzonej
czesci zaptaconych
zobowhzan w postpowaniu
uktadowym

Saldo na dzié 31.03.2007r.

Saldo na dzié 31.12.2006r.
Korekta dotycaca zaoksglen
Saldo na dzié 01.01.2007r.

Zmiany w kapitale wtasnym w
okresie od 01.01.2007 do
31.12.2007

Zysk netto za okres

Suma zyskéw i strat

13

Pozostate
kapitaty Zysk (strata) z
Kapitat rezerwowe aktualizacji lat ubiegtych i Kapitat wtasny
podstawowy  (zapasowe) roku biegcego razem

9723 4 465 46 -24 374 -10 140

6217 6217

6217 6217

1842 1842

5 -5

9723 6 312 41 -18 157 -2 081
9723 6 312 41 -18 157 -2 081

69 69

69 69

608 2272 2 880

509 509
10 331 9093 41 -18 088 1377
9723 6 312 41 -18 157 -2 081

-1 -1
9723 6 312 41 -18 158 -2 082

2517 2517

2 517 2 517



ujetych w okresie
Przeks¢ggowanie umorzonej
czgsci zaptaconych
zobowhzan w postpowaniu

uktadowym 1661 1661
Emisja akcji 608 2 265 2873
Saldo na dzié 31.12.2007r. 10 331 10 238 41 -15 641 4969
Saldo na dzi@é 31.12.2007r. 10 331 10 238 41 -15 641 4 969
Zmiany w kapitale witasnym

w okresie od 01.01.2008

do 31.03.2008

Zysk netto za okres 39 39
Suma zyskéw i strat

ujetych w okresie 39 39
Emisja akgcji

Przeks¢ggowanie umorzonej

czgsci zaptaconych

zobowhzan w postpowaniu

uktadowym 1112 1112
Saldo na dzi@é 31.03.2008tr. 10 331 11 350 41 -15 602 6 120

14



diugoterminowe

XIl. Zobowiazanig
| rezerwy na
zobowhzania
krotkoterminowe

1

35357

37093

10028

95

XIIl. Kapitat
wiasny
przypadajcy na
jednostk
dominupca

6233

1151

174

297

XIV. Kapitat
mniejszgciowy

XV. Kapitat
zakladowy

10331

10331

293

26

XVI. Zysk
przypadajcy na
udziaty
mniejszaéci

XVII. Liczba akcji
W Szt.

24305300

24305300

243053

300

24350300

XVII. Zysk
(strata) na jedn
akcg zwykia (w
Z{/EUR)

0,012

0,004

0,00

0,0

XIX.
Rozwodniony
zysk (strata) na
jedr akcg
zwykta (W
Zl/EUR)

0,012

0,004

0,00

0,0

XX. Wartos¢
ksiggowa na jeda
akcg (w ZHEUR)

0,256

0,04(7

0,07

0,0

dane dotycace sk

réconego sprawozdania finansowego

XXI. Przychody
ze sprzeday
produktow,
towarow i
materiatow

12560

12756

353

32

XXII. Zysk
(strata) z
dziatalngci
operacyjnej

90

530

13

XXIII. Zysk
(strata) brutto

41

177

1A

XXIV. Zysk
(strata) netto

39

XXV. Przeptywy
pienizne netto z
dziatalngci

11543

-2280

3271

-5¢




operacyjnej

XXVI. Przeptywy
pienkzne netto z
dziatalngci
inwestycyjnej

44

-813

XXVII. Przeptywy
pienkzne netto z
dziatalngci
finansowe;j

-11720

313p

-332

XXVIII.

Przeptywy
pienikzne netto
razem

-133

39

XXIX. Aktywa
razem

44984

44755

1274

»9 115

66

XXX.
Zobowiazania i
rezerwy na
zobowhzania

38864

43378

1103

3 112

10

XXXI.
Zobowiazania i
rezerwy na
zobowhzania
diugoterminowe

3265

5730

92

6 1481

XXXIL.
Zobowigzania i
rezerwy na
zobowhzania
krotkoterminowe

35599

37648

100¢

)7 97

XXXIII. Kapitat
wiasny

612(

137y

173

XXXIV. Kapitat
zakladowy

10331

10331

293

XXXV. Liczba
akcji w szt.

24305300

24305300

243053

300 24305300

XXXVI. Zysk
(strata) na jedn
akcg zwykia (w
Z{/EUR)

0,002

0,008

- 0,00

XXXVII.
Rozwodniony
zysk (strata) na
jedr akcg
zwykta (W
Zl/EUR)

0,002

0,008

- 0,0d

XXXVIII.

Wartas¢ ksiggowa
na jedn akcg
zwykta (W

ZI/EUR)

0,251

0,05|

0,07




SEGMENTY DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE] ,PEMUG"” S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY 2008 ROKU

I. BRANZOWE SEGMENTY DZIALALNOSCI

W ramach dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,Pemug” S.A. mozna wyrdzni¢ nastepujace
rodzaje dziatalnosci:

e Ustugi budowlano-montazowe

« Ustugi sprzetowo- transportowe oraz wynajem nieruchomosci.

Zakres dziatalnosci grupy kapitatowej obejmowat rowniez wykonawstwo konstrukcji —
podmiot zajmujacy sie tq dziatalnoscig jest w upadtosci.

Informacje o poszczegdlnych segmentach branzowych zostaty zaprezentowane ponizej.

Wyniki finansowe segmentow branzowych za okres 01.01.2008r.
— 31.03.2008r.:

Segment Segment ustug Eliminacje Wartosc
ustug sprzetowo- konsolidacyijn skonsolidowana
budowlano- transportowych e

montazowych oraz wynajem
nieruchomosci

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 12 485 620 -175 12 930
Przychody ze sprzedazy 12 479 451
poza Grupe
Przychody ze sprzedazy 6 169
miedzy segmentami
KOSZTY SPRZEDANYCH 10 951 506 -225 11 232
PROD., TOW. I MAT.
Wynik na sprzedazy 1534 114 50 1698
Przychody 803
nieprzypisane
segmentom:
O Pozostate przychody 407

operacyjne
O Przychody finansowe 396
Koszty nieprzypisane 2210
segmentom:
[0 Koszty sprzedazy i 1221

zarzadu



O Pozostate koszty 616

operacyjne
O Koszty finansowe 373
Wynik na dziatalnosci 268
operacyjnej
Wynik przed 291
opodatkowaniem
Podatek dochodowy -2
w tym:
czesS¢ biezaca 107
czesS¢ odroczona -109

Zysk/ strata akcj. (udziat.) -
mniejszos$ciowych

Zysk netto Grupy 293
Kapitatowej

Wyniki finansowe segmentow branzowych za okres 01.01.2007r.
—31.03.2007r.:

Segment Segment ustug Eliminacje Wartosc
ustug sprzetowo- konsolidacyijn skonsolidowana
budowlano- transportowych e

montazowych oraz wynajem
nieruchomosci

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 12 756 854 -483 13 127
Przychody ze sprzedazy 12 519 608
poza Grupe
Przychody ze sprzedazy 237 246
miedzy segmentami
KOSZTY SPRZEDANYCH 11 089 502 -483 11 108
PROD., TOW. I MAT.
Wynik na sprzedazy 1667 352 -0 2019
Przychody 115
nieprzypisane
segmentom:
0 Pozostate przychody 17

operacyjne

O Przychody finansowe 98



Koszty nieprzypisane

1878

segmentom:
[0 Koszty sprzedazy i 1302
zarzadu
O Pozostate koszty 86
operacyjne
O Koszty finansowe 490
Wynik na dziatalnosci 648
operacyjnej
Wynik przed 256
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 165
w tym:
czesS¢ biezaca 266
czesS¢ odroczona -101
Zysk/ strata akcj. (udziat.) -
mniejszos$ciowych
Zysk netto Grupy 91
Kapitatowej
Pozostate informacje dotyczace segmentow branzowych za okres
01.01.2008r. — 31.03.2008r.:
Segment Segment ustug Eliminacje Wartos¢
ustug sprzetowo- konsolidacyjne skonsolidowana
budowlano-  transportowych
montazowych oraz wynajem
nieruchomosci
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2008r 31.03.2008r. 31.03.2008r. 31.03.2008r.
Zwiekszenia/ zmniejszenia 0 6 6
wartosci $rodkéw trwatych i
wartosci niematerialnych
Amortyzacja 127 73 200

Odpisy z tytutu utraty
wartosci ujete w wyniku
okresu

BILANS



AKTYWA SEGMENTU
OGOLEM:

Inwestycje w jednostki
stowarzyszone, wyceniane
metoda praw wiasnosci

44 984 9 049

ZOBOWIAZANIA I
REZERWY

NA ZOBOWIAZANIA
SEGMENTU

38 863 351

-9174

-592

44 859

38 622

Pozostate informacje dotyczace segmentow branzowych za okres

01.01.2007r. — 31.03.2007r.:

Segment Segment ustug Eliminacje
ustug sprzetowo- konsolidacyjne
budowlano-  transportowych
montazowych oraz wynajem
nieruchomosci
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Stan na Stan na Stan na
31.03.2007r 31.03.2007r. 31.03.2007r.
Zwiekszenia/ zmniejszenia 833 - -843
wartosci srodkéw trwatych i
warto$ci niematerialnych
Amortyzacja 50 76 -5
Odpisy z tytutu utraty
wartosci ujete w wyniku
okresu
BILANS
AKTYWA SEGMENTU 44 755 13 446 -14 305
OGOLEM:
Inwestycje w jednostki
stowarzyszone, wyceniane
metodq praw wtasnosci
ZOBOWIAZANIA I 43 378 2 399 -3 035
REZERWY
NA ZOBOWIAZANIA

SEGMENTU

Wartosc
skonsolidowana

tys. PLN
Stan na
31.03.2007r.

-10

121

43 896

42 742



II. GEOGRAFICZNE SEGMENTY DZIALALNOSCI

Geograficznych segmentdw dziatalnosci nie wyodrebniono, gdyz Grupa Kapitatowa
~Pemug” S.A. prowadzi dziatalno$¢ na terenie Polski.



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA I KWARTAL 2008R.

Grupa Kapitafowa PEMUG S.A.

1. Informacje ogdine

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono za okres od 01.01.2008r. do
31.03.2008r. na dzien sprawozdawczy 31.03.2008r. i dotyczy Grupy Kapitatowej
PEMUG S.A.

Czas trwania dziatalnosci jednostki dominujacej i spdtek zaleznych jest
nieograniczony.

W skifad Grupy nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace
samodzielnie sprawozdanie finansowe.

Nazwa jednostki dominujgcej i inne dane identyfikacyjne:

Przedsiebiorstwo Montazu Konstrukcji Stalowych i Urzadzen Gorniczych
PEMUG Spotka Akcyjna z siedzibg w Katowicach ul. Reymonta 24, posiada NIP:
634-019-84-58, REGON: 271111175, zostato zarejestrowane w Sadzie Rejonowym w
Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy w Krajowym Rejestrze Sadowym pod
numerem 0000056005. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest wykonywanie
robot ogolnobudowlanych w zakresie obiektdw gorniczych i produkcyjnych — PKD
4521E. Branza wg klasyfikacji GPW: budownictwo.

Przedmiotem dziatalnosSci Grupy Kapitatowej PEMUG sg ustugi budowlano-montazowe
oraz W mniejszym zakresie — ustugi transportowe i sprzetowe, a takze ustugi
projektowe i wynajem nieruchomosci.

Sktad osobowy Zarzadu spdtki dominujgcei:

Prezes Zarzadu Dyrektor Naczelny — Henryk Urbanczyk
Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Techniczny — Waldemar Pytlarz

Skiad osobowy Rady Nadzorczej spétki dominujgcei:

Przewodniczacy — Waldemar Michatowski
Z-ca Przewodniczacego — Roman Dolezat
Sekretarz — Kacper Piasecki

Czlonek — Matgorzata Michatowska
Cztonek — Bozena Dolezat

Nazwa jednostki zaleznej i inne dane identyfikacyjne:

“Pemug Inwestycje i Sprzet” Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach ul. Reymonta 24



(99,96% udziatéw i gtosdw nalezy do PEMUG S.A.). Przedmiot dziatalnosci: pozostate
posrednictwo finansowe, zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wiasny
rachunek, kupno i sprzedaz nieruchomosci, wynajem nieruchomosci, zarzadzanie
nieruchomosciami niemieszkalnymi, pozostata dziatalno$¢ komercyjna, wykonywanie
robdt ogdlnobudowlanych zwigzanych z wznoszeniem budynkéw, wykonywanie robot
ogolnobudowlanych w zakresie obiektow mostowych, gdrniczych i produkcyjnych, w
zakresie wznoszenia konstrukcji stalowych oraz w zakresie montazu i wznoszenia
budynkéw i budowli z elementéw prefabrykowanych, roboty zwigzane z
fundamentowaniem, wykonywanie robdt budowanych murarskich i izolacyjnych,
instalacji elektrycznych budynkéw i budowli, tynkowanie, malowanie, dziatalno$¢ w
zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego, badania i
analizy techniczne, wynajem sprzetu budowlanego i burzacego, obstuga i naprawa
pojazdow mechanicznych, pomoc drogowa, towarowy transport drogowy, wynajem
samochoddw ciezarowych z kierowcg, wynajem pozostatych Srodkéw transportu
ladowego oraz pozostatych maszyn i urzadzen, dziatalnoS¢ rachunkowo-ksiegowa.
Spotka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Warszawie Wydziat XIX
Gospodarczy w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem 0000070502.

Konsolidacjg nie sq obejmowane nastepujace spotki:

a) Zaktad Produkcji Przemystowej Pemug Konstrukcje Sp. z 0.0. w upadiosci ze
wzgledu na ogtoszong w dniu 15 lipca 2004r. upadtos¢ z likwidacjq — od
01.01.2005r.

b) Pemug Biuro Handlowe Sp. z o0.0. w likwidacji ze wzgledu na zakonczenie
likwidacji zgodnie z postanowienie Sadu Rejonowego w Katowicach z dnia
12.10.2007r. — w trakcie I kwartatu 2008r. spotka nie prowadzita dziatalnosci.

Spotka Pemug Konstrukcje byta konsolidowana metodg petng do dnia 14.07.2004r., a

Pemug Biuro Handlowe do 31.12.2004r.

Waluta sprawozdawcza i poziom zaokraglen:

Sprawozdanie finansowe sporzadzono w petnych tysigcach ztotych polskich.

2. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2008r. sporzadzono przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci; nie stwierdza sie réwniez okolicznosci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za I kwartat 2008r. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Poczawszy od dnia 01.01.2005r. zgodnie z uchwatg nr 8 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30.06.2005r. Grupa Kapitatowa Pemug S.A.
sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci.



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjq
kosztu historycznego, a najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe
przedstawione zostaty ponizej.

Wartosci niematerialne

Skfadnik wartosci niematerialnych jest to mozliwy do zidentyfikowania niepieniezny
sktadnik aktywow, ktéry nie ma pozycji fizycznej np. program komputerowy, licencja,
wiedza techniczna, wiasnos¢ intelektualna, znak towarowy. Sktadnik wartosci
niematerialnych wycenia sie poczatkowo w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Grupa do wyceny stosuje model kosztu, to znaczy wykazuje skfadnik wartosci
niematerialnych wedlug kosztu (ceny nabycia Ilub kosztu wytworzenia)
pomniejszonego o umorzenie oraz tgczng kwote odpisdw z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacje wylicza sie uzywajac metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujacych
rocznych stawek amortyzacji — oprogramowanie komputerowe o wartoSci powyzej
3,5 tys. zt stawka amortyzacji 50%.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie sq amortyzowane,
tylko zgodnie z MSR 36 podlegajg corocznym testom na utrate wartosci.

Rzeczowe aktywa trwate

Grunty, budynki i budowle uzytkowane w procesie produkcji i dostarczania towardw i
ustug, jak réwniez dla celdw administracyjnych wykazywane sg w bilansie wedtug
ceny nabycia pomniejszonej w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz
utrate wartoSci. Zwiekszenie wartoSci wynikajace z przeszacowania gruntéw,
budynkdéw i budowli ujmowane jest w pozycji kapitatu rezerwowego z aktualizacji
wyceny, za wyjatkiem sytuacji, gdy podwyzszenie wartoSci odwraca wczesniejszy
odpis rozpoznany w rachunku zyskéw i strat (w takim przypadku podniesienie
wartosci ujmowane jest réwniez w rachunku zyskow i strat, ale do wysokosci
wczesniejszego odpisu). Obnizenie wartosci wynikajace z przeszacowania gruntdw,
budynkdw i budowli ujmowane jest jako koszt okresu w wysokosci przewyzszajacej
kwote wczesniejszej wyceny tego skiladnika aktywdw ujetg w pozycji kapitatu
rezerwowego z aktualizacji wyceny.

Amortyzacja przeszacowanych budynkéw i budowli ujmowana jest w rachunku
zyskow i strat. W momencie sprzedazy Ilub zakonczenia uzytkowania
przeszacowanych budynkéw i budowli, nierozliczona kwota przeszacowania
dotyczaca tych aktywdw przenoszona jest bezposSrednio z kapitatu rezerwowego z
aktualizacji wyceny do zyskéw zatrzymanych.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celdow produkcyjnych, wynajmu lub
administracyjnych, jak réwniez dla celéw jeszcze nie okreslonych, prezentowane sg w
bilansie wg kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci.
Koszt wytworzenia zwiekszany jest o optaty oraz, dla okreslonych aktywdw, o koszty
finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami okreSlonymi w
zasadach rachunkowosci Grupy. Amortyzacja dotyczaca tych Srodkdéw trwatych
rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami
dotyczacymi wiasnych aktywdw trwatych.



Maszyny, urzadzenia, $rodki transportu oraz pozostate srodki trwate prezentowane sqg
w bilansie w wartosci kosztu historycznego pomniejszonego o dokonane
skumulowane umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.
Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich $rodkdw trwatych, z pominieciem gruntéw
oraz Srodkow trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej
przydatnosci tych Srodkow, uzywajac metody liniowej przy zastosowaniu
nastepujacych rocznych stawek amortyzaciji:

Budynki i budowle 1,5 - 2,5%

Sprzet komputerowy 30%

Srodki transportu 20%

Maszyny i urzadzenia oraz pozostate 10% — 20%
Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sq amortyzowane
przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wiasne, nie
dtuzej jednak niz okres trwania leasingu.
Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania
$rodkdw trwatych sg okreslane jako roznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a
wartoscig netto tych srodkdw trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci (grunt wraz budynkiem lub
sam grunt), ktore traktowane sg jako zrodto przychoddw z czynszéw lub / i
utrzymywane sg W posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci.
Nieruchomosci, ktdre w czesci stuzg pozyskiwaniu przychoddéw z czynszéw lub sg
utrzymywane ze wzgledu na wzrost ich wartoSci, a w pozostatej czeSci sq
wykorzystywane w dziatalnosci gospodarczej, sg dla celdw rachunkowych dzielone na
nieruchomosci inwestycyjne i $rodki trwate wedtug klucza zajmowanej powierzchni.
Nieruchomos$¢ inwestycyjna powinna by¢ poczatkowo wyceniona wedtug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia przy uwzglednieniu kosztdw przeprowadzonej
transakcji. Na dzien bilansowy nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg wedtug
modelu ceny nabycia, czyli w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonego
0 odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Odpisy amortyzacyjne
oraz z tytutu utraty wartosci powiekszajq koszty okresu.
Amortyzacje wylicza sie, z pominieciem gruntéw, uzywajac metody liniowej, przy
zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek amortyzacji:

Budynki — stawka amortyzacji 2,5%.
Przeniesienia poszczegdlinych nieruchomosci do lub z nieruchomosci inwestycyjnych
dokonuje sie w przypadkach, gdy nastepuje zmiana sposobu ich uzytkowania.

Leasing

Leasing jest umowa, na mocy ktérej leasingodawca przekazuje leasingobiorcy, w
zamian za okreSlong optate lub serie optat, prawo do uzytkowania danego sktadnika
aktywow przez oznaczony okres czasu. Leasing jest klasyfikowany jako leasing
finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz
ryzyko wynikajace z bycia wtascicielem na leasingobiorce (tytut prawny moze lub nie



musi by¢ przeniesiony). Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sq traktowane jako
leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak
aktywa Grupy i sq wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie
wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych. Powstajace z
tego tytulu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Platnosci leasingowe zostaty
podzielone na czeS¢ odsetkowq oraz cze$¢ kapitatowg tak, by stopa odsetek od
pozostajacego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe sg odnoszone do
rachunku zyskow i strat. Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w
rachunek zyskdw i strat przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajacym z
umowy leasingu.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw
majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepujq przestanki wskazujace na
mozliwos¢ utraty ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich
przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy skfadnik aktywow nie
generuje przeptywdw pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi od
przeptywdw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy
aktywow generujacych przeptywy pieniezne, do ktorej nalezy dany sktadnik aktywow.
W przypadku wartosSci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na
utrate wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo, gdy wystepuijq
przestanki wskazujace na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoch wartosci: wartosc
godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartosS¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢
odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywéw pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowg
wartosS¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto skfadnika
aktywow (lub grupy aktywdw), warto$¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci
odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w
ktorym wystapita, za wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywdw ujmowany byt w
wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie
wczesniejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartoS¢ netto
skfadnika aktywow (lub grupy aktywow) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej
wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego skfadnika aktywéw
jaka byfaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich
latach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest w przychodach, o ile sktadnik
aktywow nie podlegat wczesniej przeszacowaniu - w takim przypadku odwrdcenie
utraty wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.



Inwestycje w podmioty stowarzyszone

Podmiotem stowarzyszonym jest jednostka, na ktdrg Spodtka dominujaca wywiera
znaczacy wptyw, lecz nie sprawuje kontroli, uczestniczac w ustalaniu zaréwno polityki
finansowej, jak i operacyjnej podmiotu stowarzyszonego.

Udziaty finansowe w podmiotach stowarzyszonych wyceniane sg przy wykorzystaniu
metody praw wiasnosci, za wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja jest klasyfikowana
jako przeznaczona do zbycia.

Dla kazdej kategorii inwestycji stosuje sie jednakowy sposob ujecia.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy s to aktywa finansowe niebedace

instrumentami pochodnymi, ktére zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy

lub niebedace:

» kredytami i naleznoSciami,

+ instrumentami finansowymi utrzymywanymi do terminu wymagalnosci,

» aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i
strat.

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywow netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane
jako przeznaczone do zbycia wyceniane sg po nizszej z dwdoch wartosci: wartosci
bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza.
Aktywa trwate i grupy aktywdw netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia,
jezeli ich wartos¢ bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy
niz w wyniku ich dalszego ciggtego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za
spetniony wylacznie wéwczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo
prawdopodobne, a skfadnik aktywow (lub grupa aktywdw netto przeznaczonych do
zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy.
Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar
kierownictwa spotki do zakonczenia transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu
zmiany klasyfikacji.

Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub
naleznych i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w
ramach normalnej dziatalnoSci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty i VAT.
Sprzedaz towardw ujmowana jest w momencie dostarczenia towardéw i przekazania
prawa wiasnosci. Jezeli zaptata Srodkéw pienieznych jest odroczona, wartos¢
godziwa zaptaty moze byc¢ nizsza od nominalnej wartosci otrzymanych lub naleznych
Srodkdw pienieznych. Rdéznica miedzy wartoScig godziwg a kwotg nominalng do
zaptaty ustalana jest poprzez dyskontowanie wszystkich przysztych wplywow w



oparciu o kalkulacyjng stope procentowg i ujmowana jest jako przychdd odsetek
zgodnie z MSR 39.

Przychody z tytutu realizacji kontraktéw dtugoterminowych rozpoznaje sie zgodnie z
zasadami (politykg) rachunkowosci Grupy przedstawionymi ponizej.

Odsetki stanowig optaty za uzytkowanie Srodkéw pienieznych lub ich ekwiwalentow
badz kwot naleznych Grupie. Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco, w
odniesieniu do gtdwnej kwoty naleznej, zgodnie z metodg efektywnej stopy
procentowej.

Tantiemy sg to optaty za uzytkowanie dtugoterminowych aktywdw jednostki
(patentdw, znakéw handlowych, praw autorskich, programéw komputerowych).
Tantiemy ujmuje sie w oparciu 0 zasade memoriatowa.

Dywidendy s rozdzieleniem zyskow miedzy posiadaczy inwestycji kapitatowych,
proporcjonalnie do stanu posiadania poszczegolnych rodzajéw kapitatu. Przychody z
tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Zapasy

Przez zapasy rozumie sie aktywa:

« przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej,

» bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na takg sprzedaz lub

« majace posta¢ materiatow lub surowcdw przeznaczonych do zuzycia w procesie
produkcji lub w trakcie $wiadczenia ustug.

Zapasy sq wykazywane wedtug ceny nabycia obejmujacej cene zakupu, powiekszong

o cta importowe nie wyzszych niz cena sprzedazy netto. Zapasy materiatow i

towardw sg wyceniane przy wykorzystaniu metody FIFO. Cena sprzedazy netto

odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne

do zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub

znalezienia nabywcy.

Kontrakty budowlane

Przez umowe o budowe nalezy rozumiec¢ kontrakt, ktérego przedmiotem jest budowa
skfadnika lub zespotu aktywow. W przypadku, gdy wynik kontraktu budowlanego
moze by¢ wiarygodnie oszacowany, przychody i koszty sg rozpoznawane w
odniesieniu do stopnia zaawansowania realizacji kontraktu na dzien bilansowy.
Stopien zaawansowania mierzony jest zwykle jako proporcja kosztow poniesionych
do catosci szacowanych kosztéw kontraktu, za wyjatkiem sytuacji, gdy taki sposob
nie odzwierciedlatby faktycznego stopnia zaawansowania. Wszelkie zmiany w
zakresie prac, roszczenia oraz premie sg rozpoznawane w stopniu w jakim zostaty
one uzgodnione z klientem.

W przypadku, kiedy wartos¢ kontraktu nie moze by¢ wiarygodnie oszacowana,
przychody z tytutu tego kontraktu sg rozpoznawane w stopniu w jakim jest
prawdopodobne, ze koszty poniesione z tytutu kontraktu zostang nimi pokryte.
Koszty zwigzane z kontraktem rozpoznawane sg jako koszty okresu w jakim zostaty
poniesione. W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty kontraktu



przekroczg przychody, spodziewana strata na kontrakcie jest natychmiast
rozpoznawana i ujmowana jako koszt.

Koszt finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego s to odsetki i inne koszty poniesione przez Grupe

w zwigzku z pozyczaniem funduszy. Obejmujg one m. in.:

» odsetki z tytutu kredytéw i pozyczek,

« amortyzacje dyskonta lub premii zwigzanych z kredytami i pozyczkami,

» koszty zwigzane z zawarciem kredytdw i pozyczek

» koszty finansowe z tytutu umoéw leasingu finansowego,

« roznice kursowe zwigzane z kredytami i pozyczkami w walutach obcych, w
stopniu w jakim uznawane s za korekte odsetek.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposSrednio zwigzanego z nabyciem lub

wytworzeniem sktadnikow majatku wymagajacych dituzszego okresu czasu, aby

mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sq doliczane do kosztow

wytworzenia takich $rodkéw trwatych, az do momentu oddania tych Srodkdéw

trwatych do uzytkowania. Przychody =z inwestycji uzyskane w wyniku

krétkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkéw a zwigzane z powstawaniem

Srodkdw trwatych pomniejszajq wartoS¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania

zewnetrznego.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sq odnoszone bezposrednio w

rachunek zyskow i strat w okresie, w ktdrym zostaty poniesione.

Zysk na dzialalnosci gospodarczej

Zysk na dziatalno$ci operacyjnej kalkulowany jest po uwzglednieniu kosztow
restrukturyzacji i udziatu w zyskach jednostek stowarzyszonych, ale przed
uwzglednieniem kosztow i przychodéw finansowych.

Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek
odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego
(podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rdzni
sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytaczeniem przychodow
podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychoddw
w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychoddw, ktére nigdy nie bedq
podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg jako podatek podlegajacy
zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na rdznicach pomiedzy wartoSciami
bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiadajacymi im wartoSciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.



Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich rdznic
przejéciowych podlegajacych opodatkowaniu, natomiast skfadnik aktywow z tytutu
podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
Ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne rdznice
przejsciowe. Pozycja aktywdéw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli
roznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia
innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani
na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejSciowych roznic
podatkowych powstatych w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone
oraz wspolne przedsiewziecia, chyba ze Grupa jest zdolna kontrolowa¢ moment
odwrdcenia roznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢
przysztoSci roznica przejsciowa sie nie odwrdci.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy
dzien bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg
wystarczajqce dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.
Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedq
obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana Ilub
zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku
zyskow i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w
kapitale wiasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez
rozliczany bezposrednio w kapitaty wiasne.

Instrumenty finansowe

Instrument finansowy jest to kazda umowa, ktora skutkuje jednoczesnie powstaniem
skfadnika aktywéw finansowych i u jednej jednostki gospodarczej i zobowigzania
finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej jednostki gospodarcze;j.

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Grupy w momencie, gdy
Grupa staje sie strong wigzacej umowy tego instrumentu.

Naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyceniane sq w ksiegach w wartoSci nominalnej
skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujgce wartoS¢ naleznosci watpliwych o
okresie przeterminowania powyzej 6 miesiecy. Naleznosci z tytutu odsetek,
dochodzone na drodze sadowej, w postepowaniu ukfadowym i upadtosciowym
zostaly w petnej kwocie objete odpisem aktualizujgcym. Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug wykazywane sq w bilansie w kwocie wymagalnej zaptaty. Naleznosci i
zobowigzania wymagalne powyzej 12 miesiecy zostaty skorygowane o skumulowang
kwote zdyskontowanej roznicy miedzy wartoscig poczatkowg a ich wartosciq w
terminie  wymagalnosci wyliczong za pomocy efektywnej stopy procentowej
okreSlonej jako stopa WIBOR 6M.

Inwestycje w papiery wartosciowe



Inwestycje w papiery wartosciowe wyceniane sg poczatkowo wedtug ceny zakupu
skorygowanej o koszty transakcji.

Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sg jako przeznaczone do obrotu lub
dostepne do sprzedazy i wyceniane sg na dzien bilansowy wedtug wartosci godziwe;j.
W przypadku gdy papiery wartoSciowe zaklasyfikowane zostaty jako przeznaczone do
obrotu, zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w
rachunku zyskéw i strat za dany okres. W przypadku aktywow dostepnych do
sprzedazy, zyski i straty wynikajace ze zmiany ich wartosci godziwej ujmowane sg
bezposrednio w kapitatach az do momentu sprzedazy sktadnika aktywdéw lub
rozpoznania utraty wartosci. Wéwczas skumulowane zyski lub straty rozpoznane
poprzednio w kapitatach przenoszone sg do rachunku zyskow i strat za dany okres.

Kapitaly

Kapitaly wtasne stanowig kapitaty i fundusze tworzone zgodnie z obowigzujacym
prawem, wiasciwymi ustawami oraz ze statutem. Do kapitatdw wtasnych zaliczane sq
takze niepodzielone zyski i niepokryte straty z lat ubiegtych. Kapitat zaktadowy
wykazany jest w wysokosSci zgodnej ze statutem oraz wpisem do KRS w wartosci
nominalnej. Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z zysku oraz umorzonej czesci
zaptaconych zobowigzan objetych postepowaniem uktadowym. Kapitat rezerwowy
tworzony jest z odpisow z zysku i przeznaczony na pokrycie strat bilansowych. Na
kapitat z aktualizacji wyceny odnosi sie:

« roznice z wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy,

» wartosc z przeszacowania Srodkdw trwatych.

Zobowiazania finansowe oraz instrumenty kapitatowe

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe sg klasyfikowane w zaleznosci
od ich tresci ekonomicznej wynikajacej z zawartych umoéw. Instrument kapitatowy to
umowa dajaca prawo do udziatu w aktywach Grupy pomniejszonych o wszystkie
zobowigzania.

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe ksiegowane sg w wartosci uzyskanych wptywow
pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania Srodkow. Koszty finansowe,
tacznie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami
bezposrednimi zaciggniecia kredytdw, ujmowane sg w rachunku zyskdéw i strat przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i zwiekszajg warto$¢ ksiegowq
instrumentu z uwzglednieniem spfat dokonanych w biezacym okresie. Kredyty
wymagalne powyzej 12 miesiecy zostaly skorygowane o skumulowang kwote
zdyskontowanej réznicy miedzy wartosciq poczatkowa a ich wartoScig w terminie
wymagalnosci wyliczong za pomocg efektywnej stopy procentowej okreslonej jako
stopa WIBOR 6M.

Rezerwy
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Rezerwy sg zobowigzaniami, ktérych kwota lub termin zaptaty sg niepewne. Rezerwy
sq tworzone, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkdw uosabiajacych
korzysci ekonomiczne oraz mozna wiarygodnie oszacowac zobowigzanie. Kwota
rezerwy powinna by¢ najbardziej wtasciwym szacunkiem naktadéw niezbednych do
wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy. Podstawg szacunkéw kwoty
rezerwy jest osad kierownictwa, poparty dotychczasowymi doswiadczeniami
dotyczacymi podobnych zdarzen, a takze w niektorych przypadkach — opiniami
niezaleznych ekspertdw.

Kréotkoterminowe swiadczenia pracownicze

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze to $wiadczenia na rzecz pracownikéw
(inne niz z tytulu rozwigzania stosunku pracy i $wiadczenia kapitatowe), ktére sg w
catosci nalezne w ciggu dwunastu miesiecy od zakonczenia okresu, w ktérym
pracownicy wykonywali zwigzang z nimi prace. Krétkoterminowe $wiadczenia
pracownicze zawierajg wynagrodzenia oraz skfadki na ubezpieczenia spoteczne,
krétkoterminowe ptatne nieobecnosci, wyptaty z zysku, premie, Swiadczenia
niepieniezne, ubezpieczenie na zycie, medyczne itp. i ujmowane sg jako koszty w
momencie zarachowania.

Dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze

Diugoterminowe Swiadczenia pracownicze sg to kwoty przysztych korzysci, ktore
pracownik otrzyma w zamian za Swiadczenie swoich ustug w biezacym i przysztych
okresach. Sktadajq sie na nie rezerwy na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe
wynikajace z uktadu zbiorowego pracy. Wycena aktuarialna tych rezerw jest
aktualizowana corocznie.

Waluty obce

Transakcje w walutach obcych sg przeliczane po kursie obowigzujacym (kurs NBP) w

dniu transakcji. Na dzien bilansowy Grupa przelicza:

« pozycje pieniezne (waluty, naleznosci i zobowigzania) w walucie obcej przy
zastosowaniu kursu zamkniecia (kursu NBP na dzien bilansowy),

* niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wg kosztu historycznego
wyrazonego w walucie obcej, przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakciji,

» niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane w wartosci godziwej wyrazonej
w walucie obcej, przy zastosowaniu kurséw wymiany obowigzujacych w
momencie ustalania wartosci godziwej.

Rdznice kursowe z tytutu rozliczania pozycji pienieznych lub z tytutu wykazywania

pozycji pienieznych po kursach innych niz te, po ktérych zostaty ujete w danym

okresie (jesli w nim powstaty) lub w poprzednich sprawozdaniach finansowych

ujmuje sie jako przychdd lub koszt w okresie, w ktérym powstaja.
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3. Pozycje pozabilansowe na dzien 31 marca 2008 - skonsolidowane

sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej

Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2008 31/12/2007 31/03/2007 31/12/2006

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

1. Zobowigzania warunkowe 15 373 15739 15 818 18 614
Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) - - - -
- udzielonych gwarancji i poreczen - - - -
Na rzecz pozostatych jednostek 15 373 15739 15 818 18 614
- weksle in blanco zabezpieczenie 13723 13 791 14 659 17 571
nalezytego wykonania uméw i wadium na

przetargi

- gwarancje ubezpieczeniowe 1 650 1948 1159 1043
2. Inne 3035 2 735 1 695 1695
- zobowigzania zabezpieczone hipotecznie 2735 2735 625 625
- zastaw Srodkow trwatych 300 - 1070 1 070
Razem pozycje pozabilansowe 18 408 18 474 17 513 20 309

4. Wskazanie srednich kursé6w wymiany zilotego, w okresach objetych
sprawozdaniem finansowym, w stosunku do euro, ustalanych przez

Narodowy Bank Polski

Poszczegdlne pozycje jednostkowego i skonsolidowanego bilansu oraz
jednostkowego i skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych na dzien
31.03.2008r. zostaty przeliczone wg Sredniego kursu EUR wynoszacego 3,5258 zt,
ogtoszonego przez NBP w dniu 31.03.2008r. - Tabela nr 63/A/NBP/2008.

Poszczegodlne pozycje jednostkowego i skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za
I kwartat 2008r. zostaty przeliczone wg S$redniego kursu 3,5574 zt stanowigcego
Sredniq arytmetyczng Srednich kursdw ogtaszanych przez NBP, obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego miesigca objetego raportem.

Szczegobtowe wyliczenie Sredniego kursu EUR przedstawia sie nastepujgco:
e Tabela nr 22/A/NBP/2008 z dnia 31.01.2008r.
3,6260

e Tabela nr 43/A/NBP/2008 z dnia 29.02.2008r.
3,5204
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» Tabela nr 63/A/NBP/2008 z dnia 31.03.2008r.

3,5258
Razem: 10,6722 : 3 miesiecy
= 3,5574

Srednia arytmetyczna érednich kursow dla przeliczenia 3 miesiecy 2008r. 3,5574 zk

Srednie kursy euro wedtug NBP za I kwartat 2007r.

- 3,8695 — kurs na dzien 31.03.2007r.

- 3,9063 — kurs stanowigcy Srednig arytmetyczng kursow obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego z trzech miesiecy 2007r.

Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone w nastepujacy sposob:
Poszczegdlne pozycje jednostkowego i skonsolidowanego rachunku zyskdw i strat
przeliczono wedtug kursu EUR stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kursow
ogtoszonych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego z dwunastu
miesiecy:
» 3,5574 zi/EUR dla I kwartatu 2008r.
3,9063 z/EUR dla I kwartatu 2007r.

Poszczegdlne pozycje jednostkowego i skonsolidowanego bilansu oraz
jednostkowego i skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych przeliczono
wedtug kursu NBP na dzien bilansowy:
« 3,5258 zI/EUR dla I kwartatu 2008kr.
3,8695 zt/EUR dla I kwartatu 2007r.

5. Stan odpisow aktualizujacych i rezerw — skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitalowej

Stan pozostatych rezerw krotkoterminowych na koniec I kwartatu 2008r. przedstawia
sie nastepujqco:

« VAT nalezny do rozliczenia w nastepnych okresach 853 tys. zi,

« na zarachowane koszty kontraktéw dtugoterminowych 285 tys. zt,

* na sprawy sadowe w toku 59 tys. zi,
e Razem: 1.197 tys. zt

W trakcie I kwartatu 2008r. utworzono nastepujace rezerwy:
* VAT nalezny do rozliczenia w nastepnych okresach 853 tys. zi,
* na zarachowane koszty kontraktéw dtugoterminowych 285 tys. zt,
* Razem: 1.138 tys. z

W trakcie I kwartatu 2008r. rozwigzano nastepujace rezerwy:
« zarachowane koszty kontraktdw dtugoterminowych 2.388 tys. zi,
* na sprawy sadowe w toku 58 tys. zt.
e Razem: 2.446 tys. zt
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W trakcie I kwartatu 2008r. wykorzystano nastepujace rezerwy:
» VAT nalezny do rozliczenia w nastepnych okresach 1.180 tys. z,
» Na wynagrodzenie dla bytych cztonkéw zarzadu 1 tys.zt.
e Razem: 1.181 tys. zt

Stan rezerw na Swiadczenia emerytalne i podobne na dziert 31.03.2008r. wynosi 902
tys. zt. W trakcie I kwartatu 2008r. nie tworzono rezerw, w zwiazku z wyptatg nagrdd
jubileuszowych i odpraw emerytalnych wykorzystano rezerwy na taczng kwote 50
tys. zk., natomiast w zwigzku z wykorzystaniem urlopdw wypoczynkowych
rozwigzano 141 tys.zt.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci gtdwnych krotkoterminowych wyniosty na
koniec I kwartatu 2008r. 3.284 tys. zi.

W trakcie I kwartatu 2008r. utworzono odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci
gtéwnych na faczng kwote 335 tys. zt. W zwigzku z zaptatq rozwigzano odpisy
aktualizujgce wartos¢ naleznosci na kwote 21 tys. zt.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ krétkoterminowych odsetek wyniosty na koniec I
kwartatu 2008r. 1.910 tys. zt

W trakcie I kwartatu 2008r. utworzono odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci
odsetkowych na kwote 237 tys. zi, w zwigzku z zaptata rozwigzano odpisy
aktualizujace wartos¢ odsetek na kwote 78 tys. zt.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw wynoszg na dzien 31.03.2008r. 27 tys. zt. W
trakcie I kwartatu 2008r. nie tworzono i nie rozwigzywano odpisdw z tego tytutu.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci dtugoterminowych wyniosty na koniec I
kwartatu 2008r. 775 tys. z, w ciaggu I kwartatu 2008r. nie tworzono i nie
rozwigzywano odpisdw aktualizujacych.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji dtugoterminowych — akcji i udziatow w
spotkach wynosity na koniec I kwartatu 2008r. 6.812 tys. zt, w trakcie I kwartatu
2008r. nie tworzono i nie rozwigzywano odpiséw z tego tytutu.

6. Stan odpisow aktualizujacych i rezerw — sprawozdanie jednostkowe
Pemug S.A.

Stan pozostatych rezerw krotkoterminowych na koniec I kwartatu 2008r. przedstawia

sie nastepujqco:

VAT nalezny do rozliczenia w nastepnych okresach 853 tys. zi,

na zarachowane koszty kontraktow dtugoterminowych 285 tys. zt,
na sprawy sadowe w toku 17 tys. zi,

Razem: 1.155 tys. zt
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W trakcie I kwartatu 2008r. utworzono nastepujace rezerwy:
* VAT nalezny do rozliczenia w nastepnych okresach 853 tys. zt,
* na zarachowane koszty kontraktéw dtugoterminowych 285 tys. zt,
* Razem: 1.138 tys. zt

W trakcie I kwartatu 2008r. wykorzystano nastepujace rezerwy:
» zarachowane koszty kontraktéw dtugoterminowych 1.180 tys. zi.
» na wynagrodzenia dla bytych cztonkdéw zarzadu 1 tys. zt.

* Razem: 1.181 tys. zt

W trakcie I kwartatu 2008r. rozwigzano nastepujace rezerwy:
» VAT nalezny do rozliczenia w nastepnych okresach 2.388 tys. z,

Stan rezerw na Swiadczenia emerytalne i podobne na dzier 31.03.2008r. wynosi 902
tys. zt. W trakcie I kwartatu 2008r. nie tworzono rezerw, w zwiazku z wyptatg nagrdd
jubileuszowych i odpraw emerytalnych wykorzystano rezerwy na taczng kwote 50
tys. zt., natomiast w zwigzku z wykorzystaniem urlopdw wypoczynkowych
rozwigzano rezerwe na kwote 128 tys.zt.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci gtdwnych krotkoterminowych wyniosty na
koniec I kwartatu 2008r. 2.870 tys. zt.

W trakcie I kwartatu 2008r. utworzono odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci
gtéwnych na faczng kwote 331 tys. zt. W zwigzku z zaptata rozwigzano odpisy
aktualizujgce warto$¢ naleznosci na kwote 7 tys. zt.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ krétkoterminowych odsetek wyniosty na koniec I
kwartatu 2008r. 1.785 tys. zt

W trakcie I kwartatu 2008r. utworzono odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci
odsetkowych na kwote 237 tys.zt, w zwigzku z zapfatg rozwigzano odpisy
aktualizujgce warto$¢ odsetek na kwote 6 tys. zt.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw wynoszg na dzien 31.03.2008r. 27 tys. zt. W
trakcie I kwartatu 2008r. nie tworzono i nie rozwigzywano odpiséw z tego tytutu.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci dtugoterminowych wyniosty na koniec I
kwartatu 2008r. 775 tys. zt, w ciggu I kwartatu 2008r. nie tworzono i nie
rozwigzywano odpisow aktualizujacych.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji dtugoterminowych — akcji i udziatow w

spotkach wynosity na koniec I kwartatu 2008r. 7.138 tys. zt, w trakcie I kwartatu
2008r. nie tworzono i nie rozwigzywano odpiséw z tego tytutu.
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Poszczegolne pozycje jednostkowego i skonsolidoganeachunku zyskow i strat
przeliczono wedlug kursu EUR stanae@go srednig arytmetyczm srednich kurséw
ogtoszonych przez NBP obayzujacych na ostatni dziekazdego z dwunastu miesly:

* 3,5574 z{/EUR dla | kwartatu 2008r.

* 3,9063 z{/EUR dla | kwartatu 2007r.

Poszczegolne pozycje jednostkowego i skonsolidog@nglansu oraz jednostkowego i
skonsolidowanego rachunku przeptywow pégniych przeliczono wedtug kursu NBP na
dzien bilansowy:

» 3,5258 z{/EUR dla | kwartatu 2008r.

* 3,8695 z{/EUR dla | kwartatu 2007r.

5. Stan odpisow aktualizuj acych i rezerw — skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowe]

Stan pozostatych rezerw krotkoterminowych na koridavartatu 2008r. przedstawiaesi
nastpujaco:

* VAT nalezny do rozliczenia w nagbnych okresach 853 tys. zi,
* na zarachowane koszty kontraktow dtugoterminowygh t¥'s. zt,
* na sprawy gdowe w toku 59 tys. zt,

* Razem: 1.197 tys. zt

W trakcie | kwartatu 2008r. utworzono ngstijace rezerwy:
* VAT nalezny do rozliczenia w nagbnych okresach 853 tys. zt,
* na zarachowane koszty kontraktow diugoterminowygh tg's. zi,
* Razem: 1.138 tys. zt

W trakcie | kwartatu 2008r. rozazano nasfpujace rezerwy:
» zarachowane koszty kontraktow dtugoterminowych 2 88. zi,
* na sprawy gdowe w toku 58 tys. zt.
* Razem: 2.446 tys. zt

W trakcie | kwartatu 2008r. wykorzystano ngmtjace rezerwy:
* VAT nalezny do rozliczenia w nagbnych okresach 1.180 tys. zi,
* Na wynagrodzenie dla bytych cztonkéw zada 1 tys.zt.
* Razem: 1.181 tys. zt

Stan rezerw nawiadczenia emerytalne i podobne na d234.03.2008r. wynosi 902 tys. zt.
W trakcie | kwartalu 2008r. nie tworzono rezerw, mwiazku z wyptay nagréd
jubileuszowych i odpraw emerytalnych wykorzystaeaerwy nadczm kwote 50 tys. zi.,
natomiast w zwizku z wykorzystaniem urlopéw wypoczynkowych rozméno 141 tys.zt.

Odpisy aktualizujce wart@¢ naleznosci gtownych krotkoterminowych wyniosty na koniec |
kwartatu 2008r. 3.284 tys. zi.
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W trakcie | kwartatu 2008r. utworzono odpisy akimajace wartd¢ naleznosci gtownych na
taczm kwote 335 tys. zt. W zwjzku z zaptaf rozwiazano odpisy aktualizage wartdé
naleznosci na kwot 21 tys. zt.

Odpisy aktualizujce wartd¢ krotkoterminowych odsetek wyniosty na koniec | kiséu
2008r. 1.910 tys. zt

W trakcie | kwartatu 2008r. utworzono odpisy akimajace wartd¢ naleznosci odsetkowych
na kwot 237 tys. zt, w zwizku z zaptat rozwiazano odpisy aktualizage wart@é¢ odsetek na
kwote 78 tys. zt.

Odpisy aktualizujce warté¢ zapasow wynoszna dzié 31.03.2008r. 27 tys. zt. W trakcie |
kwartatu 2008r. nie tworzono i nie rozmywano odpisow z tego tytutu.

Odpisy aktualizyjce wartd¢ naleznosci dtugoterminowych wyniosty na koniec | kwartatu
2008r. 775 tys. zt, w agu | kwartatu 2008r. nie tworzono i nie rozzywano odpiséw
aktualizupcych.

Odpisy aktualizujce wartd¢ inwestycji dtugoterminowych — akcji i udziatow vp@&kach
wynosity na koniec | kwartatu 2008r. 6.812 tys.wztirakcie | kwartatu 2008r. nie tworzono i
nie rozwhzywano odpiséw z tego tytutu.

6. Stan odpisow aktualizuj acych i rezerw — sprawozdanie jednostkowe Pemug
S.A

Stan pozostatych rezerw krotkoterminowych na koridavartalu 2008r. przedstawiagsi
nastpujaco:

* VAT nalezny do rozliczenia w nagbnych okresach 853 tys. zi,
* na zarachowane koszty kontraktow dtugoterminowygh t¥'s. zt,
* na sprawy gdowe w toku 17 tys. zt,

* Razem: 1.155 tys. zt

W trakcie | kwartatu 2008r. utworzono ngstijace rezerwy:
* VAT nalezny do rozliczenia w nagbnych okresach 853 tys. zt,
* na zarachowane koszty kontraktow diugoterminowygh tg's. zi,
* Razem: 1.138 tys. zt

W trakcie | kwartatu 2008r. wykorzystano ngmtjace rezerwy:
» zarachowane koszty kontraktow diugoterminowych Q.48. zi.
* nawynagrodzenia dla bytych cztonkéw zata 1 tys. zi.
* Razem: 1.181 tys. zi

W trakcie | kwartatu 2008r. rozazano nasfpujace rezerwy:
* VAT nalezny do rozliczenia w nagbnych okresach 2.388 tys. zt,
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Stan rezerw nawiadczenia emerytalne i podobne na d234.03.2008r. wynosi 902 tys. zt.
W trakcie | kwartalu 2008r. nie tworzono rezerw, mwiazku z wyptay nagréd
jubileuszowych i odpraw emerytalnych wykorzystaeaerwy nadczm kwote 50 tys. zi.,
natomiast w zwizku z wykorzystaniem urlopéw wypoczynkowych rozzano rezerw na
kwote 128 tys.zt.

Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci gldwnych krétkoterminowych wyniosty na koniec |
kwartatu 2008r. 2.870 tys. zt.

W trakcie | kwartatu 2008r. utworzono odpisy akimajace wartd¢ naleznosci gtownych na
taczm kwote 331 tys. zt. W zwjzku z zaptaf rozwiazano odpisy aktualizage wartdé
naleznosci na kwot 7 tys. zt.

Odpisy aktualizujce wartd¢ krotkoterminowych odsetek wyniosty na koniec | kiséu
2008r. 1.785 tys. zt

W trakcie | kwartatu 2008r. utworzono odpisy akimajace wartd¢ naleznosci odsetkowych
na kwot 237 tys.zt, w zwjzku z zaptat rozwiazano odpisy aktualizage wartd¢ odsetek na
kwote 6 tys. zt.

Odpisy aktualizujce wart@¢ zapasow wynoszna dzié 31.03.2008r. 27 tys. zt. W trakcie |
kwartatu 2008r. nie tworzono i nie rozywano odpisow z tego tytutu.

Odpisy aktualizyjce wartd¢ naleznosci dtugoterminowych wyniosty na koniec | kwartatu
2008r. 775 tys. zt, w agu | kwartatu 2008r. nie tworzono i nie rozzywano odpiséw
aktualizupcych.

Odpisy aktualizujce wartd¢ inwestycji dtugoterminowych — akcji i udziatow vp@&kach

wynosity na koniec | kwartatu 2008r. 7.138 tys.wztirakcie | kwartatu 2008r. nie tworzono i
nie rozwhzywano odpiséw z tego tytutu.
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Informacje wymagane zgodnie z § 91 ust. 4 pkt. 1-7  oraz ust. 6 pkt. 1-11
Rozporz gdzenia Rady Ministrow z dnia 19 pa Zdziernika 2005 roku w sprawie informacji bie  zgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papier6  w warto $ciowych
(Dz. U. Nr 209 z dnia 26 pa zdziernika 2005 poz. 1743)

Ad. § 91 ust. 4 pkt. 1-3)
Zwiezly opis istotnych dokona n lub niepowodze n Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport.

W pierwszym kwartale 2008 roku ,Pemug” S. A. oraz grupa kapitalowa Emitenta uzyskaly dodatnie
wyniki ekonomiczno-finansowe, o wartosciach zblizonych do pierwszego kwartatu u. br. Wyniki Spoiki
na poziomie jednostkowym za pierwszy kwartat 2008 r., liczone wedtlug MSR: przychody ze sprzedazy —
12.560 tys. zt (12.756 tys. zt za pierwszy kwartat 2007 r.); zysk na sprzedazy — 1.447 tys. zi
(odpowiednio 1.667 tys. zt) ; zysk na dziatalno$ci operacyjnej — 90 tys. zt (530 tys. zt); zysk przed
opodatkowaniem — 41 tys. zt (177 tys. zl); zysk netto — 39 tys. zt (69 tys. zi) .

Grupa kapitatowa Emitenta wedlug sprawozdania finansowego sporzadzonego na podstawie
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci odnotowata za pierwszy kwartat 2008 r.: przychody ze
sprzedazy — 12.930 tys. zt (13.127 tys. zt za pierwszy kwartat 2007 r.); zysk brutto na sprzedazy —
1.698 tys. zt (2.019 tys. zt); zysk na dziatalnosci operacyjnej — 268 tys. zt (648 tys. zt); zysk przed
opodatkowaniem — 291 tys. zt (256 tys. zt ); zysk netto — 293 tys. zt (91 tys. zt).

Jednostka wchodzgca w skiad grupy kapitatowej Emitenta ,PEMUG INWESTYCJE | SPRZET” Sp.
Z 0. 0. uzyskata za pierwszy kwartat 2008 r. nastepujace wyniki: przychody netto ze sprzedazy — 545,8
tys. zt; zysk brutto ze sprzedazy — 31,4 tys. zt; zysk brutto— 991,8 tys. zt, zysk netto — 884,8 tys. z}.
Reasumujac, Spotka uzyskata w | kwartale br. na poziomie skonsolidowanym wynik finansowy netto na
poziomie trzykrotnie wyzszym niz w pierwszym kwartale u. br. Natomiast na poziomie jednostkowym
Lemug”’ S. A. uzyskata wynik netto nizszy o 30 tys. zi.

Na ostateczne wyniki ekonomiczno-finansowe uzyskane przez Emitenta i grupe kapitalowg ,Pemug”
S. A. w ciggu pierwszego kwartatu 2008 r.. najbardziej znaczacy wpltyw miaty, scisle zwigzane z
sytuacjg rynkowa, przyczyny:

1. Wpynik ze sprzedazy na poziomie jednostkowym byt nizszy o 46,9%, tj. 0 273,2 tys. zt. Wplyw na to
miat wzrost kosztéw prowadzonej dziatalnosci, przy jednoczesnym spadku sprzedazy. Sprzedaz
zmalata 0 1,5%, natomiast koszty wzrosty o 0,6%, w efekcie pogorszyla sie rentowno$¢ mierzona
zyskiem ze sprzedazy z 4,6% (2007 r.) do 2,5% (2008 r.).

2. Za sprawg pogorszenia wynikow prowadzonej dzialalnosci gospodarczej, jednostkowy zysk netto
Spotki w | kwartale 2008 r. byt nizszy o 30,8 tys. zt od wyniku z poréwnywalnego okresu roku
poprzedniego. Rentownosé zysku netto obnizyta sie z 0,5% (2007 r. ) do 0,3% w 2008 r.

3. Srednie zatrudnienie w Spélce w poréwnaniu z | kwartatlem u. br. zmalato o 33 etaty, tj. 0 11,1%
i wynosito 264 etaty.

4. Wzrost funduszu wynagrodzen w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2008 roku o prawie 8%.

5. Nadal wysokie koszty finansowe ponoszone na realizacje duzych zadan inwestycyjnych
realizowanych przy bardzo niezadowalajgcej piynnosci regulowania zobowigzah przez
najwiekszego inwestora Kompanii Weglowej S. A.

W ciagu pierwszego kwartalu 2008 roku Emitent przekazat 22 raporty bie zace, ktére s g
udost epnione na stronie internetowej pod adresem: www.pe mug.com.pl oraz w dniu 29 lutego
2008 r. raport QSr 4 2007 za czwarty kwartat 2007 r oku i w dniu 5 maja 2008 r. R 2007 raport
jednostkowy za rok obrotowy 2007.

W dniu 22 stycznia 2008 r. Komisja Nadzoru Finansowego w Warszawie zatwierdzita prospekt emisyjny
akcji serii F ,Pemug” S. A. emitowanych dla dotychczasowych akcjonariuszy na podstawie Uchwaty Nr
1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,Pemug” S. A. w dniu 30 pazdziernika 2007 roku. W wyniku
przeprowadzonych w dniach 4 — 8 lutego 2008 r. zapisow, wszystkie akcje zwykle na okaziciela
.LPemug” S. A. serii F o wartosci nominalnej 0,40 zt kazda i cenie emisyjnej 2,20 zt za 1 akcje w liczbie
6.076.325 sztuk, zostaty nalezycie subskrybowane i optacone, w zwigzku z czym w dniu 19 lutego 2008
roku dokonano przydziatu wszystkich akcji. Tym samym emisja akcji ,Pemug” S. A. serii F zakohczona
zostala petnym sukcesem. Zlozono 363 zapisy podstawowe na 5.892.725 akcji oraz 62 zapisy
dodatkowe na 3.268.260 akcji. Dokonano wptat na pokrycie nabycia ww. akcji na tgczng kwote
20.154.167,00 zt. Stopa redukcji zapiséw w terminie dodatkowym wyniosta ok. 94,38%. Stopa alokaciji
5,62%. W wyniku zakonczonej subskrypcji akcji serii F, Spétka pozyskata 13.367.915 zt.



Ad. § 91 ust. 4 pkt. 4
W omawianym okresie Spétka nie sptacata i nie wykupywata dluznych i kapitalowych papieréow
wartosciowych. To samo dotyczy réwniez jednostek grupy kapitatowej.

Ad. 8§ 91 ust. 4 pkt. 5
W omawianym okresie Spotka nie wyptacita ani zadeklarowata wyptacenia dywidendy. To samo dotyczy
réwniez jednostek grupy kapitatowej.

Ad. 8 91 ust. 4 pkt. 6 oraz § 91 ust. 6 pkt. 10i1 1)

Wskazanie zdarze n, ktére wyst apity po dniu, na ktéry sporz gdzono kwartalne sprawozdanie
finansowe, nie uj etych w tym sprawozdaniu, a mog acych w znacz acy spos6b wplyn a¢ na
przyszte wyniki finansowe Emitenta.

W dniu 8 kwietnia 2008 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschoéd w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy
KRS wpisat do rejestru podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta z kwoty 10.330.832,00 zt na
kwote 12.761.362,00 zt. Kapitat zaktadowy Emitenta od tego dnia dzieli sie na 30.381.625 (trzydzieSci
milionéw trzysta osiemdziesiat jeden tysiecy szes¢set dwadziescia pie¢) sztuk akcji zwyklych na
okaziciela o warto$ci nominalnej 0,40 zt (czterdziesci groszy) kazda, emitowanych w seriach A, A/S i B,
B/S,C,D,EiF.

W dniu 22 kwietnia akcje Emitenta serii F zostaty dopuszczone do obrotu na rynku podstawowym GPW
w Warszawie S. A.

Zgodnie z zapisanym w Prospekcie Emisyjnym emisji akcji serii F jest przeznaczenie pozyskanych z
niej $srodkéw w kwocie 13.000.000,00 zt na podwyzszenie kapitalu zakladowego znajdujacej sie
upadiosci spoiki zaleznej ZPP ,PEMUG KONSTRUKCJE” Sp. z o. o., splacenie wierzycieli jej
wierzycieli w ramach uktadu (w dniu 9 kwietnia br. Sad Rejonowy Katowice-Wschod podjat
postanowienie o zmianie upadtosci likwidacyjnej tej spotki na upadtosé z mozliwoscig zawarcia uktadu),
przywrdcenie majatku i zarzadu wlasnego.

W zwigzku z uregulowaniem sytuacji w zakresie restrukturyzacji zobowigzan publiczno-prawnych, a
takze zakonczenia sptaty zobowigzan wynikajacych z uktadu z wierzycielami osiagniety zostat trwale
cel, jakim jest znaczgca poprawa wizerunku i pozycji rynkowej firmy, co w efekcie umozliwito efektywne
pozyskiwanie uméw i zlecen, lepsze postrzeganie Spotki przez partneréw handlowych oraz instytucje
publiczno-prawne, a tym samym dalsza poprawe uzyskiwanych wynikow ekonomiczno-finansowych.
Biezaca sytuacja ptatnicza oraz ptynnos¢ finansowa Emitenta, jak i spotki zaleznej ,PEMUG
INWESTYCJE | SPRZET” Sp. z 0. 0. w znaczacym stopniu uzaleznione sg od terminowego
regulowania zobowigzan wobec Spoéiki przez jej gtdbwnego partnera handlowego czyli polskie gérnictwo,
w tym przede wszystkim przez Kompanie Weglowg S. A. w Katowicach, ktéra jest pod tym wzgledem
bardzo trudnym kontrahentem. Praktycznie w terminie reguluje swoje zobowigzania wobec ,Pemug” S.
A. jedynie Jastrzebska Spotka Weglowa S. A. Pogorszyta sie tradycyjnie dobra ptynnosé platnicza
kopaln wchodzacych w sklad Katowickiego Holdingu Weglowego S. A. Natomiast najwieksza firma
gornicza Kompania Weglowa S. A. z siedzibg w Katowicach, w sktad ktorej wchodzi 17 kopaln i 5
zaktadéw gorniczych nadal nie dotrzymuje terminéw ptatnosci i reguluje swoje zobowigzania wobec
Emitenta z duzym opoznieniem. W ciggu pierwszego kwartalu 2008 roku nie nastgpita poprawa tej
sytuacji, gdyz terminy regulowania zobowigzan sg nadal znacznie op6znione czego efektem musi by¢
pogorszenie biezacej ptynnosci Spoiki i regulowania przez nig zobowigzan wtasnych.

Spotka i jednostki grupy kapitatowej wywigzujg sie w petni ze swoich biezacych zobowigzan wobec
Urzedu Skarbowego oraz PFRON i ZUS (w tym z warunkéw ugody ratalnej), a takze jesli chodzi
o wyptate wynagrodzen dla pracownikow.

Ad. 8 91 ust. 6 pkt. 21 3)
W okresie objetym raportem nie nastapity zmiany w strukturze grupy kapitatowej Emitenta.

Ad. 8 91 ust. 6 pkt. 4)
Emitent nie podat do wiadomosci publicznej jakichkolwiek prognoz dotyczacych wynikéw finansowych w
roku 2008.

Ad. § 91 ust. 6 pkt. 5)

Akcjonariusze posiadaj acy co najmniej 5% gtoséw na WZA (stan na 29 lutego 2008 r. czyli dzie n
przekazania raportu kwartalnego QSr 4 2007 za czwar ty kwartat 2007):



Waldemar Michatowski 13.579.132 akgcji 13.579.132 gltosow 55,87%

Roman Dolezat 4.327.000 akgji 4.205.000 gtosow 17,80%
Powy zsze dane obejmuj g stan posiadania akcji po dokonaniu ich splitu w dn iu 24 wrze $nia 2007
roku

Akcjonariusze posiadaj acy co najmniej 5% gtoséw na WZA (stan na 15 maja 20 08 r. czyli dzie A

przekazania raportu kwartalnego QSr 1 2008 za pierw szy kwartat 2008):
Waldemar Michatowski 17.212.731 akgcji 17.212.731 gtosow 56,66%
Roman Dolezat 5.741.877 akgji 5.741.877 glosow 18,90%

Stan powy zszy uwzgl ednia nabyte przez ww. akcje w ramach publicznej ofe  rty akcji serii F
z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonar iuszy

Ad. § 91 ust. 6 pkt. 6)

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitent  a przez osoby zarz adzajace i nadzoruj ace

Emitenta za okres Il kwartatu 2007 roku:

Imie i Nazwisko stan na 29.02.2008 stan aktualny Zmiana  stanu posiadania
(akcje i glosy) (akcje i gtosy)
Osoby zarz adzajace Spoétk a
Henryk Urbanczyk 147.100 164.100 nabycie 17.000 akcji
Waldemar Pytlarz 167.199 182.199 nabycie 15.000 akcji
Prokurenci
Antoni Domanski 107.140 115.140 nabycie 8.000 akcji
Anna Karmanska 5.354 9.826 nabycie 4.472 akcji

Stan powy zszy uwzgl ednia nabyte przez ww. akcje w ramach publicznej ofe  rty akcji serii F
z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonar iuszy

Rada Nadzorcza Spofki

Imie i Nazwisko stan na 29.02.2008 stan aktualny zmiana s tanu posiadania
(akcje i gtosy) (akcje i gtosy)
Bozena Dolezat nie posiada nie posiada bez zmian
Roman Dolezat 4.327.000 5.741.877 nabycie 1.414.877 akcji
Matgorzata Michatowska nie posiada nie posiada bez zmian
Waldemar Michatowski 13.579.132 17.212.731 nabycie 3.633.599 akcji
Kacper Piasecki nie posiada nie posiada bez zmian
Stan powy zszy uwzgl ednia nabyte przez ww. akcje w ramach publicznej ofe  rty akcji serii F
z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonar iuszy

Uwaga: 29 lutego 2009 roku Spétka przekazata raport  kwartalny QSr 4 2007

za czwarty kwartat 2007 roku.

Ad. 8 91 ust. 6 pkt. 7)

Spotka nie prowadzita i nie prowadzono przeciw niej postepowan sadowych lub przed organem
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej postepowan wskazanych w ww.

punkcie.

Ad. § 91 ust. 6 pkt. 8)

W okresie objetym raportem Spétka prowadzita typowe i rutynowe transakcje handlowe z jednostkg
zalezng ,PEMUG INWESTYCJE | SPRZET” Sp. z 0. 0., uczestniczacg aktualnie jedynie incydentalnie w
przetargach w ramach grupy kapitalowej Emitenta oraz realizujgcg juz zawarte kontrakty.
W omawianym okresie sprzedaz rob6t budowlano-montazowych, ustug projektowych, ustug



telekomunikacyjnych oraz informatycznych Emitenta na rzecz tej jednostki zaleznej wyniosta w
pierwszym kwartale 2009 roku — 64.982,04 zt netto.

Ad. § 91 ust. 6 pkt. 9)
Emitent ani jego jednostki zalezne w okresie objetym raportem nie udzielity zadnej gwarancji ani tez
poreczenia kredytu lub pozyczki.

Ad. 8 91 ust. 6 pkt. 11)

Spéika, majac uregulowang sytuacje w zakresie zobowigzan publiczno-prawnych, a takze jesli chodzi o
zakonczenie splaty zobowigzan ukladowych, moze bez przeszkdd uczestniczy¢ w przetargach, przede
wszystkim publicznych, w tym szczegélnie w obszarze gérnictwa wegla kamiennego, ktére — pomimo
dziatan zmierzajagcych do dywersyfikacji sprzedazy — nadal jest najwazniejszym, dominujgcym
partnerem handlowym ,Pemug” S. A.

Spotka w ramach wlasnej grupy kapitatowej intensyfikuje dziatania akwizycyjne i marketingowe, ktérych
celem jest dywersyfikacja rynkdéw zbytu na $wiadczone ustugi (poza gornictwo wegla kamiennego i
poza goOrnictwo w ogéle) oraz znaczace zwiekszenie portfela robét, a tym samym przychodéw ze
sprzedazy poprzez zawarcie znaczacych kontraktow na rynku gorniczym
i energetycznym.

O dywersyfikacji portfela zleceh $wiadczg obecnie realizowane kontrakty na rzecz gornictwa wegla
brunatnego w Patnowie oraz przemystu kruszyw w Wisnidbwce koto Kielc, a takze zrealizowane i
realizowane umowy na realizacje zadanh inwestycyjnych w KGHM ,Polkowice”, kopalni soli ,Wieliczka”
oraz w kopalni wegla brunatnego , Turéw”.





