PEMUG:

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2008

(Emitent - PAP

- piatek, 14 listopada 18:17)

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. z4

w tys. EUR

WYBRANE DANE
FINANSOWE

3 kwartat(y)
narastajaco /
2008 okres od
2008-01-01 do

2008-09-30

3 kwartat(y)
narastajaco /
2007 okres od
2007-01-01 do

2007-09-30

3 kwartat(y)
narastajaco /
2008 okres od
2008-01-01 do

2008-09-30

3 kwartat(y)
narastajaco /
2007 okres od
2007-01-01 do

2007-09-30

\ dane dotyczace skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

I. Przychody ze
sprzedazy produktow,
towarow i materiatéw

31631

54481

9236

14220

I1. Zysk (strata) z
dziatalnosci
operacyjnej

830

2906

242

758

ITI. Zysk (strata)
brutto

1266

3067

370

800

IV. Zysk (strata)
netto

904

2414

264

630

V. Przeptywy
pieniezne netto z
dziatalnosci
operacyjnej

-5242

-1518

-1538

-402

VI. Przeptywy
pieniezne netto z
dziatalnosci
inwestycyjnej

-9185

-240

-2695

-64

VII. Przeptywy
pieniezne netto z
dziatalnosci
finansowej

14514

1790

4258

474

VIII. Przeptywy
pieniezne netto razem

87

32

25

‘IX. Aktywa razem H

35912

45560

10537

12061

X. Zobowigzania i
rezerwy na
zobowigzania

15891

40932

4662

10836

XI. Zobowigzania i
rezerwy na
zobowigzania
diugoterminowe

2335

5086

685

1346

XII. Zobowigzania i
rezerwy na
zobowigzania
krotkoterminowe

13556

35846

3977

9489

XIII. Kapitat wiasny
przypadajacy na
jednostke dominujaca

20017

4624

5873

1224




XIV. Kapitat
mniejszosciowy

\XV. Kapitat zaktadowy

| 12761]

\ 10331

| 3744

2735

XVI. Zysk

przypadajacy na
udziaty mniejszosci

XVII. Liczba akcji w
szt.

30381625

24305300

30381625

24305300

XVIII. Zysk (strata)
na jedng akcje zwykig
(w z{/EUR)

0,03

0,10

0,01

0,03

XIX. Wartos¢
ksiegowa na jedng
akcje (w z{/EUR)

0,66

0,19

0,19

0,05

dane dotyczace skr

6conego sprawozd

ania finansowego

XX. Przychody ze
sprzedazy produktow,
towardw i materiatéw

30508

53449

8908

13950

XXI. Zysk (strata) z
dziatalnosci
operacyjnej

263

2796

77

730

XXII. Zysk (strata)
brutto

589

2880

172

752

XXIII. Zysk (strata)
netto

308

2305

90

602

XXIV. Przeptywy
pieniezne netto z
dziatalnosci
operacyjnej

-7110

-435

-2086

-115

XXV. Przeptywy
pieniezne netto z
dziatalnosci
inwestycyjnej

-7203

-1046

-2113

-277

XXVI. Przeptywy
pieniezne netto z
dziatalnosci
finansowej

14285

1494

4191

395

XXVII. Przeptywy
pieniezne netto razem

-28

13

IXXVIII. Aktywa razem

36041

\ 47630

| 10574

12609

XXIX. Zobowigzania i
rezerwy na
zobowigzania

16473

42868

4833

11348

XXX. Zobowigzania i
rezerwy na
zobowigzania
diugoterminowe

2334

5086

685

1346

XXXI. Zobowigzania i
rezerwy na
zobowigzania
krétkoterminowe

14139

37782

4148

10002

\XXXII. Kapitat wtasny

| 19568

\ 4762

[ 5741

1261|

XXXIII. Kapitat
zakfadowy

12761

10331

3744

2735

XXXIV. Liczba akcji w
szt.

30381625

24305300

30381625

24305300




XXXV. Zysk (strata)

na jedng akcje zwykiq 0,01 0,09 0,003 0,02
(w z{/EUR)

XXXVI. Wartos¢

ksiegowa na jedng 0,64 0,20 0,19 0,05

akcje (w z{/EUR)




SKONSOLIDOWANY BILANS GRUPY KAPITALOWEJ PEMUG S.A.
SPORZADZONY NA DZIEN 30 WRZESNIA 2008

Aktywa trwate

Wartasci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomdci inwestycyjne

Naleznosci diugoterminowe

Dtugoterminowe inwestycje w jednostki zahe
wytaczone z konsolidacji

Diugoterminowe aktywa finansowe dgghe do
sprzeday

Diugoterminowe rozliczenia rgilzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Pozostate naimaosci krotkoterminowe

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty
Krétkoterminowe rozliczenia reilzyokresowe

SUMA AKTYWOW

Kapitat wkasny (przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej)

Kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy ze sprzegeakcji powyej ich
wartasci nominalnej

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Akcje whasne

Pozostate kapitaty zapasowe

Niepodzielony wynik finansowy

Wynik finansowy roku bigzacego

Udzialty mniejszasci

Kapitat wkasny

Zobowigzania i rezerwy na zobowjzania
dtugoterminowe

Rezerwa na podatek odroczony
Rezerwy n&wiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy dtugoterminowe

Koniec
okresu

Koniec

Koniec

Koniec

okresu

okresu

okresu

30/09/2008 _30/06/2008 _31/12/2007 30/09/2007

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
18 92¢ 9747 1051 10685
17 21 31 5
3 04¢ 3 100 3 28 3352
571t 5764 5 84¢ 5893
16¢ 141 32¢ 144
937t - . .
28 28 28 28
57z 693 1 001 1263
16 98¢ 33 035 26527 34875
95¢ 861 637 487
8 28] 16 433 1994 26 962
5 29t 530 15¢ 379
34¢ 12 179 27¢ 241
2111 3032 5 51¢ 6 806
35 91¢ 42 782 3704: 45560
20 01. 20 821 4952 4624
12 76: 12 761 1033 10331
13 01« 13 013 2 26¢ 2 26¢
41 41 41 41
9 08¢t 9 086 7 97¢ 7974
15 78t -15788  -1840¢ -18 405
904 1708 2747 2414
4 4 4 4
20 02: 20 825 4 95¢ 4 628
2 33t 2 597 4 28¢ 5 086
149; 1640 191 2171
77¢ 818 81¢ 653



Dlugoterminowe payczki i kredyty bankowe
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu
finansowego

Diugoterminowe zobowzania wobec jednostek

powiazanych - - - -
Diugoterminowe zobowzania wobec jednostek

pozostatych 6C 139 1 55¢ 2262
Diugoterminowe rozliczenia rgilzyokresowe - - - -
Zobowigzania i rezerwy na zobowjzania

krotkoterminowe 13 55¢ 19 360 27 79¢ 35846
Krétkoterminowe rezerwy n@wiadczenia

emerytalne i podobne - 48 27¢ 24
Pozostate rezerwy krotkoterminowe na

zobowhzania 78¢ 1 364 3 68¢ 5642
Krétkoterminowe payczki i kredyty bankowe 2 15; 481 737 502
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6 02¢ 11999 1792( 24013
Pozostate zobowzania krétkoterminowe 3 81¢ 4 479 3 34z 3602
Zobowigzania z tytutswiadcze pracowniczych 74¢ 709 71C 864
Zobowizanie z tytutu podatku dochodowego 17 280 - 61
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu

finansowego - - 16 26
Krétkoterminowe rozliczenia radzyokresowe - - 1112 1112
SUMA PASYWOW 35 91: 42 782 3704: 45560




SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKO W | STRAT
GRUPY KAPITALOWEJ PEMUG S.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2008 DO 30 WRZESNIA 2008

Okres Okres Okres Okres
od 2008-07-01 od 2008-01-01 od 2007-07-01 od 2007-01-01
do 2008-09-30 do 2008-09-30 do 2007-09-30 do 2007-09-30
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzeéa 7 625 31631 19115 54 481
Przychody ze sprzedaustug 7 625 31 257 19 115 54 341
Przychody ze sprzedamateriatow i towarow - 374 - 140

Koszt wlasny sprzedst 7 503 27 034 16 183 47 603
Koszt wiasny sprzedanych ustug 7 499 26 608 16 16847 455
Koszt wkasny sprzedanych materiatow i towarow 4 26 4 15 148

Zysk (strata) brutto na sprzedazy 122 4 597 2932 6 878
Pozostate przychody 515 1008 -386 142
Koszty sprzedsy 61 175 54 154
Koszty ogodlnego zasdu 1078 3 358 1185 3 486
Pozostate koszty 532 1242 -70 474
Koszty restrukturyzacji - - - -

Zysk (strata) na dziatalnasci operacyjnej -1034 830 1377 2 906
Przychody finansowe 627 1547 839 2 331
Koszty finansowe 340 1111 648 2170

Zysk (strata) przed opodatkowaniem =747 1 266 1568 7
Podatek dochodowy 57 362 288 653

Cz4¢ biezaca 78 477 261 705
Czs¢ odroczona -21 -115 27 -52

Zysk (strata) netto udziatowcow - - -
mniejszéciowych

Zysk (strata) netto z dziatalngci kontynuowanej -804 904 1280 2414
Przypadajcy na:
Udziatowcéw jednostki dominagej -804 904 1280 2414

Udziaty mniejszéci - -
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata netto z dziataléa zaniechanej

Zysk (strata) netto -804 904 1280 2414
Zysk (strata) na jedna akcje -0,03 0,03 0,05 0,10
Z dziatalngci kontynuowanej

Zwykty -0,03 0,03 0,05 0,10

Rozwodniony

Z dziatalngci kontynuowanej i zaniechanej
Zwykty -0,03 0,03 0,05 0,10
Rozwodniony



SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
GRUPY KAPITALOWEJ PEMUG S.A.

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2008 DO 30 WRZESNIA 2008

Okres

Okres

Okres

Okres

od 2008-07-01od 2008-01-01od 2007-07-01od 2007-01-01

do 2008-09-30do 2008-09-30do 2007-09-3@o 2007-09-30

SRODKI PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO SCI
OPERACYJNEJ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENEZNYCH Z
DZIALALNO SCI INWESTYCYJNEJ

Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane

Wplywy ze sprzedey aktywdw finansowych dogpnych
do sprzeday

Wplywy ze sprzeday podmiotu zalénego
Wplywy ze sprzedey maptku trwatego

Inne wptywy

Wydatki na zakup maiku trwatego

Inwestycje w nieruchonsai

Wydatki na zakup akcji i udziatbw

Zakup krétkoterminowych papieréw wastiowych
Zakup patentdw i licencji

Wydatki poniesione w zwrku z rozwojem produktu
Zakup podmiotu zaleego

Inne wydatki

SRODKI PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO SCI
INWESTYCYJNEJ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENEZNYCH Z
DZIALALNO SCI FINANSOWEJ

Dywidendy wyptacone

Splata payczek i kredytdéw bankowych

Sptata zobowizan z tytutu leasingu finansowego
Sptata odsetek

Inne wydatki

Wptywy netto z emisji akcji

Zaciagniecie kredytow bankowych i pyczek
Inne wptywy

SRODKI PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO SCI
FINANSOWEJ

ZWI EKSZENIE / ZMNIEJSZENIE NETTO SRODKOW

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
-4 077 -5 242 1101 -1 518
1 254 - -

1 1 - -

- 1 - 15

-13 -51 -62 -220

- -15 - -

-9 375 -9 375 - -

- - -35 -35

-9 386 -9 185 -97 -240
- -738 -705 -1 942

- -15 -3 -28

-43 -82 -56 -119

- -11395 - -

- 13178 - 2877

1676 2 157 -457 1 002

- 11 409 - -

1633 14514 -1221 1790
-11 830 87 -217 32



PIENIEZNYCH | ICH EKWIWALENTOW

SALDO OTWARCIA SRODKOW PIENI EZNYCH | ICH
EKWIWALENTOW 12173 256 40¢ 155

Zmiana stanyrodkéw piengznych z tytutu rénic
kursowych - - - -

SALDO ZAMKNI ECIA SRODKOW PIENI EZNYCH |
ICH EKWIWALENTOW 343 343 187 187

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU
PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Okres Okres Okres Okres
od 2008-07-01od 2008-01-01od 2007-07-01od 2007-01-01
do 2008-09-3@lo 2008-09-3@o 2007-09-3@o 2007-09-30

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

Zysk netto -804 904 1280 2414
Korekta o pozycje: 118 1405 942 2013
Zysk na instrumentach pochodnych - - - -

Zysk (strata) udzialowcdw mniejsoiowych - - - 1
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 65 202 73 206
Amortyzacja nieruchonsoi inwestycyjnych 49 145 48 145
Utrata wartéci maszyn i urzdzen - - - -
Amortyzacja wart€ci niematerialnych 4 13 1 10
Wzrost/spadek wartoi godziwej nieruchomei
inwestycyjnych - - - -
Zysk/strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwhtyc - -1 - -15
Zysk/strata ze zbycia aktywow finansowych

dostpnych do sprzeds - - - -
Inne korekty - 1046 820 1 666

Przeptywy pieniezne z dziatalngci operacyjnej przed

zmianami w kapitale pracujacym -686 2 309 2222 4 427
Zmiana stanu zapasow -92 -316 260 209
Spadek/(wzrost) salda nahesci 3 360 6 683 5392 1005
Wzrost/(spadek) salda zobawén -6935 -12837 -6013 -3723
Spadek/(wzrost) sald rozliazeniedzyokresowych 1042 2724 -3090 -3 508
Wzrost/(spadek) salda rezerw -807 -3632 2 306 -6

Przeptywy pienigzne w toku dziatalndici operacyjnej -4 118 -5 069 1077 -1 596

Odsetki 41 -173 24 78
SRODKI PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO SCI
OPERACYJNEJ -4 077 -5 242 1101 -1518




SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE
WLASNYM GRUPY KAPITALOWEJ PEMUG S.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2007 DO 30 WRZESNIA 2007

Kapitat wiasny
przypadagcy
Kapitat igzr)?tise Kapit_al z Zysk _(strata) z na . Udzialy Kapitat wiasny
dstawowy rezerwowe aktualizacji lat ublgglvchl udma&owcgw mniejszéci razem
PO zapasowe) wyceny roku biegcego jednostki
(zapasowe dominugcej
razem
Saldo na dzis 31.12.2006r. 9723 6 312 41 -18405 2 32¢ 3 -2 326
Zmiany w kapitale wkasnym w
okresie od 01.01.2007 do
30.09.2007
Zysk netto za okres 2414 241« 2414
Suma zyskow i strat ugtych
w okresie 2414 241« 2414
Emisja akcji serii E 608 2 269 2 87 2877

Przeksggowanie umorzonej

czesci zaptaconych zobowzan

w postpowaniu uktadowym 1661 1 661 1661
Zmiany w kapitale wkasnym

spoiki zalenej

Korekta bkdu z lat ubiegtych

spoice zalenej

Zmiana struktury wtasrsai

udziatowcoéw

mniejsz@ciowych 1 1
Korekta dotyczca zaoksiglen 1 1 1
Saldo na dzié 30.09.2007r. 10 331 10 243 41 -15991 462« 4 4628
Saldo na dzié 30.06.2007r. 10 331 9423 41  -17271 252¢ 4 2528

Zmiany w kapitale wkasnym w
okresie od 01.07.2007 do

30.09.2007

Zysk netto za okres 1280 128( 1280
Suma zyskow i strat ugtych

w okresie 1280 1 28( 1280

Emisja akcji serii E
Przeksggowanie umorzonej
czes$ci zaptaconych zobowzan

w postpowaniu uktadowym 820 82( 820
Saldo na dzié 30.09.2007r. 10 331 10 243 41 -15991 4 62« 4 4 628
Saldo na dzié 31.12.2007r. 10 331 10 238 41 -15658 4 95: 4 4 956

Zmiany w kapitale wkasnym w

okresie od 01.01.2008 do

30.09.2008

Zysk netto za okres 904 904 904



Suma zyskow i strat ugtych
w okresie

Emisja akcji serii F
Przeksggowanie umorzonej
czes$ci zaptaconych zobowzan
w postpowaniu uktadowym
Zmiany w kapitale wkasnym
spoiki zalenej

Saldo na dzié 30.09.2008r.

Saldo na dzié 30.06.2008r.

Zmiany w kapitale wkasnym w
okresie od 01.07.2008 do
30.09.2008

Zysk netto za okres

Suma zyskow i strat ugtych
w okresie

Emisja akcji serii F
Przeksggowanie umorzonej
czes$ci zaptaconych zobowzan
w postpowaniu uktadowym
Saldo na dzié 30.09.2008r.

904 904 904

2430 10 749 1317¢ 13179
1112 1112 1112

-130 13C -130

12 761 22 099 41 -14884 2001 4 20021
12 761 22 099 41 -14 080 20 82: 4 20825
-804 804 -804

-804 804 -804

12 761 22 099 41 -14 884 20 01" 4 20021




JEDNOSTKOWY BILANS PEMUG S.A.
SPORZADZONY NA DZIE N 30 WRZESNIA 2008

Aktywa trwate

Koniec okresWKoniec okresiKoniec okresiKoniec okresu

30/09/2008 _30/06/2008 _31/12/2007 _30/09/2007

Wartcici niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomdci inwestycyjne

Naleznosci dlugoterminowe

Diugoterminowe inwestycje w jednostki zahe
Dilugoterminowe aktywa finansowe degghe do
sprzeday

Dilugoterminowe rozliczenia rgilzyokresowe z
tytutu odroczonego podatku

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek
powiazanych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek
pozostatych

Pozostate naimosci krotkoterminowe

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty
Krétkoterminowe rozliczenia radlzyokresowe

SUMA AKTYWOW

Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji powyzej ich
wartasci nominalnej

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Akcje wiasne

Pozostate kapitaty zapasowe

Niepodzielony wynik finansowy

Wynik finansowy roku bigzacego

Zobowigzania i rezerwy na zobowgzania
dtugoterminowe

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy n&gwiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy dtugoterminowe
Diugoterminowe pgyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu leasingu
finansowego

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN’000

19 273 10 08¢ 12 753 12 908
17 21 31 5

891 99¢ 1289 1407

168 141 328 144
17 678 8 30¢ 10 202 10 202
28 28 28 28
491 597 875 1122
16 768 32 85: 26 466 34 722
953 861 637 487

2 2 - 391
8 255 16 41 19 927 26 548
5 296 531 151 379
203 12 10¢ 244 172
2059 2 93¢ 5507 6 745
36 041 42 94! 39 219 47 630
19 568 20 57¢ 4 969 4762
12 761 12 76: 10 331 10 331
13 013 13 01« 2 265 2 269
41 41 41 41
9086 9 08¢t 7973 7974
-15641 1564 -18 158 -18 158
308 131¢ 2517 2 305
2334 2 59; 4 288 5 086
1497 164( 1917 2171

778 81¢ 818 653



Dilugoterminowe zobowgania wobec jednostek
powiazanych

Dilugoterminowe zobowgania wobec jednostek
pozostatych

Dlugoterminowe rozliczenia rglzyokresowe

Zobowigzania i rezerwy na zobowgzania
krétkoterminowe

Krétkoterminowe rezerwy n@wiadczenia
emerytalne i podobne

Pozostate rezerwy krétkoterminowe na
zobowgzania

Krétkoterminowe payczki od jednostek zataych
Krotkoterminowe peayczki i kredyty bankowe od
jednostek pozostaty

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec
jednostek powizanyct

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec
jednostek pozostaty

Pozostate zobowtania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutswiadcze pracowniczych
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego

Krétkoterminowe rozliczenia radlzyokresowe

SUMA PASYWOW

59 13¢ 1553 2 262
14 139 19 76¢ 29 962 37 782
- 48 262 25

741 1321 3 586 5492

- - 230 227
2157 481 737 502
887 72C 2215 2199
5970 11 94( 17 864 23 961
3673 4 32¢ 3274 3361
711 662 669 823
27z - 61

- - 13 19

- - 1112 1112

36 041 42 94! 39 21¢ 47 630




RACHUNEK ZYSKOW | STRAT PEMUG S.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2008 DO 30 WRZESNIA 2008

Okres Okres Okres Okres
od 2008-07-01 od 2008-01-01 od 2007-07-01 od 2007-01-01
do 2008-09-30 do 2008-09-30 do 2007-09-30 do 2007-09-30
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzeda 7247 30 508 18 776 53 449
Przychody ze sprzedaustug 7247 30 133 18 776 53 307
Przychody ze sprzedamateriatow i towarow - 375 - 142

Koszt wiasny sprzedst 7 423 26734 16 112 47 359
Koszt whasny sprzedanych ustug 7 419 26 307 16 09747 209
Koszt wlasny sprzedanych materiatéw i towarow 4 274 15 150

Zysk (strata) brutto na sprzedazy -176 3774 2664 6 090
Pozostate przychody 504 982 -398 117
Koszty sprzedsy 61 175 54 154
Koszty ogdlnego zasdu 987 3084 1 096 3115
Pozostate koszty 530 1234 -173 142
Koszty restrukturyzacji - - - -

Zysk (strata) na dziatalndci operacyjnej -1 250 263 1289 2 796
Przychody finansowe 590 1438 772 2 064
Koszty finansowe 340 1112 650 1980

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1 000 589 1411 880
Podatek dochodowy 7 281 273 575

Czs¢ biezaca 43 315 261 486
Czs$¢ odroczona -36 -34 12 89
Zysk (strata) netto z dziatalndci kontynuowane;j -1 007 308 1138 2 305

Dziatalnos¢ zaniechana
Strata netto z dziataléa zaniechanej - -

Zysk (strata) netto -1 007 308 1138 2 305
Zysk (strata) na jedng akcje -0,04 0,01 0,05 0,10
Z dziatalngci kontynuowanej

Zwykty -0,04 0,01 0,05 0,10

Rozwodniony

Z dziatalngci kontynuowanej i zaniechanej
Zwykty -0,04 0,01 0,05 0,10

Rozwodniony
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH PEMUG S.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2008 DO 30 WRZESNIA 2008

Okres Okres Okres Okres
od 2008-07-01 od 2008-01-01 od 2007-07-01 od 2007-01-01
do 2008-09-30 do 2008-09-30 do 2007-09-30 do 2007-09-30

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

SRODKI PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO SCI
OPERACYJNEJ -4 149 -7 110 1168 -435

PRZEPLYWY SRODKOW PIENEZNYCH Z
DZIALALNO SCI INWESTYCYJNEJ

Odsetki otrzymane 1 254 - -
Dywidendy otrzymane 1 1 - -
Wplywy ze sprzedeay krotkoterminowych papierow

wartasciowych - - - -
Wplywy ze sprzeday aktywow finansowych

dostpnych do sprzeds - - - -
Wplywy z aktywow finansowych podmiotu

zaleznego - 1899 - -
Wplywy ze sprzedey maptku trwatego 1 70 - 15
Inne wptywy - - - -
Wydatki na zakup maiku trwatego -14 -52 -106 -1 061
Wydatki na zakup akcji i udziatéw w podmiotach

zaleznych -9 375 -9 375 - -

Zakup krétkoterminowych papieréw wastbowych - - - -
Zakup aktywow finansowych daginych do

sprzeday - - - -
Zakup patentow i licencji - - - -
Wydatki poniesione w zwku z rozwojem produktu - - - -
Zakup podmiotu zalaego - - - -

SRODKI PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO SCI
INWESTYCYJNEJ -9 386 -7 203 -106 -1 046

PRZEPLYWY SRODKOW PIENEZNYCH Z
DZIALALNO SCI FINANSOWEJ

Dywidendy wyptacone - - - -
Splata payczek i kredytdéw bankowych - -948 -705 -2 242
Sptata zobowizan z tytutu leasingu finansowego - -12 -6 -24
Sptata odsetek -43 -104 -55 -119
Inne wydatki - -11395 - -
Wptywy netto z emisji akcji - 13178 - 2877
Zaciagniecie kredytow bankowych i pyczek 1676 2 157 -457 1 002
Inne wptywy - 11 409 - -
SRODKI PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO SCI

FINANSOWEJ 1633 14 285 -1 223 1494
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ZWI EKSZENIE / ZMNIEJSZENIE NETTO SRODKOW
PIENIEZNYCH | ICH EKWIWALENTOW -11 902 -28 -161 13

SALDO OTWARCIA SRODKOW PIENI EZNYCH |
ICH EKWIWALENTOW 12 099 225 313 139

Zmiana standrodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych - - - -

SALDO ZAMKNI ECIA SRODKOW
PIENIEZNYCH | ICH EKWIWALENTOW 197 197 152 152

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Okres Okres Okres Okres
od 2008-07-01od 2008-01-01od 2007-07-01od 2007-01-01
do 2008-09-30do 2008-09-3@o 2007-09-3Gdo 2007-09-30

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

Zysk netto -1 007 308 1138 2 305
Korekta o pozycje: 12¢€ 1490 945 1952
Zysk na instrumentach pochodnych - - - -
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 122 366 123 289
Utrata wartéci maszyn i urzdzen - - -
Amortyzacja wart€ci niematerialnych 4 13 2 11
(Wzrost)/spadek wargoi godziwej nieruchomiei
inwestycyjnych - - - -
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych - -1 - -15
Zysk ze zbycia aktywoéw finansowych dgstych
do sprzeday - - - -
Inne korekty - 1112 820 1667
Przeptywy pieniezne z dziatalndci operacyjne;j
przed zmianami w kapitale pracujpcym -881 1798 2 083 4 257
Zmiana stanu zapasow -92  -316 260 209
Spadek/(wzrost) salda nab@sci 3 366 6 684 5322 789
Wzrost/(spadek) salda zobawen -6 758 -14 259 -5810 -2710
Spadek/(wzrost) sald rozliczenigdzyokresowych 987 2722 -2942  -3352
Wzrost/(spadek) salda rezerw -811 -3 567 2228 279
Przeptywy pieniezne w toku dziatalngci
operacyjnej -4 189 -6 938 1141 -528
Odsetki 40 -172 27 93

SRODKI PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO SCI
OPERACYJNEJ -4149  -7110 1168 -435
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM PEMUG S.A
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2008 DO 30 WRZESNIA 2008

Pozostale
kapitaty Kapitat z Zysk (strata) z
Kapitat rezerwowe aktualizacji lat ubieglych i Kapitat wiasny
podstawowy  (zapasowe) wyceny roku biegcego razem

Saldo na dzi@é 31.12.2006r. 9723 6 312 41 -18 157 2 081
Zmiany w kapitale wkasnym w

okresie od 01.01.2007 do

30.09.2007

Zysk netto za okres 2 305 2 30¢
Suma zyskoéw i strat

ujetych w okresie 2 305 2 30¢
Przeksggowanie umorzonej

czesci zaptaconych

zobowhzan w postpowaniu

uktadowym 1661 1 661
Emisja akciji serii E 608 2 269 2 871
Korekta dotyczca

zaokgpglen 1 -1

Saldo na dzi@é 30.09.2007r. 10 331 10 243 41 -15 853 4 762

Saldo na dzi@é 30.06.2007r. 10 331 9423 41 -16 991 2 80¢
Zmiany w kapitale wtasnym

w okresie od 01.07.2007

do 30.09.2007

Zysk netto za okres 1138 113¢
Suma zyskow i strat

ujetych w okresie 1138 113¢
Przeks¢ggowanie umorzonej

czgsci zaptaconych

zobowhzan w postpowaniu

uktadowym 820 82C
Saldo na dzi@é 30.09.2007r. 10 331 10 243 41 -15 853 4 762

Saldo na dzi@é 31.12.2007r. 10 331 10 238 41 -15 641 4 96¢
Zmiany w kapitale wkasnym w

okresie od 01.01.2008 do

30.09.2008

Zysk netto za okres 308 30¢
Suma zyskoéw i strat

ujetych w okresie 308 30¢
Przeksggowanie umorzonej

czesci zaptaconych

zobowhzan w postpowaniu

uktadowym 1112 1112
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Emisja akciji serii F 2430
Saldo na dzié 30.09.2008r. 12 761

10 749
22 099

41

-15 333

13 17¢
19 56¢

Saldo na dzigé 30.06.2008r. 12 761

22 099

41

-14 326

2057t

Zmiany w kapitale wtasnym
w okresie od 01.07.2008
do 30.09.2008

Zysk netto za okres

Suma zyskoéw i strat
ujetych w okresie
Przeksggowanie umorzonej
czesci zaptaconych
zobowhzan w postpowaniu
uktadowym

Saldo na dzié 30.09.2008t. 12 761

22 099

41

-1 007

-1 007

-15 333

1 00

1 00

19 56¢
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SEGMENTY DZIALALNO SCI GRUPY KAPITALOWEJ “PEMUG” S.A.
ZA OKRES 9 MIESIECY 2008 ROKU

|. BRANZOWE SEGMENTY DZIALALNO SCI

W ramach dziataln@i Grupy Kapitatowej “Pemug” S.A. nioa wyr&ni¢ nastpujace rodzaje
dziatalngci:

* Ustugi budowlano-montawe

» Ustugi sprztowo- transportowe oraz wynajem nieruchagio

Zakres dziatalngi grupy kapitatowej obejmowat rownievykonawstwo konstrukcji — podmiot
zajmupcy Sk ta dziatalndcia jest w upadtéci.

Informacje o poszczegdlnych segmentach lveuych zostaty zaprezentowane paji

Wyniki finansowe segmentow braowych za okres 01.01.2008r. —
30.09.2008r.:

Segment ustug Segment ustug Eliminacje Wartasé
budowlano- sprztowo- konsolidacyjne skonsolidowana
montaowych transportowych
oraz wynajem
nieruchomeci
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 30 326 1 909 -604 31631
Przychody ze sprzedapoza 30 309 1322
Grupe
Przychody ze sprzedga 17 587
migdzy segmentami
KOSZTY SPRZEDANYCH 26 458 1216 -640 27 034
PROD., TOW. | MAT.
Wynik na sprzedazy 3 868 693 36 4 597
Przychody nieprzypisane 2 555
segmentom:
0 Pozostate przychody 1008
operacyjne
O Przychody finansowe 1547
Koszty nieprzypisane 5 886
segmentom
0 Koszty sprzeday i 3533
zarzadu
[0 Pozostate koszty 1242
operacyjne
0 Koszty finansowe 1111



Wynik na dziatalnosci
operacyjnej

Wynik przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy
w tym:
czs$¢ biezaca
cz$¢ odroczona

Zysk/ strata akcj. (udziat.)
mniejsz@ciowych

Zysk netto Grupy
Kapitatowej

Wyniki finansowe segmentow bragowych za okres 01.01.2007r. —

30.09.2007r.:

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Przychody ze sprzeépoza

Grupe
Przychody ze sprzedga
miedzy segmentami

KOSZTY SPRZEDANYCH
PROD., TOW. | MAT.

Wynik na sprzedazy

Przychody nieprzypisane

segmentom:

0 Pozostate przychody
operacyjne

0 Przychody finansowe

Koszty nieprzypisane

segmentom

0 Koszty sprzeday i
zarzadu

0 Pozostate koszty
operacyjne

0 Koszty finansowe

Segment ustug Segment ustug Eliminacje

budowlano- spratowo- konsolidacyjne

830

1266

362

477
-115

904

Wartasé
skonsolidowana

monta&owych transportowych

oraz wynajem
nieruchomdci

tys. PLN tys. PLN tys. PLN
53 449 2173 -1141
52 878 1 603
571 570
47 359 1295 -1051
6 090 878 -90

tys. PLN
54 481

47 603

6 878
2473
142
2331
6 284
3640
474

2170



Wynik na dziatalnosci 2 906
operacyjnej
Wynik przed 3 067
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 653
w tym:
czs$¢ biezaca 705
cz$¢ odroczona -52
Zysk/ strata akcj. (udziat.)
mniejsz@ciowych
Zysk netto Grupy 2414
Kapitatowej
Pozostate informacje dotycgce segmentow brasowych za okres 01.01.2008r. —
30.09.2008r.:
Segment ustug Segment ustug Eliminacje Wartasé

Zwigkszenia/ zmniejszenia
wartasci srodkow trwatych i
wartasci niematerialnych
Amortyzacja

Odpisy z tytutu utraty wartai
ujete w wyniku okresu

BILANS

AKTYWA SEGMENTU
OGOLEM:

Inwestycje w jednostki
stowarzyszone, wyceniane
metod, praw wtasnéci

ZOBOWI AZANIA |
REZERWY

NA ZOBOWI AZANIA
SEGMENTU

budowlano- sprztowo- konsolidacyjne skonsolidowana
montazowych transportowych
oraz wynajem
nieruchomdci
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2008r. 30.09.2008r. 30.09.2008r. 30.09.2008r.
24 16 40
379 214 593
36 040 8 999 -9127 35912
16 473 300 -882 15 891



Pozostate informacje dotycgce segmentow brasowych za okres 01.01.2007r.—

30.09.2007r.:

AKTYWA SEGMENTU
OGOLEM:

PASYWA SEGMENTU
OGOLEM:

w tym:

ZOBOWI AZANIA |
REZERWY NA
ZOBOWI AZANIA
SEGMENTU:

Segment ustug Segment ustug

Eliminacje Wartosé

budowlano- spratowo- konsolidacyjne skonsolidowana
monta&owych transportowych
oraz wynajem
nieruchomdci
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2007r. 30.09.2007r. 30.09.2007r. 30.09.2007r.
47 630 10 667 -12 737 45 560
47 630 10 667 -12 737 45 560
42 868 875 -2 811 40 932

ll. GEOGRAFICZNE SEGMENTY DZIALALNO SCI

Geograficznych segmentow dziatadnbnie wyodebniono, gdy Grupa Kapitatowa “Pemug”

S.A. prowadzi dziatalni@ na terenie Polski.



Grupa Kapitalowa PEMUG S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgwane za okres od 01.01.2008r. do 30.09.2008r.

Odpisy aktualizujce wartd¢ zapasow wynoszna dzié 30.09.2008r. 35 tys. zt. W trakcie
trzech kwartatow 2008r. utworzono 10 tys. zt odpis rozwigzano 2 tys. zt odpiséw z tego
tytutu.

Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci dtugoterminowych wyniosty na koniec 11l kwartatu
2008r. 755 tys. zt, w @gu trzech kwartatbw 2008r. utworzono 3 tys.zl. cdpi
aktualizupcych, w zwiazku z wycen wg zamortyzowanego kosztu roazano odpisy na
kwoteg 23 tys. zt.

Odpisy aktualizujce wart@¢ inwestycji dtugoterminowych — akcji i udziatéw vp&kach

wynosity na koniec Il kwartatu 2008r. 7.139 tyd, w trakcie trzech kwartatow 2008r.
utworzono 1 tys.zt. odpiséw, nie rozaywano odpisow z tego tytutu.
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA III KWARTALX. 2008 R.
Grupa Kapitatlowa PEMUG S.A.

1 Informacje ogodlne

1.1 Skiad Grupy Kapitatlowej oraz podstawowy przedmiot jej dziatalno ScCi

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe smmano za okres od 01.01.2008r. do
30.09.2008r. na dzte sprawozdawczy 30.09.2008r. i dotyczy Grupy Kapitatowej
Przedstbiorstwa Montau Konstrukcji Stalowych i Urdzen Gorniczych PEMUG S.A.
Porownywalne dane finansowe obejmupkres od 01.01.2007r. do 30.09.2007r. oraz
skonsolidowany bilans spadzony na dzig 31.12.2007r.

W skiad Grupy Kapitatowej PEMUG S.A. wchaddwie nizej wymienione Spotki:

Jednostka dominaga:

Przedskbiorstwo Montazu Konstrukcji Stalowych i Urzadzean Goérniczych PEMUG
Spoétka Akcyjna z siedzila w Katowicachul. Reymonta 24, posiada NIP: 634-019-84-58,
REGON: 271111175, zostato zarejestrowaneadze Rejonowym w Katowicach Wydziat
VIl Gospodarczy w Krajowym Rejestrze adwym pod numerem 0000056005.
Podstawowym przedmiotem dziatafao jest wykonywanie rob6t ogélnobudowlanych w
zakresie obiektow gorniczych i produkcyjnych — PKD 4521E.

Branza wg klasyfikacji GPW: budownictwo.

Przedmiotem dziataldoi Grupy Kapitatowej PEMUG ssustugi budowlano-montawe oraz

W mniejszym zakresie — ustugi transportowe i sfgwe, a take ustugi projektowe i
wynajem nieruchonkei.

Skiad osobowy Zasdu spétki dominujcej:
Prezes Zamdu Dyrektor Naczelny — Henryk Urbezyk
Wiceprezes Zaggu Dyrektor Techniczny — Waldemar Pytlarz

Skiad osobowy Rady Nadzorczej spétki domace:
Przewodnicacy — Waldemar Michatowski

Z-ca Przewodnicrego — Roman Dot

Sekretarz — Kacper Piasecki

Czionek — Matgorzata Michatowska

Czionek — Baena Doleat




Grupa Kapitatowa PEMUG S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgirane za okres od 01.00(8r. do 30.09.2008r.

W okresie trzech kwartatow 2008r. sktad Zalz i Rady Nadzorczej nie ulegat zmianie.

Jednostka zalma:

“Pemug Inwestycje i Sprat” Sp. z 0.0.z siedzila w Katowicach ul. Reymonta 24 (99,96%
udziatow i gtosow naley do PEMUG S.A.). Przedmiot dziataktd: pozostate p&ednictwo
finansowe, zagospodarowanie i sprzedaeruchoméci na wiasny rachunek, kupno i
sprzeda nieruchoméci, wynajem nieruchomgi, zarzdzanie nieruchomgiami
niemieszkalnymi, pozostata dziataliddkomercyjna, wykonywanie rob6t og6inobudowlanych
zZwigzanych z wznoszeniem budynkdw, wykonywanie robét ogolnobudowlanych w zakresie
obiektéw mostowych, gorniczych i produkcyjnych, w zakresie wznoszenia konstrukcji
stalowych oraz w zakresie momta i wznoszenia budynkow i budowli z elementow
prefabrykowanych, roboty zazane z fundamentowaniem, wykonywanie robét budowanych
murarskich i izolacyjnych, instalacjelektrycznych budynkéw i budowli, tynkowanie,
malowanie, dziatalnid@ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego,
technologicznego, badania i analizy techniczne, wynajengtspbzidowlanego i buszego,
obstuga i naprawa pojazdéw mechanicznych, @oeirogowa, towarowy transport drogowy,
wynajem samochodow giarowych z kierowg, wynajem pozostatyclrodkéw transportu
ladowego oraz pozostatych maszyn iagdzen, dziatalndé rachunkowo-ksigowa. Spotka
zostala zarejestrowana wadzie Rejonowym w Warszawie Wydziat XIX Gospodarczy w
Krajowym Rejestrze §lowym pod numerem 0000070502.

Konsolidacj nie & obejmowane nagpujace spotki:

a) Zaktad Produkcji Przemystowej Pemug Konstrukcje Sp. z 0.0. w Ujzadi® wzgédu na
ogtoszom w dniu 15 lipca 2004r. upadidz likwidacja — od 01.01.2005r.

b) Przedsibiorstwo Budowlano-Montowe Pemug Monta Sp. z 0.0. — spotka nie
rozpoczta dziatalngci.

Spotka Pemug Konstrukcje byta konsolidowana mefetra do dnia 14.07.2004r., a Pemug
Biuro Handlowe do 31.12.2004r.

W dniu 09 kwietnia 2008r. 88 Rejonowy Katowice-Wschdod w Katowicach, Wydziat X
Gospodarczy na posiedzeniu niejawnym pogjostanowienie w sprawie p@pbwania
upadiagciowego spétki zatimej Zaktadu Produkcji Przemystowej Pemug Konstrukcje Sp. z
0.0. W przedmiocie zmiany postanowienia o0 ogtoszeniu upediopostanowit zmierd
postanowienie &lu Rejonowego w Katowicach z dnia 15 lipca 2004 r. (Sygn.akt X GU
105/03.05) w ten sposélie ogtosé upadiéé z mazliwoscia zawarcia uktadu dinika:
Zaktad Produkcji Przemystowej Pemug Konstrukcje Sp. z 0.0. z sigdzdatowicach.

W dniu 29 wrzénia 2008 r. Pemug SA jako jedyny wierzyciel i wspolnik Upadtego, Zaktadu
Produkcji Przemystowe] “Pemug Konstrukcje” Sp. z 0. 0. - na postawie art. 361 prawa
upadigciowego i naprawczego - zgt w Sadzie Rejonowym Katowice-Wschod wniosek
jedynego wierzyciela o umorzenie pgstwania upadiciowego ZPP “Pemug Konstrukcje”

Sp. z 0. 0. Tego samego dnia reprezentant jednostkineal®emug SA - ZPP “Pemug
Konstrukcje” Sp. z o. 0., olfej postpowaniem upadkciowym, ziayt w Sadzie
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Grupa Kapitatowa PEMUG S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgirane za okres od 01.00(8r. do 30.09.2008r.

Rejonowym Katowice-Wschdd wniosek o zmiapostanowienia o ogtoszeniu upadtio
poprzez ustanowienie zadu wiasnego co do caid maptku upadtego.

W sktad Grupy nie wchodawewnrgtrzne jednostki organizacyjne spatizapce samodzielnie
sprawozdanie finansowe.

1.2 Zalozenie kontynuacji dziatalno S$ci

Czas trwania dziataldoi jednostki dominujcej i spotki zalenej jest nieograniczony.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za trzy kwartaty 2008r.aggormo przy zatzeniu
kontynuacji dziatalnéci gospodarczej przez Grggv dapcej sk przewidzi€ przyszigci; nie
stwierdza si rowniez okolicznagci wskazujcych na zagrienie kontynuowania przez ani
dziatalngci.

1.3 Korekty sprawozda n

W prezentowanych skonsolidowanych spradaniach finansowych nie dokonywano korekt
wynikajacych z zastrzeen podmiotéw uprawnionych do badania sprawa@ziilzansowych.

1.4 Waluta sprawozdawcza i poziom zaokr aglen
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgtrano w petnych tygcach ztotych polskich.

2 Zasady rachunkowdci przyjete przy sporzdzaniu raportu

2.1 Oswiadczenie o zgodno $ci z MSSF

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za trzy kwartaly 2008r. zostatoadsqmre
zgodnie z M¢gdzynarodowymi Standardami Sprawozdavéce&inansowej (MSSF).

Pocawszy od dnia 01.01.2005r. zgodnie z uchwalr 8 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30.06.2005r. Grupa Kapitalowa Pemug S.Aqdzi@0rz
skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie =zdMnarodowymi Standardami
Rachunkowsci.

Z dniem podpisania sprawozdania finansowego athi2emug S.A. zatwierdza niniejsze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest gplaone zgodnie z koncepcjkosztu
historycznego, a najwaiejsze zasady rachunkoyeo stosowane przez Grgprzedstawione
zostaly poniej.

2.2 Zasady konsolidacji

Jednostkowe sprawozdania finansowe jednostek gzewych objtych konsolidag] zostaty
sporadzone z zastosowaniem jednolitych zasad rachuné@wo na dzié bilansowy
30.09.2008r. Jednostki zatee podlegaj konsolidacji petnej w okresie od @bja nad nimi
kontroli przez jednostkdominupca do czasu ustania tej kontroli.

Wytaczeniom konsolidacyjnym podlegaj



Grupa Kapitatowa PEMUG S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgirane za okres od 01.00(8r. do 30.09.2008r.

» transakcje wewdatrz Grupy — przychody i koszty operacji dokonanych polzy
jednostkami oljtymi konsolidac,

* salda wzajemnych naleosci i zobowhzan,

* niezrealizowane zyski lub straty z transakcji pgaay jednostkami Grupy,

e wartaé¢ nabycia udziatbw posiadanych przez jedngstiominupca w jednostkach
zaleznych cz$¢ aktywow netto jednostek zaleych wedtug ich wartei rynkowej
odpowiadajca udziatowi jednostki dominagej we wtasnéci tych jednostek,

» dywidendy wyptacone przez jednostki zale jednostce dominage;.

2.3 Warto $ci niematerialne

Sktadnik wartdci niematerialnych jest to mbwy do zidentyfikowania niepiepzny sktadnik
aktywow, ktory nie ma pozycji fizycznej np. program komputerowy, licencja, wiedza
techniczna, wiasrsd intelektualna, znak towarowy. Sktadnik wdb niematerialnych
wycenia s¢ pocztkowo w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Grupa do wyceny stosuje
model kosztu, to znaczy wykazuje sktadnik wgetmiematerialnych wedtug kosztu (ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia) pomniejszonego 0 umorzenie gramtkwote odpisow z
tytutu utraty warteci.

Amortyzacg wylicza s¢ uzywajac metody liniowej, przy zastosowaniu ngmijacych
rocznych stawek amortyzacji — oprogramowanie komputerowe o seapiowyzej 3,5 tys. zi
stawka amortyzacji 50%.

Wartaici niematerialne o nieokienym okresie gytkowania nie § amortyzowane, tylko
zgodnie z MSR 36 podlegagorocznym testom na utgavartcci.

2.4 Rzeczowe aktywa trwate

Grunty, budynki i budowle aytkowane w procesie produkcji i dostarczania towardow i ustug,
jak rowniez dla celow administracyjnych wykazywang w bilansie wedtug ceny nabycia
pomniejszonej w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz Wwaatosci.
Przeszacowanie ma miejsce na podstawiebogich przepiséw. Ostatnio przeszacowania
dokonano na dzie01.01.1995r. Zwikszenie wartéci wynikajace z przeszacowania gruntéw,
budynkéw i budowli uymowane jest w pozycji kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny,
za wyptkiem sytuaciji, gdy podwsszenie wartéci odwraca wczaniejszy odpis rozpoznany w
rachunku zyskéw i strat (w takim przypadku podniesienie deirtgmowane jest réwniew
rachunku zyskow i strat, ale do wysekb wcze&niejszego odpisu). Ohrenie wartgci
wynikajace z przeszacowania gruntéw, budynkdéw i budowli ujmowane jest jako koszt okresu
w wysokaci przewyszapcej kwot wczeniejszej wyceny tego skladnika aktywowetaj w
pozycji kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny.

Amortyzacja przeszacowanych budynkéw i bwtoujmowana jest w rachunku zyskow i
strat. W momencie sprzedalub zakaczenia aytkowania przeszacowanych budynkow i
budowli, nierozliczona kwota przeszacowania daigaztych aktywOw przenoszona jest
bezpdrednio z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny na kapitat zapasowy.

Srodki trwate w budowie powstgie dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub
administracyjnych, jak rowniedla celéw jeszcze nie ol§lenych, prezentowaneasw
bilansie wg kosztu wytworzenia pomniejszonego o0 odpisy z tytutu utraty seiari€oszt
wytworzenia zwgkszany jest o optaty oraz, dla oklanych aktywow, o koszty finansowania
zewrgtrznego skapitalizowane zgodnie z zasadamistdmgmi w zasadach rachunko¥yoo
Grupy. Amortyzacja dotyegra tych srodkow trwalych rozpoczyna ¢iw momencie
rozpoczcia ich wytkowania, zgodnie z zasadami dotycymi wkasnych aktywow trwatych.

4
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Maszyny, uradzenia, srodki transportu oraz pozostakeodki trwate prezentowanea sw
bilansie w wartéci kosztu historycznego pomniejszonego o dokonane skumulowane
umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wado
Amortyzacg wylicza s¢ dla wszystkichsrodkéw trwatych, z pomigciem gruntow oraz
srodkéw trwatych w budowie, przez zmcowany okres ekonomicznej przydatiotych
srodkéw, wywajac metody liniowej przy zastosowaniu ngmijacych rocznych stawek
amortyzaciji:

Budynki i budowle 1,5 — 2,5%

Sprzt komputerowy 30%

Srodki transportu 20%

Maszyny i uradzenia oraz pozostate 10% — 20%
Aktywa utrzymywane na podstasviumowy leasingu finansowega amortyzowane przez
okres ich ekonomicznejyteczndgci, odpowiednio jak aktywa wiasne, nie zdy jednak ni
okres trwania leasingu.
Zyski lub straty wynikle ze sprzeda/ likwidacji lub zaprzestaniazytkowania srodkow
trwalych @ okreslane jako ranica pomg¢dzy przychodami ze sprzegdaa wart@cia netto
tych srodkéw trwatych i § uymowane w rachunku zyskéw i strat.

2.5 Nieruchomo $ci inwestycyjne

Za nieruchomgxi inwestycyjne uznaje sinieruchomeci (grunt wraz budynkiem lub sam
grunt), ktére traktowaneggako zrédto przychodéw z czynszéw lub / i utrzymywargeve
posiadaniu ze wzgtlu na spodziewany przyrost ich wadb Nieruchoméci, ktére w czsci
stuza pozyskiwaniu przychodoéw z czynszéw lubwgrzymywane ze wzgtlu na wzrost ich
wartasci, a w pozostatej g&ci sa wykorzystywane w dziatalrioi gospodarczej,asdla celow
rachunkowych dzielone na nieruchadoio inwestycyjne isrodki trwate wedtug klucza
zajmowanej powierzchni. Nieruchostinwestycyjna powinna liypocztkowo wyceniona
wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia przy uwdgieniu kosztow przeprowadzonej
transakcji. Na dzie bilansowy nieruchomii inwestycyjne wycenianeaswediug modelu
ceny nabycia, czyli w cenie nabycia lub koszwytworzenia pomniejszonego o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wacioOdpisy amortyzacyjne oraz z tytutu utraty
wartasci powickszap koszty okresu.
Amortyzacg wylicza sg, z pomingciem gruntéw, #ywajac metody liniowej, przy
zastosowaniu nagiujacych rocznych stawek amortyzaciji:

Budynki — stawka amortyzacji 2,5%.
Przeniesienia poszczegoélnych nieruchéohodo lub z nieruchomimi inwestycyjnych
dokonuje st w przypadkach, gdy nggtuje zmiana sposobu ickiytkowania.

2.6 Leasing

Leasing jest umow na mocy ktérej leasingodawca przekazuje leasingobiorcy, w zamian za
okreslona optat lub ser¢ optat, prawo do zytkowania danego sktadnika aktywow przez
oznaczony okres czasu. Leasing jest klagyiikny jako leasing finansowy, gdy warunki
umowy przenosz zasadniczo cate potencjalne kamayoraz ryzyko wynikace z bycia
wiascicielem na leasingobiogc (tytut prawny mae lub nie musi b§ przeniesiony).
Wszystkie pozostate rodzaje leasinga ®aktowane jako leasing operacyjny. Grupa
Kapitatowa jest strapnumoéw leasingowych, na podstawie ktérych przyjmuje do odptatnego
uzywania lub pobierania pgtkbw obce srodki trwate lub wartéci niematerialne przez
uzgodniony okres. Aktywa aytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego s
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traktowane jak aktywa Grupy iaswvyceniane w ich wartgi godziwej w momencie ich
nabycia, nie wysze] jednak mi wartg¢ biezaca minimalnych optat leasingowych.
Powstagce z tego tytutu zobowtanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w
pozycji zobowazania z tytutu leasingu finansowego diugo i krotkoterminowego. Rietno
leasingowe zostaly podzielone nag¢&z odsetkowy oraz czsé¢ kapitatowy tak, by stopa
odsetek od pozostaego zobowgzania byta wielkécia stah. Koszty finansowe &
odnoszone do rachunku zyskow i strat. Pi&tno tytutu leasingu operacyjnege sdnoszone

w rachunek zyskoéw i strat przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wycykaj z
umowy leasingu.

2.7 Utrata warto Sci

Na kady dziem bilansowy Grupa dokonuje przedu wartgci netto sktadnikow matku
trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wymlja przestanki wskazage na maliwosé utraty

ich wartgci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest
wartas¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z
tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywow gieych, ktére s

W znacznym stopniu niezaieymi od przeptywow generowanych przez inne aktywa, analiz
przeprowadza sidla grupy aktywow generagych przeptywy pierizne, do ktorej naley
dany skfadnik aktywow.

W przypadku wartéci niematerialnych o nieokélnym okresie gytkowania, test na utrat
wartcsci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo, gdy ¢pwymt przestanki
wskazujce na maliwos¢ wystpienia utraty wart€ci.

Wartas¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwotazsza z dwoch wartoi: wartagé¢ godziwa
pomniejszona o0 koszty sprzegtalub wartg¢ uzytkowa. Ta ostatnia wardé odpowiada
wartasci biezacej szacunku przysztych przeptywow pigmych zdyskontowanych przy
uzyciu stopy dyskonta uwzgdniajacej aktuall rynkowa wart@é¢ pienadza w czasie oraz
ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli wartai¢ odzyskiwalna jest nsza od wartéci ksiggowej netto skiadnika aktywow (lub
grupy aktywow), wart& ksiegowa jest pomniejszana do waxtb odzyskiwalnej. Strata z
tytutu utraty wartéci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktorym wpgh, za wyatkiem
sytuacji, gdy sktadnik aktywow ujmowany byt w waito przeszacowanej (wéwczas utrata
wartdéci traktowana jest jako ohrenie wczéniejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata wakm ulega nasgpnie odwrdceniu, wartdé netto sktadnika
aktywow (lub grupy aktywéw) zwkszana jest do nowej wyszacowanej W&o
odzyskiwalnej, nie wiszej jednak od warfci netto tego skladnika aktywéw jaka bytaby
ustalona, gdyby utrata wagt nie zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrécenie
utraty wartdci uymowane jest w przychodach, o ile sktadnik aktywow nie podlegakéwiege
przeszacowaniu - w takim przypadku odwrdcenie utraty eirtmnoszone jest na kapitat z
aktualizacji wyceny.

2.8 Inwestycje w podmioty stowarzyszone

Podmiotem stowarzyszonym jest jednostka, naakspotka dominujca wywiera znacgy
wptyw, lecz nie sprawuje kontroli, uczestnicav ustalaniu zaréwno polityki finansowej, jak

| operacyjnej podmiotu stowarzyszonego.

Udzialy finansowe w podmiotach stowarzyszonych wycenianezy wykorzystaniu metody
praw wiasneci, za wyptkiem sytuacji, gdy inwestycja jest klasyfikowana jako przeznaczona
do zbycia.
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Dla kazdej kategorii inwestycji stosujegsiednakowy sposob ¢gia.

2.9 Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds 53 to aktywa finansowe niedace instrumentami
pochodnymi, ktére zostaty wyznaczone jako ¢iasé do sprzeda lub niekezdace:

» kredytami i nalenosciami,

* instrumentami finansowymi utrzymywanymi do terminu wymagsdno

» aktywami finansowymi wycenianymi w wagim godziwej przez rachunek zyskéw i strat.

2.10 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywdw netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako
przeznaczone do zbycia wycenianep® nizszej z dwbéch warkei: wartaci bilansowej lub
wartasci godziwej pomniejszonych o koszty zwane ze sprzeda

Aktywa trwate i grupy aktywéw netto klasyfikowane jgko przeznaczone do zbyciazgé

ich wartg¢ bilansowa bdzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzgdsz w wyniku

ich dalszego apgtego wytkowania. Warunek ten uznaje gia spetniony wyicznie wéwczas,
gdy wystpienie transakcji sprzeda jest bardzo prawdopodobne, a skfadnik aktywéw (lub
grupa aktywéw netto przeznaczonych do zbycia) jestedogtw swoim obecnym stanie do
natychmiastowej sprzegh Klasyfikacja sktadnika aktywéw jako przeznaczonego do zbycia
zaktada zamiar kierownictwa spotki do zékeenia transakcji sprzedaw ciagu roku od
momentu zmiany Kklasyfikacji.

2.11 Przychody

Przychody ze sprzedya ujmowane g w wartgci godziwej zaptat otrzymanych lub nahgch

I reprezentyj naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej
dziatalngci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty i VAT. SprzeédavarOw ujmowana
jest w momencie dostarczenia towaréw i przekazania prawa weasheeli zaptatasrodkow
pienieznych jest odroczona, watibgodziwa zaptaty me by nizsza od nominalnej waroi
otrzymanych lub nateych srodkéw piengznych. RGnica midzy wartgcia godziwvg a
kwota nominalr, do zaptaty ustalana jest poprzez dyskontowanie wszystkich przysztych
wptywow w oparciu o kalkulacymstog procentows i ujmowana jest jako przychod odsetek
zgodnie z MSR39.

Przychody z tytulu realizacji kontraktow dtugoterminowych rozpoznage zgiodnie z
zasadami (polityk) rachunkowseci Grupy przedstawionymi pare).

Odsetki stanowi optaty za uytkowanie srodkéw pien¢gznych lub ich ekwiwalentow dulz
kwot nalenych Grupie. Przychody z tytutu odsetek ujmowasp@arastajco, w odniesieniu

do gtéwnej kwoty nalenej, zgodnie z metadefektywnej stopy procentowe;.

Tantiemy g§ to optaty za #gytkowanie ditugoterminowych aktywow jednostki (patentow,
znakow handlowych, praw autorskich, programéw komputerowych). Tantiemy ujmuwje Si
oparciu o zasadmemoriatow.

Dywidendy & rozdzieleniem zyskéw mailzy posiadaczy inwestycji kapitatowych,
proporcjonalnie do stanu posiadania poszcis@h rodzajow kapitatu. Przychody z tytutu
dywidend g ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do
otrzymania ptatngci.

2.12 Zapasy
Przez zapasy rozumie;saktywa:
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* przeznaczone do sprzeglav toku zwyktej dziatalnéci gospodarczej,

* bedace w trakcie produkcji przeznaczonej naatagrzeda lub

* majce posta materiatow lub surowcow przeznaczonych doyria w procesie produkcji
lub w trakcieswiadczenia ustug.

Zapasy s wykazywane wedtug ceny nabycia obejaugj cer zakupu, powikszory o cta

importowe nie wyszych nk cena sprzeds netto. Zapasy materiatdbw i towarowg s

wyceniane przy wykorzystaniu metody FIFO. Cena spraedatto odpowiada oszacowane]

cenie sprzedd pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do aakenia produkcji oraz

koszty doprowadzenia zapaséw do sprzgdiab znalezienia nabywcy.

2.13 Kontrakty budowlane

Przez umow o budow nalery rozumie& kontrakt, ktérego przedmiotem jest budowa
sktadnika lub zespotu aktywow. W przypadku, gdy wynik kontraktu budowlanege o
wiarygodnie oszacowany, przychody i koszty rezpoznawane w odniesieniu do stopnia
zaawansowania realizacji kontraktu na dzmlansowy. Stopi@ zaawansowania mierzony
jest zwykle jako proporcja kosztow poniesionych do &@tszacowanych kosztow kontraktu,
za wyptkiem sytuacji, gdy taki sposéb nie odzwierciedlatby faktycznego stopnia
zaawansowania. Wszelkie zmiany w zalegwac, roszczenia oraz premigrszpoznawane

w stopniu w jakim zostaty one uzgodnione z klientem.

W przypadku, kiedy wartgé kontraktu nie mge by¢ wiarygodnie oszacowana, przychody z
tytutu tego kontraktu ssrozpoznawane w stopniu w jakim jest prawdopodolzeekoszty
poniesione z tytutu kontraktu zostamimi pokryte. Koszty zwizane z kontraktem
rozpoznawaneagako koszty okresu w jakim zostaty poniesione. W przypadku, kiedy istnieje
prawdopodobigstwo, ze koszty kontraktu przekrogzprzychody, spodziewana strata na
kontrakcie jest natychmiast rozpoznawana i ujmowana jako koszt.

2.14 Koszt finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewtrznego § to odsetki i inne koszty poniesione przez (Grup

Zwigzku z payczaniem funduszy. Obejmujone m. in.:

» odsetki z tytutu kredytéw i pryczek,

e amortyzac} dyskonta lub premii zwzanych z kredytami i piyczkami,

» Kkoszty zwiazane z zawarciem kredytow i pazek

» koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego,

* rbznice kursowe zwizane z kredytami i piyczkami w walutach obcych, w stopniu w
jakim uznawaneasza korek¢ odsetek.

Koszty finansowania zewitrznego bezp@ednio zwazanego z nabyciem lub wytworzeniem

skladnikbw majtku wymagagcych dheszego okresu czasu, aby mogly¢bydatne do

uzytkowania lub odsprzedy, s doliczane do kosztow wytworzenia takichodkow

trwatych, & do momentu oddania tycfrodkéw trwatych do gytkowania. Przychody z

inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskadsadkow a

Zwigzane z powstawaniensrodkow trwatych pomniejszaj wartai¢ skapitalizowanych

kosztow finansowania zewtiznego.

Wszelkie pozostale koszty finansowania zetnamego § odnoszone bezpgmednio w

rachunek zyskow i strat w okresie, w ktGrym zostaty poniesione.
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2.15 Zysk na dziatalno sci gospodarczej

Zysk na dziatalnéci operacyjnej kalkulowany jest po uwggdhieniu kosztow restrukturyzacji
I udzialu w zyskach jednostek stowarzyszonych, ale przed wevEghiem kosztow i
przychodow finansowych.

2.16 Podatki

Na obowazkowe obcizenia wyniku sktadaj sie: podatek bigacy (CIT) oraz podatek
odroczony.

Biezace obcizenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkawwagié od kstgowego
zysku (straty) netto w zwkku z wyhczeniem przychodow podlegaych opodatkowaniu i
kosztéw stanowicych koszty uzyskania przychodéw w latach gasgch oraz pozycji
kosztow i przychoddéw, ktére nigdy nieg¢da podlegaty opodatkowaniu. Olgenia
podatkowe s wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obggujace w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany meddalansows jako podatek podlegagy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysziéci na r@&nicach pomgdzy wartgciami bilansowymi aktywow i
pasywow a odpowiadggymi im wartégciami podatkowymi wykorzystywanymi do
wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnigh pdze§ciowych
podlegagcych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego
jest rozpoznawany do wysad@, w jakiej jest prawdopodobnge kzdzie mana pomniejszy
przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemrsio@ przejciowe. Pozycja aktywow lub
zobowizanie podatkowe nie powstajesljerdznica przejciowa powstaje z tytutu wardoi
firmy lub z tytulu pierwotnego gfia innego skiladnika aktywow lub zobewania w
transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wyniggksvy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana odsqmsjch ré&nic
podatkowych powstatych w wyniku inwestycji w podmioty zalke i stowarzyszone oraz
wspolne przedswzigcia, chybaze Grupa jest zdolna kontrolo&vanoment odwrdocenia
roznicy przegciowej i jest prawdopodobne; W dajcej sk przewidzi€ przyszigci roznica
przegciowa sg¢ nie odwraci.

Wartas¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie auty kizien
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe g¢ug b
wystarczajce dla realizacji sktadnika aktywow lub jega@z nasgpuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przyyaiu stawek podatkowych, ktéreds obownzywad

w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zabamie stanie si
wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowangachunku zyskow i strat, poza przypadkiem,
gdy dotyczy on pozycji gtych bezpérednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku
podatek odroczony jest rownieozliczany bezpgednio w kapitaty wiasne.

2.17 Instrumenty finansowe

Instrument finansowy jest to kda umowa, ktora skutkuje jednoéme powstaniem
skfadnika aktywow finansowych u jednej jednostki gospodarczej i zabania finansowego
lub instrumentu kapitatowego u drugiej jednostki gospodarcze;.

Aktywa i zobowgzania finansowe ujmowane 8v bilansie Grupy w momencie, gdy Grupa
staje st strory wiazacej umowy tego instrumentu.
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2.18 Naleznosci i zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug wycenianeas v ksigach w wartéci nominalnej
skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualipg warté¢ naleznosci watpliwych o okresie
przeterminowania powj 6 mies¢cy. Naleznosci z tytutu odsetek, dochodzone na drodze
sadowej, w postpowaniu uktadowym i upadéciowym zostaty w peilnej kwocie aftg
odpisem aktualizagym. Zobowjzania z tytutu dostaw i ustug wykazywargevs bilansie w
kwocie wymagalnej zaptaty. Nadeosci i zobowhzania wymagalne powsgj 12 miesicy
zostaly skorygowane o skumulowarkwote zdyskontowanej ricy miedzy wartGcia
poczatkowy a ich wartécia w terminie wymagaln&i wyliczons za pomog efektywnej stopy
procentowe]j okrdonej jako stopa WIBOR 6M.

2.19 Inwestycje w papiery warto sciowe

Inwestycje w papiery warfgiowe wyceniane g pocztkowo wedtug ceny zakupu
skorygowanej o koszty transakcji.

Inwestycje w papiery warfciowe klasyfikowane & jako przeznaczone do obrotu lub
dostpne do sprzeds i wyceniane g na dzié bilansowy wedlug wartei godziwej. W
przypadku gdy papiery wadciowe zaklasyfikowane zostaty jako przeznaczone do obrotu,
zyski i straty wynikajce ze zmiany wartgi godziwej ujmowaneasw rachunku zyskéw i
strat za dany okres. W przypadku aktywow e¢msych do sprzeds, zyski i straty
wynikajace ze zmiany ich warfoi godziwej uymowaneasbezpdrednio w kapitatachzado
momentu sprzedy sktadnika aktywow lub rozpoznania utraty wacio Woéwczas
skumulowane zyski lub straty rozpoznane poprzednio w kapitalach przenoszahe s
rachunku zyskow i strat za dany okres.

2.20 Kapitaty

Kapitaly wtasne stanowikapitaty i fundusze tworzone zgodnie z obgEuijacym prawem,
wiasciwymi ustawami oraz ze statutem. Do kapitatdbw wilasnych zaliczandalse
niepodzielone zyski i niepokryte straty z lat ubiegtych. Kapitat zaktadowy wykazany jest w
wysokdci zgodnej ze statutem oraz wpisem do KRS w wartmominalnej. Kapitat
zapasowy tworzony jest z odpisOw z zysku oraz umorzonsgiczaptaconych zobowkan
objetych posgpowaniem uktadowym. Kapitat rezerwowy tworzony jest z odpiséw z zysku i
przeznaczony na pokrycie strat bilansowych. Na kapitat z aktualizacji wyceny o@nosi si

* roznice z wyceny aktywow finansowych degsthych do sprzeds,

» warta¢ z przeszacowani&odkow trwatych.

2.21 Zobowi gzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe

Zobowizania finansowe oraz instrumenty kapitatowekkmsyfikowane w zalenosci od ich
tresci ekonomicznej wynikagej z zawartych umow. Instrument kapitatowy to umowaaigj
prawo do udziatu w aktywach Grupy pomniejszonych o wszystkie zahamia.

2.22 Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe d¢gdwane s w wartgci uzyskanych wpltywéw
pomniejszonych o koszty bezpednie pozyskanidgrodkéw. Koszty finansowea¢znie z
prowizjami ptatnymi w momencie spiaty lub umorzenia oraz kosztami Bespomi
zacagnigcia kredytow, ujmowaneasw rachunku zyskéw i strat przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej i zgkiszap wartags¢ ksiggowg instrumentu z uwzgtnieniem
sptat dokonanych w higcym okresie. Kredyty wymagalne powej 12 miesicy zostaty
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skorygowane o skumulowarkwote zdyskontowanej rnicy miedzy wartgcia pocatkows a
ich wartgcia w terminie wymagalnici wyliczona za pomog efektywnej stopy procentowej
okreslonej jako stopa WIBOR 6M.

2.23 Rezerwy

Rezerwy § zobowinzaniami, ktérych kwota lub termin zaptaty siepewne. Rezerwyas
tworzone, gdy na Grupie gzy istniepcy obownzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarze przesztych, i gdy prawdopodobne jest,wypetnienie tego obowzku
spowoduje konieczrio wyptywu srodkéw uosabiacych korzyci ekonomiczne oraz moa
wiarygodnie oszacowazobowhzanie. Kwota rezerwy powinna byajbardziej wiéciwym
szacunkiem naktadéw niegiinych do wypetnienia obecnego obazku na dzié bilansowy.
Podstawy szacunkow kwoty rezerwy jest gok kierownictwa, poparty dotychczasowymi
doswiadczeniami dotycgymi podobnych zdarde a take w niektorych przypadkach —
opiniami niezalenych ekspertow.

2.24 Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Krotkoterminoweswiadczenia pracownicze taviadczenia na rzecz pracownikéw (inne mi
tytutu rozwizania stosunku pracyswiadczenia kapitatowe), ktorey sv cataci nalezne w
ciagu dwunastu miesty od zak@éczenia okresu, w ktorym pracownicy wykonywali
Zwigzarg z nimi prag¢. Krétkoterminoweswiadczenia pracownicze zawiefayynagrodzenia
oraz skladki na ubezpieczenia spoteczne, krotkoterminowe ptatne niegdieenyptaty z
zysku, premiegwiadczenia niepiezne, ubezpieczenie rigicie, medyczne itp. i ujmowane
sa jako koszty w momencie zarachowania.

2.25 Diugoterminowe $wiadczenia pracownicze

Dilugoterminoweswiadczenia pracowniczey $0 kwoty przysztych korzci, ktore pracownik
otrzyma w zamian zéwiadczenie swoich ustug w bigcym i przysziych okresach. Sktadaj

sig na nie rezerwy na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe wyodka ukiadu
zbiorowego pracy. Wycena aktuarialna tych rezerw jest aktualizowana corocznie, & warto
biezaca zobowazania ustalana jest poprzez dyskontowanie szacowanych przysztych
wydatkow.

2.26 Waluty obce

Transakcje w walutach obcych przeliczane po kursie oboyziujacym (kurs NBP) w dniu

transakcji. Na dziebilansowy Grupa przelicza:

* pozycje piengzne (waluty, nalencsci i zobowgrzania) w walucie obcej przy zastosowaniu
kursu zamknicia (kursu NBP na dziebilansowy),

* niepiengzne pozycje bilansowe ewidencjonowane wg kosztu historycznegaamggo
w walucie obcej, przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakciji,

* niepiengzne pozycje bilansowe ewidencjonowane w wanitayodziwe)] wyraonej w
walucie obcej, przy zastosowaniu kurséw wymiany olhauicych w momencie
ustalania warti godziwe;.

Réznice kursowe z tytutu rozliczania pozycji piemych lub z tytutu wykazywania pozycji

pienieznych po kursach innychie, po ktérych zostaly ¢fie w danym okresie (§& w nim

powstaty) lub w poprzednich sprawozdaniach finansowych ujmgjgakb przychod lub
koszt w okresie, w ktorym powstaj
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3. Pozycje pozabilansowe na dzie30 wrze&nia 2008 - skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej

Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu
30/09/2008 30/06/2008 31/12/2007 30/09/2007

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

1. Zobowazania warunkowe 22273 13 53¢ 15739 15 310
Na rzecz jednostek pogaanych (z tytutu) - - - -

- udzielonych gwarancji i peczea - - - -
Na rzecz pozostatych jednostek 22 273 13 53¢ 15739 15 310
- weksle in blanco zabezpieczenie ugtego

wykonania umow i wadium na przetargi 20 551 11 98: 13791 14 150
- gwarancje ubezpieczeniowe i bankowe 1722 1554 1948 1160
2. Inne 4 285 4 28¢ 2735 1250
- zobownzania zabezpieczone hipotecznie 3985 3098t 2735 1250
- zastawsrodkow trwatych 300 30C - -
Razem pozycje pozabilansowe 26 558 17 82! 18 474 16 560

4. Wskazanie srednich kurséw wymiany ziotego, w okresach olgtych
sprawozdaniem finansowym, w stosunku do euro, ustalanych przez
Narodowy Bank Polski

Poszczegolne pozycje jednostkowego i skiéidewanego bilansu oraz jednostkowego i
skonsolidowanego rachunku przeptywow péenych na dzié 30.09.2008r. zostaty
przeliczone wgredniego kursu EUR wynoszego 3,4083 zt, ogtoszonego przez NBP w dniu
30.09.2008r. - Tabela nr 191/A/NBP/2008.

Poszczegolne pozycje jednostkowego i skbdswanego rachunku zyskow i strat za trzy
kwartaty 2008r. zostaly przeliczone wgedniego kursu 3,4247 zt stanaeego sredni
arytmetyczn srednich kursdw ogtaszanych przez NBP, oh@wjcych na ostatni dzie
kazdego miesica obgtego raportem.

Szczegotowe wyliczenigredniego kursu EUR przedstawia sastpujaco:

e Tabelanr 22/A/NBP/2008 z dnia 31.01.2008tr. 3,6260
» Tabelanr 43/A/NBP/2008 z dnia 29.02.2008r. 3,5204
e Tabelanr 63/A/NBP/2008 z dnia 31.03.2008tr. 3,5258
e Tabelanr 85/A/NBP/2008 z dnia 30.04.2008tr. 3,4604
e Tabela nr 105/A/NBP/2008 z dnia 30.05.2008tr. 3,3788
e Tabela nr 126/A/NBP/2008 z dnia 30.06.2008tr. 3,3542
e Tabela nr 149/A/NBP/2008 z dnia 31.07.2008tr. 3,2026
e Tabela nr 169/A/NBP/2008 z dnia 29.08.2008tr. 3,3460
e Tabela nr 191/A/NBP/2008 z dnia 30.09.2008tr. 3,4083
Razem: 30,8225 : 9 miesy = 3,4247
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Srednia arytmetycznérednich kurséw dla przeliczenia 9 migsi 2008r. 3,4247 zt

Srednie kursy euro wedtug NBP za Ill kwartat 2007r.
e 3,7775 — kurs na dzie28.09.2007r.
e 3,8314 — kurs stanowgy sredni arytmetycza kursow obowizujacych na ostatni
dzien kazdego z dziewiciu miesgcy 2007r.

Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone wepagicy sposob:
Poszczegolne pozycje jednostkowego Korsolidowanego rachunku zyskéw i strat
przeliczono wedtug kursu EUR stanaeégo sredni arytmetycza srednich kurséw
ogtoszonych przez NBP obayzujacych na ostatni dzfekazdego z dziewdciu miesecy:

o 3,4247 Z{/EUR dla Ill kwartatow 2008r.

o 3,8314 z{/EUR dla Ill kwartatéw 2007r.

Poszczegolne pozycje jednostkowego i skiéidewanego bilansu oraz jednostkowego i
skonsolidowanego rachunku przeptywow pégenych przeliczono wedtug kursu NBP na
dziea bilansowy:

» 3,4083 z/EUR dla Ill kwartatéw 2008r.

o 3,7775 z/EUR dla Ill kwartatéw 2007r.

5. Stan odpiséw aktualizupcych i rezerw — skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej

Stan pozostatych rezerw krotkoterminowych na koniec Il kwartatu 2008r. przedstawia Si
nastpujaco:

* VAT nalezny do rozliczenia w nagbnych okresach 461 tys. zi,

* na zarachowane koszty kontraktow dtugoterminowych 268 tys. zi,

* na sprawy gdowe w toku 59 tys. zi,

* Razem: 788 tys. zt

W trakcie trzech kwartatéw 2008r. utworzono rpsface rezerwy:

* VAT nalezny do rozliczenia w nagbnych okresach 461 tys. zt,

* na sprawy gdowe w toku 45 tys. zi,

* na zarachowane koszty kontraktow dtugoterminowych 268 tys. zi,
e Razem: 774 tys. zt

W trakcie trzech kwartatow 2008r. rozwano nasfpujace rezerwy:

* na sprawy gdowe w toku 58 tys. zi,

* na zarachowane koszty kontraktow dtugoterminowych 2.388 tys. zi,
* Razem: 2.446 tys. zt

W trakcie trzech kwartatow 2008r. wykorzystano gasjce rezerwy:

* VAT nalezny do rozliczenia w nagpnych okresach 1.180 tys. zi,
13
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* na sprawy gdowe w toku 45 tys. zi,
* nawynagrodzenie dla bylych czionkow zgta 1 tys. zi,
e Razem: 1.226 tys. zt

Stan rezerwy na odroczony podatek dochodowy na @&f1€09.2008r. wynosi 1.497 tys.zt. W
trakcie trzech kwartatow 2008r. utworzono 1.541 tys.zt. rezerw z tego tytutu, natomiast
rozwigzano 1.961 tys.zt.

Stan rezerw nawiadczenia emerytalne i podobne na dZ8§€.09.2008r. wynosi 778 tys. zi.
W trakcie trzech kwartatdw 2008r. nie tworzono rezerw, wazki z wyptai nagrod
jubileuszowych i odpraw emerytalnych wykorzystano regeravkwot 158 tys.zt., natomiast
w zwiazku z wykorzystaniem urlopow wypoczynkowych rozzano rezerwy naa€zm
kwote 157 tys. zt.

Odpisy aktualizujce wartg¢ naleznosci gtdbwnych krétkoterminowych wyniosty na koniec
[l kwartatu 2008r. 3.173 tys. zi.

W trakcie trzech kwartatébw 2008r. utworzono odpisy aktualtaijwarté¢ naleznosci
gtébwnych nadczm kwote 943 tys. zt. W zwizku z zaptat rozwiazano odpisy aktualizage
wartas¢ naleznosci na kwot 433 tys. zt, wykorzystano odpisow r@am kwote 307 tys. zt.

Odpisy aktualizujce wartd¢ krotkoterminowych odsetek wyniosty na koniec Il kwartatu
2008r. 1 790 tys. zt

W trakcie trzech kwartatébw 2008r. utworzono odpisy aktualtaijwarté¢ naleznosci
odsetkowych na kwet653 tys. zi, w zwjzku z zaptat rozwiazano odpisy aktualizage
wartas¢ odsetek na kwet546 tys. zt, wykorzystano odpisow ra@m kwote 68 tys. zt.

Odpisy aktualizujce wartd¢ zapasow wynoszna dzié 30.09.2008r. 35 tys. zt. W trakcie
trzech kwartatow 2008r. utworzono 10 tys. zt odpis6w i razamo 2 tys. zt odpiséw z tego
tytutu.

Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci diugoterminowych wyniosty na koniec 11l kwartatu
2008r. 755 tys. zi, w agu trzech kwartatdbw 2008r. utworzono 3 tys.zt. odpisow
aktualizupcych, w zwazku z wycen wg zamortyzowanego kosztu roazano odpisy na
kwote 23 tys. zt.

Odpisy aktualizujce wartd¢ inwestycji dlugoterminowych — akcji i udziatdbw w spétkach

wynosity na koniec Il kwartalu 2008r. 6.813 tys. zi, w trakcie trzech kwartatéw 2008r.
utworzono 1 tys.zt. odpiséw, nie rozaywano odpiséw z tego tytutu.

6. Stan odpiséw aktualizupcych i rezerw — jednostkowe sprawozdanie
finansowe Pemug SA

Stan pozostatych rezerw krotkoterminowych na koniec Il kwartatu 2008r. przedstawia Si
nastpujaco:
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* VAT nalezny do rozliczenia w nagbnych okresach 455 tys. zi,

* na zarachowane koszty kontraktow dtugoterminowych 269 tys. zi,
* na sprawy gdowe w toku 17 tys. zi,

* Razem: 741tys. zt

W trakcie trzech kwartatow 2008r. utworzono gpsiace rezerwy:

* VAT nalezny do rozliczenia w nagbnych okresach 455 tys. zi,

* na sprawy gdowe w toku 45 tys. zi,

* na zarachowane koszty kontraktow diugoterminowych 269 tys. zi,
* Razem: 769 tys. zt

W trakcie trzech kwartatow 2008r. roz@ano nasfpujace rezerwy:
* na zarachowane koszty kontraktow dtugoterminowych 2.388 tys. zi,
* Razem: 2.388 tys. zt

W trakcie trzech kwartatow 2008r. wykorzystano gasjce rezerwy:
* VAT nalezny do rozliczenia w nagpnych okresach 1.180 tys. zi,

* na sprawy gdowe w toku 45 tys. zi,
* na wynagrodzenie dla bytych czionkow zata 1 tys. zi,
* Razem: 1.226 tys. zt

Stan rezerwy na odroczony podatek dochodowy na @&f€)9.2008r. wynosi 1.497 tys.zt. W
trakcie trzech kwartatéw 2008r. utworzono 1.541 tys.zt. rezerw z tego tytutu, natomiast
rozwiazano 1.961 tys.zt.

Stan rezerw ndwiadczenia emerytalne i podobne na dz8€.09.2008r. wynosi 778 tys. zt.
W trakcie trzech kwartaldbw 2008r. nie tworzono rezerw, wazki z wyptay nagrod
jubileuszowych i odpraw emerytalnych wykorzystano rezeravkwot 158 tys.zt., natomiast
w zwiazku z wykorzystaniem urlopdw wypoczynkowych rozméno rezerwy naatzmg
kwote 144 tys. zi.

Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci gtownych krotkoterminowych wyniosty na koniec
[l kwartatu 2008r. 2.773 tys. zt.

W trakcie trzech kwartatdow 2008r. utworzono odpisy aktualtaijwarté¢ naleznosci
gidbwnych na dczm kwote 936 tys. zi, przekwalifikowano z odpiséw na nal&ci
diugoterminowe 1 tys.zt. W zagku z zaptat rozwiazano odpisy aktualizage wartdé
naleznosci na kwot 403 tys. zt, wykorzystano odpiséw ng2m kwote 307 tys. zi.

Odpisy aktualizujce wartd¢ krétkoterminowych odsetek wyniosty na koniec Il kwartatu
2008r. 1 703 tys. zt

W trakcie trzech kwartatébw 2008r. utworzono odpisy aktualtaijwarté¢ naleznosci
odsetkowych na kwet653 tys. zi, w zwjzku z zaptat rozwiazano odpisy aktualizage
wartas¢ odsetek na kwet438 tys. zt, wykorzystano odpiséw rm@zm kwotg 66 tys. zt.
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Odpisy aktualizujce wartd¢ zapasow wynoszna dzié 30.09.2008r. 35 tys. zt. W trakcie
trzech kwartatow 2008r. utworzono 10 tys. zt odpisow i razamo 2 tys. zt odpisOw z tego
tytutu.

Odpisy aktualizujce wart@¢ naleznosci dtugoterminowych wyniosty na koniec 11l kwartatu
2008r. 755 tys. zt, w aggu trzech kwartatbw 2008r. utworzono 3 tys.zt. odpisow
aktualizupcych, w zwazku z wycen wg zamortyzowanego kosztu roazano odpisy na
kwote 23 tys. zi.

Odpisy aktualizujce wartd¢ inwestycji diugoterminowych — akcji i udziatbw w spétkach

wynosity na koniec Il kwartatu 2008r. 7.139 tys. zt, w trakcie trzech kwartatbw 2008r.
utworzono 1 tys.zt. odpisow, nie roz@ywano odpisOw z tego tytutu.
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Informacje wymagane zgodnie z § 91 uétpkt. 1-7 oraz ust. 6 pkt. 1-11
Rozporzdzenia Rady Ministréw z dnia 19 paziernika 2005 roku w sprawie informacji bigcych
i okresowych przekazywanychizez emitentéw papieréw wasiowych

(Dz. U. Nr 209 z dnia 26 gdziernika 2005 poz. 1743)

Ad. 8§ 91 ust. 4 pkt. 1-3)
Zwiezly opis istotnych dokonai lub niepowodze Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport.

W trzecim kwartale 2008 roku “Pemug” S. A. orampga kapitalowa Emitenta odnotowaly pogorszenie
wynikéw ekonomiczno-finansowych ligz narastajco od pocatku 2008 roku, a za Il kwartat steat
Na poziomie jednostkowym, liczone wedtug MSR, przedstavéigjone narastago za trzy kwartaty:
przychody ze sprzedg — 30.508 tys. zt (7.247 tys. zt za trzeci kwartat 2008 r.xysk brutto na
sprzeday — 3.774 tys. zt ¢dpowiednio w Il kwartalestrata 176 tys. zl) zysk na dziatalni
operacyjnej 263 tys. zi(odpowiednio w Il kwartale strath.250tys. zf); zysk przed opodatkowaniem
—589 tys. zt dpowiednio w IlI kwartalestrata 1.000 tys. z});zysk netto -308 tys. zt odpowiednio w

[l kwartale strata 1.007 tys. zt)

Grupa kapitatowa Emitenta wedlug sprawozdania finansowego asjaorrego na podstawie
Miedzynarodowych Standardow Rachunkdeioodnotowata narastgjo za trzy kwartaty 2008 r.:
przychody ze sprzedwy — 31.631 tys. zk(7.625 tys. ziza trzeci kwartat 2008 r.); zysk brutto na
sprzeday — 4.597 tys. zl(odpowiednio 122 tys. z}; zysk na dzialalrnéei operacyjnej -830 tys. zi
(odpowiednio stratal.034 tys. 2} zysk przed opodatkowaniem1=266 tys. zt (odpowiednio strata
747 tys. z}; zysk netto 904 tys. zi(odpowiednio strata804 tys. z}.

Jednostka wchodza w sktad grupy kapitalowej Emitenta “PEMUG INWESTYCJE | SERZ
Sp. z 0. 0. uzyskata naragap za trzy kwartaty 2008 r. ngpujace wyniki: przychody netto ze
sprzeday — 1.727,5 tys. ztzysk brutto ze sprzegha— 786,8 tys. zt zysk brutto -1.047 tys zi, zysk
netto —885,2 tys. zt

Reasumujc, Emitent odnotowat w trzecim kwarta08 roku pogorszenie uzyskanych wynikéw
przede wszystkim na poziomie jednostkowym, w mniejszym stopniu na skonsolidowanym.

Glowna przyczym pogorszenia wynikéw ekonomiczno-finangmli uzyskanych w trzecim kwartale
roku obrotowego 2008 jest ujemny wynik ze sprzgdawiazany przede wszystkim z wycen
dlugoterminowych kontraktow, ktéra wplta na obnienie wyniku ze sprzedw o 882,6 tys. zi
Przyjte przez Pemug zasady rachunkésvonarzucaj bowiem szczegllne zasady wyceny i
wykazywania na dzie bilansowy objtych umowami robét budowlanycibotyczy to obligatoryjnie
umow realizowanych przez czas ifay niz 6 miesgcy, tzw. kontraktéw diugoterminowych. Wycena
tych kontraktow za 9 miegty 2008 r. (szczegOlnie wieloletnich, trwaych ok. 10 lat) w znageo
ujemny sposob wptya na wyniki spotki (-586 tys. zt.)Wycena ta pomniejszyta przychody netto ze
sprzeday produktéw o 130 tys. zt. i pogkszyla koszty wytworzenia sprzedanych produktéw o 456
tys. zt.

Nastpna przyczym straty poniesionej przez Spéth Il kwartale roku obrotowego 2008 jest ujemny
wynik na produkcji budowlano- mortawej realizowanej przez Wydziat Montawy ( -387,8 tys. zi).
Strata jest wynikiem realizacji zletavewretrznych, ktére w 3 kwartale spowodowaty powstanie
tacznej straty w kwocie 941,7 tys. zl. Zlecenia zetme realizowane przez TMR zalazyly sk
zyskiem w wysokeéci 553,9 tys. zt.

Na istotny wzrost kosztow poniesionych przez spkill kwartale (w tym szczegélnie przez Wydziat
Montazowy) duzy wptyw ma wzrost funduszu wynagrodizes poréwnaniu z drugim kwartalem roku
2008 o niemal 10%.

W ramach realizacji umowy zawartej w dniu 17 czerwca 2008 roku goasni“Pemug” S. A. a
Zarzadca masy upadici ZPP “PEMUG KONSTRUKCJE” Sp. z 0. 0. - spoiki zalej Emitenta
objetej postpowaniem upadkziowym z maliwoscia zawarcia uktadu, Emitent w dniu 1 lipca 2008 r.
w ramach podwjszenia kapitatlu zaktadowego przekazat do ZPP “PEMUG KONSTRUKCJE” Sp. z
0. 0. srodki finansowe na kwet8.7 min zi, ktére wraz Zrodkami zgromadzonymi na koncie masy
upadiégci umazliwity Zarzadcy sptag (lub zapewnieniesrodkédw na zigenie ich do depozytu



sadowego) tzw. wierzytelnwi pozauktadowych z odsetkami na dzmaptaty na kwat ponad 10,7 min
zlotych.

Ponadto w ramach przggienia “Pemug” S. A. jako dimika dodatkowego do zoboazian
uktadowych ZPP “PEMUG KONSTRUKCJE” Sp. z o. opd$ka sptacita w dniach 1-2 do 8 lipca 2008
roku wierzytelnéci uktadowe ZPP “PEMUG KONSTRUKCJE” Sp. z 0. 0. z odsetkami nandzie
zaptaty na kwat ponad 5,24 min zt. Tym samymckna kwota sptaty wierzyteléa ZPP “PEMUG
KONSTRUKCJE” Sp. z 0. 0. wyniosta ok. 16 min zt.

Srodki przeznaczone na podiggenie kapitatu zakladowego ZPP “PEMUG KONSTRUKCJE” Sp. z o.

0. oraz sptat wierzycieli tej spotki pozyskane zostaty w wysékiol3.000.000,00 zt zgodnie z celami
emisji akcji serii F przeprowadzonej w ramach oferty publicznej z zachowaniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz uzupeisraskami wlasnymi Emitenta, a tak w zakresie
sptaty wierzytelnéci pozauktadowyckrodkami zgromadzonymi na koncie masy upécito

26 wrzénia 2008 roku — po udokumentowaniu catkowitej gptaszystkich wierzycieli Emitent - jako
jedyny wigciciel i wierzyciel ZPP “PEMUG KONSTRUKCJE” Sp. z 0. 0. - b wniosek o
umorzenie pogpowania upadikriowego ZPP “PEMUG KONSTRUKCJE” ze wezdu na spfat
wszystkich wierzycieli a Upadly wniosek o przywrécenie gdmzwlasnego.

W trzecim kwartale 2008 roku Emitent przekazat 15 raportéw bigacych, ktére 8 udostigpnione
na stronie internetowej pod adresem:www.pemug.com.pbraz w dniu 14 sierpnia 2008 r. raport
kwartalny skonsolidowany rozszerzony za drugi kwartat 2008 r. - QSr 2 2008.

Ad. 8 91 ust. 4 pkt. 4
W trzecim kwartale roku obrotowego 200Bpotka nie sptacata i nie wykupywata #hych i
kapitatowych papieréw warfoiowych. To samo dotyczy réwriigednostek grupy kapitatowe;.

Ad. 8§ 91 ust. 4 pkt. 5
W omawianym okresie Spoétka nie wyptacitai aadeklarowata wyptacenia dywidendy. To samo
dotyczy rownie jednostek grupy kapitatowej.

Ad. 8 91 ust. 4 pkt. 6 oraz § 91 ust. 6 pkt. 10 11)

Wskazanie zdarza, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie
finansowe, nie ugtych w tym sprawozdaniu, a mogcych w znacacy sposéb wpltymaé na przyszie
wyniki finansowe Emitenta.

W zwiazku z uregulowaniem sytuacji w zalgie restrukturyzacji zobowzan publiczno-prawnych,
a take faktycznej splaty zobowdan wynikajacych z uktadu z wierzycielami agjniety zostat trwale
cel, jakim jest znaexra poprawa wizerunku i pozycji rynkowej firmy, co w efekcie ualmoto
efektywne pozyskiwanie uméw i zlegdepsze postrzeganie Spoétki przez partneréw handlowych oraz
instytucje publiczno-prawne, a tym samym dalgoprave uzyskiwanych wynikéw ekonomiczno-
finansowych.

Biezaca sytuacja pfatnicza oraz plyrsddinansowa Emitenta w znagz/m stopniu uzalaiona jest od
terminowego regulowania zoboaygien wobec Spoiki przez jej gtéwge partnera handlowego czyli
polskie gornictwo, w tym przede wszystkim przez Kompahglowa S. A. w Katowicach, ktéra jest
pod tym wzgédem nadal trudnym partnerem. Praktyiezv terminie reguluje swoje zoboyziania
wobec “Pemug” S. A. jedynie Jasthiska Spoétka Whlowa S. A. Pogorszyla sitradycyjnie dobra
ptynnaé¢ ptatnicza kopa wchodzcych w sklad Katowickiego Holdingu §jlowego S. A. Natomiast
najwigksza firma gornicza Kompaniadlowa S. A. z siedzibw Katowicach, w sktad ktérej wchodzi
17 kopah i 5 zakladéw goOrniczych nadalie dotrzymuje terminéw pfatdoi i reguluje swoje
zobowhzania wobec Emitenta gonad 40-dniowym opieniem. W cigu trzeciego kwartatu 2008
roku nasipita das¢ znaczna poprawa tej sytuacji, ale terminy regulowania zoeBefvisa nadal
znacznie opgnione czego efektem musibpogorszenie bigacej ptynnaci Spotki i regulowania przez
nia zobowhzan wkasnych.

Spoika i jednostki grupy kapitatowej wyariuja sic w petni ze swoich bigcych zobowizan wobec
Urzedu Skarbowego oraz PFRON i ZUS (w tym z warunkéw ugody ratalnej),za fefti chodzi
0 wyptat wynagrodzé dla pracownikow.



Ad. § 91 ust. 6 pkt. 2 3)
W okresie oljtym raportem nie nagpity zmiany w strukturze grupy kapitatowej Emitenta.

Ad. § 91 ust. 6 pkt. 4)
Emitent nie podal do wiadoma publicznej jakichkolwiek prognoz dotygzych wynikéw
finansowych w roku 2008.

Ad. § 91 ust. 6 pkt. 5)

Akcjonariusze posiadapcy co najmniej 5% gtoséw na WZA (stan na 14 sierpnia 2008 r. czyli
dzien przekazania raportu kwartalnego QSr 2 2008 za drugi kwartat 2008):

Waldemar Michatowski 17.334.000 akciji 17.334.000 gtoséw 57,05%
Roman Doleat 5.976.070 akgcji 5.976.070 gtosow 19,67%

Akcjonariusze posiadapcy co najmniej 5% gtoséw na WZA (stan na 14 listopada 2008 r. czyli
dzien przekazania raportu kwartalnego QSr 3 2008 za trzeci kwartat 2008):

Waldemar Michatowski 17.334.000 akcji 17.334.000 gtosow 57,05%
Roman Doleat 6.068.620 akcji 6.068.620 gtosow 19,97%

Ad. 8§ 91 ust. 6 pkt. 6)
Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby zadzajace i nadzorujace
Emitenta za okres Il kwartatu 2007 roku:

Imi ¢ i Nazwisko stan na 14.05.2008 stan aktualny Zmiana stanu posiadania
(akcje i gtosy) (akcje i gtosy)
Osoby zaradzajace Spotlg
Henryk Urbaczyk 164.100 164.100 bez zmian
Waldemar Pytlarz 182.199 182.365 nabycie 166 akciji
Prokurenci
Antoni Domaiski 115.260 115.285 nabycie 25 akgcji
Anna Karmaska 9.826 9.826 bez zmian

Rada Nadzorcza Spofki

Imi¢ i Nazwisko stan na 14.08.2008 stan aktualny zmiana stanu posiadania
(akcje i gtosy) (akcje i glosy)

Bozena Doleat nie posiada nie posiada bez zmian

Roman Doleat 5.976.070 6.068.620 nabycie 92.550 akcji

Matgorzata Michatowska nie posiada nie posiada bez zmian

Waldemar Michatowski 17.334.000 17.334.000 bez zmian

Kacper Piasecki nie posiada nie posiada bez zmian

Uwaga: 14 sierpnia 2008 roku Spotkarzekazata raport kwartalny QSr 2 2008 .

Ad. 8§ 91 ust. 6 pkt. 7)

Spétka nie prowadzita i nie prowadzono przeciw niej gusivar sadowych lub przed organem



postpowania arbitraowego lub organem administracji publicznej ppsivar wskazanych w ww.
punkcie.

Ad. 8§ 91 ust. 6 pkt. 8)

W okresie ohbjtym raportem Spoétka prowadzita typowetitynowe transakcje handlowe z jednastk
zalezng “PEMUG INWESTYCJE | SPRET” Sp. z 0. 0. W omawianym okresie sprzedabot
budowlano-montzowych, ustug projektowych, ustug t&temunikacyjnych oraz informatycznych
Emitenta na rzecz tej jednostki zalej wyniosta narastao za trzy kwartaty 2008 r. 85.723,00 zt
netto (w tym za trzeci kwartat br. 4.776,21 zt nettd.

Ad. § 91 ust. 6 pkt. 9)
Emitent ani jego jednostki zadee w okresie olfym raportem nie udzielilpadnej gwaranciji ani te
poreczenia kredytu lub pryczki.

Ad. § 91 ust. 6 pkt. 11)

Spéika, majc uregulowaa sytuacg w zakresie zobowrzan publiczno-prawnych, a tak jesli chodzi o
zakaiczenie sptaty zobowkan uktadowych (spétka spodziewee siv rychlym terminie wydania przez
sad postanowienia o wykonaniu ukfadu “Pemug” A. z wierzycielami i publikacji stosownego
obwieszczenia), me bez przeszkdd uczestniézyv obrocie gospodarczym, przede wszystkim
przetargach publicznych, w tym szczegdlnie w obszarze goérnictyegavikamiennego, ktore jest
najwazniejszym, dominujcym partnerem handlowym “Pemug” S. A.

Spétka w ramach wiasnej grupy kapitatowej intdiksije dziatania akwizycyjne i marketingowe,
ktorych celem jest dywersyfikacja rynkow zbytu né&wiadczone ustugi (poza gornictwoegla
kamiennego i poza gérnieo w ogdle) oraz znagee zwkkszenie portfela robot, a tym samym
przychodow ze sprzedy poprzez zawarcie znagzch kontraktow na rynku gorniczym
i energetycznym.

O dywersyfikacji portfela zledeswiadcz obecnie realizowane lubealizowane umowy na wykonanie
zada inwestycyjnych w KGHM “Polkowice”, kopalni soli “Wieliczka” oraz w kopalniegla
brunatnego “Turéw”.





