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wtys. zt w tys. EUR
i kwartat(y) 4 kwartat(y) 4 kwartat(y) 4 kwartat(y)
narastajgco / narastajgco / narastajaco / narastajgco /
WYBRANE DANE FINANSOWE 008 o:als od 007 o::és od 2008 ofj(las od 2007 o:als od
[008-01-01 do r007-01-01 do [2008-01-01 do 2007-01-01 do
[2008-12-31 r007-12-31 2008-12-31 2007-12-31
dane dotyczgce skidconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
I. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 51866 72550 14684 19209
1l. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6738 3540 1908 937
111. Zysk (strata) brutto 2908 3514 823 930
IV. Zysk (strata) netto 2092 2747 592 727
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -13511 -1633 -3238 -456
VI. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 7 -257 2 -72
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 13893 1991 3329 556
VIII. Przeptywy pieniezne netto razem 389 101 93 28
IX. Aktywa razem 58241 37042 13959 10341
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 27948 32086 6698 8958
XI. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania dtugoterminowe 2689 4288 644 1197
XIll. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania krétkoterminowe 25259 27798 6054 7761
XIll. Kapitat wtasny przypadajacy na jednostke dominujaca 30287 4952 7259 1382
XIV. Kapitat mniejszosciowy 6 4 1 1
XV. Kapitat zakiadowy 12761 10331 3058 2884
XVI. Zysk przypadajacy na udziaty mniejszosci -2 - - -
XVII. Liczba akcji w szt. 30381625 24305300 30381625 24305300
XVIII. Zysk (strata) na jedng akcje zwyka (w zZt/EUR) 0,07 0,11 0,02 0,03
XIX. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZHEUR) 1,0 0,20 0,24 0,06
dane dotyczace skrdconego sprawozdania finansowego
XX. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 48607 71196 13762 18851
XXI. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1395 3312 395 877
XXII. Zysk (strata) brutto 2323 3195 658 846
XXIII. Zysk (strata) netto 1633 2517 462 666
XXIV. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej -6737 -525 -1615 -147
XXV. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7247 -1094 -1737 -305
XXVI. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej 13863 1705 3323 476
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PEMUG S.A. QSr 4/2008
wtys. zt wtys. EUR
4 kwartat(y) 1 kwartat(y) K kwartat(y) 4 kwartat(y)
narastajgco / narastajgco / narastajaco / narastajgco /
WYBRANE DANE FINANSOWE 2008 o:(raés od 007 o:::es od 2008 oils od 2007 o:(raés od

P008-01-01 do  [2007-01-01 do  [2008-01-01 do  [2007-01-01 do

2008-12-31 007-12-31 [2008-12-31 2007-12-31
XXVII. Przeptywy pieniezne netto razem -121 86 -29 24
XXVIII. Aktywa razem 46816 39219 11220 10949
XXIX. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 25851 34250 6195 9562
XXX. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania dtugoterminowe 2689 4288 644 1197
XXXI. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania krétkoterminowe 23162 29962 5551 8365
XXXII. Kapitat wtasny 20965 4969 5025 1387
XXXIIl. Kapitat zaktadowy 12761 10331 3058 2884
XXXIV. Liczba akcji w szt. 30381625 24305300 30381625 24305300
XXXV. Zysk (strata) na jedng akcje zwykg (w zt/EUR) 0,06 0,10 0,01 0,03
XXXVI. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 0,69 0,20 0,17 0,06

Raport powinien zosta¢ przekazany do Komisji Nadzoru Finansowego, Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz agencji

informacyjnej zgodnie z przepisami prawa

ZAWARTO SC RAPORTU

Plik

Opis

Informacja dod.skonsolid.12.2008.rtf

nformacja dodatkowa do sprawozdania skonsolidowanego za 2008

Sprawozdanie finansowe za IV kwartal 2008r. skonsolidowane i jed

ISprawozdania skonsolidowane i jednostkowe za 2008

segmenty 12.2008.rtf

ISegmenty dziatalnosci Grupy na dzien 31.12.2008

komentarz do sprawozdania za IV kw 2008.rtf

Komentarz do raportu za czwarty kwartat 2008 r.

PODPISY OSOB REPREZENTUIACYCH SPOLKE

Data Imie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
2009-03-02 Henryk Urbanczyk Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny
2009-03-02 aldemar Pytlarz Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Techniczny
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SKONSOLIDOWANY BILANS GRUPY KAPITALOWEJ PEMUG S.A.
SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2008

Aktywa trwate

Wartasci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomdci inwestycyjne

Naleznosci dlugoterminowe

Dlugoterminowe inwestycje w jednostki zahe
wytaczone z konsolidacji

Diugoterminowe aktywa finansowe dgshe do
sprzeday

Dlugoterminowe rozliczenia rilzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Pozostate naimosci krotkoterminowe

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty
Krotkoterminowe rozliczenia rgilzyokresowe

SUMA AKTYWOW

Kapitat wlasny (przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej)

Kapitat akcyjny

Akcje wiasne

Kapitat zapasowy ze sprzegeakcji powyzej ich
wartasci nominalnej

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty zapasowe

Niepodzielony wynik finansowy

Wynik finansowy roku bigacego

Udzialy mniejszdci

Kapitat wiasny

Zobowigzania irezerwy na zobowjzania
diugoterminowe

Rezerwa na podatek odroczony
Rezerwy n&wiadczenia emerytalne i podobne

1

Koniec Koniec Koniec Koniec
okresu okresu okresu okresu
31/12/2008 30/09/2008 30/06/2008 31/12/2007
PLN'O00  PLN'000  PLNOo0 PLN'000
35373 18 923 9 747 10 515
21 17 21 31
23 920 3048 3100 3282
10 479 5715 5764 5 845
346 168 141 328
- 9 375 - -
28 28 28 28
579 572 693 1001
22 868 16 989 33035 26 527
780 953 861 637
19 963 8 281 16 433 19 944
217 5295 530 155
645 349 12 179 275
1263 2111 3032 5516
58 241 35912 42 782 37 042
30 287 20 017 20 821 4 952
12 761 12 761 12 761 10 331
-539 - - -
13013 13013 13013 2 265
17 968 41 41 41
9 087 9 086 9 086 7973
-24 095 -15 788 -15788 -18 405
2 092 904 1708 2747
6 4 4 4
30 293 20 021 20 825 4 956
2 689 2 335 2 597 4 288
1467 1497 1 640 1917
949 778 818 818



Pozostate rezerwy dtugoterminowe
Dilugoterminowe pgyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu

finansowego 209 - - -
Dilugoterminowe zobowzania wobec jednostek

powiazanych - - - -
Diugoterminowe zobowzania wobec jednostek

pozostatych 64 60 139 1553
Diugoterminowe rozliczenia rlzyokresowe - - - -
Zobowiagzania irezerwy na zobowjzania

krétkoterminowe 25 259 13 556 19360 27798
Krotkoterminowe rezerwy néwiadczenia

emerytalne i podobne 370 - 48 275
Pozostate rezerwy krotkoterminowe na

zobowhnzania 2 546 788 1364 3 686
Krotkoterminowe payczki i kredyty bankowe 2168 2 157 481 737
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 14 964 6 029 11999 17920
Pozostate zobowzania krétkoterminowe 4 064 3816 4479 3342
Zobowizania z tytuliwiadcze pracowniczych 851 749 709 710
Zobowizanie z tytutu podatku dochodowego 247 17 280 -
Zobowizania krotkoterminowe z tytutu leasingu

finansowego 49 - - 16
Krétkoterminowe rozliczenia redzyokresowe - - - 1112
SUMA PASYWOW 58 241 35912 42782 37042




SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
GRUPY KAPITALOWEJ PEMUG S.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2008 DO 31 GRUDNIA 2008

Okres Okres Okres Okres
od 2008-10-01 od 2008-01-01 od 2007-10-01 od 2007-01-01
do 2008-12-31 do 2008-12-31 do 2007-12-31 do 2007-12-31
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzeda 20 235 51 866 18 069 72 550
Przychody ze sprzedaustug 20 233 51 490 17 334 71 675
Przychody ze sprzedamateriatow i towarow 2 376 735 875

Koszt wiasny sprzedst 16 161 43 195 16 077 63 680
Koszt wiasny sprzedanych ustug 16 158 42 766 15 344 62 7'
Koszt wkasny sprzedanych materiatow i towarow 3 429 733 88

Zysk (strata) brutto na sprzedazy 4074 8671 1992 8 870
Pozostate przychody 5704 6712 313 455
Koszty sprzeds 63 238 76 230
Koszty ogblnego zagdu 2 688 6 046 1394 4 880
Pozostate koszty 1119 2 361 201 675
Koszty restrukturyzacji - - - -

Zysk (strata) na dziatalndci operacyjnej 5908 6 738 634 3 540
Przychody finansowe 780 2327 558 2 889
Koszty finansowe 5 046 6 157 745 2915

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1642 2908 447 3514
Podatek dochodowy 452 814 114 767

Czs¢ biezaca 470 947 106 811
Cz$¢ odroczona -18 -133 8 -44
Zysk (strata) netto udzialowcow
mniejszdéciowych -2 -2 - -

Zysk (strata) netto z dziatalndci kontynuowane;j 1188 2092 333 2747
Przypadajcy na:

Udziatowcow jednostki dominagej 1190 2094 333 2747
Udziaty mniejsz&ci -2 -2 - -

Dziatalnos¢ zaniechana
Strata netto z dziataléa zaniechanej

Zysk (strata) netto 1188 2092 333 2747
Zysk (strata) na jedm akcje* 0,04 0,07 0,11 0,11
Z dziatalngci kontynuowanej

Zwykty* 0,04 0,07 0,11 0,11

Rozwodniony

Z dziatalngci kontynuowanej i zaniechanej
Zwykty* 0,04 0,07 0,11 0,11
Rozwodniony



SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

GRUPY KAPITALOWEJ PEMUG S.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2008 DO 31 GRUDNIA 2008

SRODKI PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO SCI
OPERACYJNEJ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENEZNYCH Z
DZIALALNO SCI INWESTYCYJINEJ

Odsetki otrzymane
Dywidendy otrzymane

Wplywy ze sprzedgy aktywow finansowych dogpbnych

do sprzeday

Wplywy ze sprzedey podmiotu zalenego
Wplywy ze sprzedey maptku trwatego

Inne wpltywy

Wydatki na zakup maiku trwatego

Inwestycje w nieruchonsai

Wydatki na zakup akcji i udziatéw

Zakup krotkoterminowych papierow wastdowych
Zakup patentow i licencji

Wydatki poniesione w zwku z rozwojem produktu
Zakup podmiotu zalaego

Inne wydatki

SRODKI PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO SCI
INWESTYCYJINEJ

PRZEPLYWYSRODKOW PIENEZNYCH Z
DZIALALNO SCI FINANSOWEJ

Nabycie akcji wkasnych

Dywidendy wyptacone

Splata payczek i kredytow bankowych

Sptata zobowizan z tytutu leasingu finansowego
Sptata odsetek

Inne wydatki

Wptywy netto z emisji akcji

Zaciagnigcie kredytow bankowych i pyczek
Inne wplywy

SRODKI PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO SCI
FINANSOWEJ

Okres
od 2008-10-01od 2008-01-01od 2007-10-01od 2007-01-01

Okres

Okres

Okres

do 2008-12-31do 2008-12-31do 2007-12-31do 2007-12-31

PLN'O00  PLN'000  PLN'000  PLN'000
1106 -13511 -115 -1633
- 254 - -
- 1 - -
- 1 - 15
- - 35 35
-52 -103 -52 -272
-131 -146 - -
- - - -35
-183 I -17 -257
-539 -539 - -
- -738 1 -1941
-40 -55 -17 -45
-52 -134 -14 -133
- 11395
- 13178 -5 2872
10 2167 236 1238
- 11 409 - -
-621 13 893 201 1991




ZWI EKSZENIE / ZMNIEJSZENIE NETTO SRODKOW
PIENIEZNYCH | ICH EKWIWALENTOW 302 389 69 101

SALDO OTWARCIA SRODKOW PIENI EZNYCH |
ICH EKWIWALENTOW 343 256 18 155

Zmiana stangrodkow piengznych z tytutu rénic
kursowych - -

SALDO ZAMKNI ECIA SRODKOW PIENI EZNYCH |
ICH EKWIWALENTOW 645 645 256 256

NOTY OBJASNIAJ ACE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU
PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
Okres Okres Okres Okres

od 2008-10-01od 2008-01-01od 2007-10-01od 2007-01-01
do 2008-12-31do 2008-12-31do 2007-12-31do 2007-12-31

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

Zysk netto 1188 2 092 333 2747

Korekta o pozycje: -6 182  -14 152 126 2139
Zysk na instrumentach pochodnych - - - -
Zysk (strata) udziatowcdw mniejsoiowych 2 2 -1 -
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 405 607 74 28C
Amortyzacja nieruchongoi inwestycyjnych 48 193 48 193
Utrata wartéci maszyn i urzdzen - - - -
Amortyzacja wart€ci niematerialnych 5 18 4 14
Wzrost/spadek warioi godziwej nieruchomiei
inwestycyjnych -4 812 -4 812 - -
Zysk/strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych - -1 - -1F

Zysk/strata ze zbycia aktywdw finansowych
dostpnych do sprzedy - - -
Inne korekty -1830 -10 159 1 1 667

Przeptywy pieniezne z dziatalndgci operacyjnej przed

zmianami w kapitale pracujacym -4994  -12 060 459 4 886
Zmiana stanu zapaséw 173 -143 -150 5¢
Spadek/(wzrost) salda nahesci -6 782 -99 7 059 8 064
Wzrost/(spadek) salda zobawa 9548 -3 289 -7252 -10975
Spadek/(wzrost) sald rozliazenigdzyokresowych 840 3564 1551 -1 957
Wzrost/(spadek) salda rezerw 2 269 -1 363 -1 796 -1 8C

Przeplywy pieniezne w toku dziatalndci operacyjnej 1054 -13390 -129 -1725
Odsetki 52 -121 14 92

SRODKI PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO SCI
OPERACYJNEJ 1106 -13511 -115 -1 633




SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE
WLASNYM GRUPY KAPITALOWEJ PEMUG S.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2008 DO 31 GRUDNIA 2008

Pozostate

Kapitat z

Zysk (strata) z

Kapitat wtasny
przypadagcy
na

Kapitat kapitaty

aktualizacji lat ubiegtych i udziatowcéw

Udzialy Kapitat wlasny

podstawowy rezerwowe

(zapasowe)

Saldo na dzi@é 31.12.2006r. 9723 6 312

wyceny roku biegcego jednostki

mniejsz@ci razem

41

dominugcej
razem

-18 405 -2 329 3 -2 326

Zmiany w kapitale wtasnym w
okresie od 01.01.2007 do
31.12.2007

Zysk netto za okres

Suma zyskow i strat ugtych

w okresie

Emisja akcji serii E
Przeksggowanie umorzonej
czesci zaptaconych zobowkan
w postpowaniu uktadowym
Zmiany w kapitale wtasnym
spotki zalenej

Korekta bédu z lat ubiegtych w
spotce zalenej

Zmiana struktury wiasrigi
udziatowcow
mniejsza@ciowych

Saldo na dzié 31.12.2007r.

608 2 265

1661

10 331 10 238

41

2747 2747 2747

2747 2747

2873

2747
2873

1661 1661

-15 658 4 952 4 4 956

Saldo na dzi@é 30.09.2007r. 10 331 10 243

41

-15991 4624 4 4628

Zmiany w kapitale wiasnym w
okresie od 01.10.2007 do
31.12.2007

Zysk netto za okres

Suma zyskow i strat ugtych

w okresie

Emisja akcji serii E
Przeks¢gowanie umorzonej
czesci zaptaconych zobowkan
w postpowaniu uktadowym
Korekta dotyczca zaokiglen -1

Saldo na dzi&é 31.12.2007r. 10 331 10 238

41

333 333

333 333

-1

-15 658 4 952 4 4 956

Saldo na dzié 31.12.2007r. 10 331 10 238

41 -15658 -

4 952 4 4 956

Zmiany w kapitale wiasnym w
okresie od 01.01.2008 do
31.12.2008

Zysk netto za okres

2092

2092 2092



Suma zyskéw i strat ugtych
w okresie

Emisja akcji serii F
Przeksggowanie umorzonej
czesci zaptaconych zobowran
w postpowaniu ukladowym
Zmiany w kapitale wtasnym
spotek zalenych
Aktualizacja wyceny gruntow i
budynkéw

Przeniesienie uhicy
uprzedniej aktualizacji
zlikwidowanychsrodkow
trwatych

Zmiana struktury wiasrigi
udziatowcow
mniejsza@ciowych

Zakup akcji wkasnych
Korekta wynikagca z
zaokgglen

Saldo na dzié 31.12.2008r.

2430

12 761

10 749

1112

22 100

2092 2092

13179
1112
-8 437 -8 437

17 927 17 927

-539 -539

1 1
17 968 -22 003

-539 30 287

2092

13179

1112

-8 437

17 927

-539

1
30 293

Saldo na dzi& 30.09.2008r.

12 761

22 099

41 -14 884 -

20 017

20021

Zmiany w kapitale wiasnym w
okresie od 01.10.2008 do
31.12.2008

Zysk netto za okres

Suma zyskéw i strat ugtych
w okresie

Zmiany w kapitale wtasnym
spotek zalenych
Aktualizacja wyceny gruntow i
budynkéw

Przeniesienie uhicy
uprzedniej aktualizacji
zlikwidowanychsrodkow
trwatych

Zmiana struktury wiasrigi
udziatowcow
mniejsza@ciowych

Zakup akcji wkasnych
Korekta wynikagca z
zaokgglen

Saldo na dzié 31.12.2008r.

12 761

22 100

1188 1188

1188 1188
-8 307 -8 307

17 927 17 927

-539 -539

1 1
17 968 -22 003

-539 30 287

1188

1188

-8 307

17 927

-539

1
30 293




JEDNOSTKOWY BILANS PEMUG S.A.
SPORZADZONY NA DZIE N 31 GRUDNIA 2008

Koniec okreswKoniec okresKoniec okreswKoniec okresu
31/12/2008 30/09/2008 30/06/2008 31/12/2007

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Aktywa trwate 20 061 19 273 10 089 12 753
Wartdsci niematerialne 13 17 21 31
Rzeczowe aktywa trwate 1158 891 999 1289
Nieruchomdci inwestycyjne - - - -
Naleznosci diugoterminowe 345 168 141 328
Dlugoterminowe inwestycje w jednostki zahe 18 004 17 678 8 303 10 202
Dtugoterminowe aktywa finansowe dgghe do
sprzeday 28 28 28 28
Dlugoterminowe rozliczenia rgilzyokresowe z
tytutu odroczonego podatku 476 491 597 875
Inne dlugoterminowe rozliczenia gdizyokresowe 37 3 - }
Aktywa obrotowe 26 755 16 768 32 852 26 466
Zapasy 767 953 861 637
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek
powiazanych - 2 2 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek
pozostatych 19 437 8 255 16 414 19 927
Pozostate nainosci krotkoterminowe 5235 5296 531 151
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 104 203 12 105 244
Krétkoterminowe rozliczenia redzyokresowe 1212 2 059 2939 5507
SUMA AKTYWOW 46 816 36 041 42 941 39 219
Kapitat wkasny 20 965 19 568 20 575 4 969
Kapitat akcyjny 12 761 12 761 12 761 10 331
Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji powyzej ich
wartasci nominalnej 13 013 13013 13013 2 265
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 112 41 41 41
Akcje wiasne - - - -
Pozostate kapitaty zapasowe 9 087 9 086 9 086 797
Niepodzielony wynik finansowy -15 641 -15 641 -15 641 -18 15¢
Wynik finansowy roku bizacego 1633 308 1315 2517
Zobowigzania i rezerwy na zobowgzania
diugoterminowe 2 689 2334 2 597 4 288
Rezerwa na podatek odroczony 1467 1497 1640 191
Rezerwy n&wiadczenia emerytalne i podobne 949 778 818 81!

Pozostate rezerwy diugoterminowe
Diugoterminowe pgyczki i kredyty bankowe
Zobowizania diugoterminowe z tytutu leasingu

209



finansowego

Dlugoterminowe zobowgzania wobec jednostek
powiazanych

Dlugoterminowe zobowgzania wobec jednostek
pozostatych

Dlugoterminowe rozliczenia rgilzyokresowe

Zobowigzania i rezerwy na zobowgzania
krétkoterminowe

Krétkoterminowe rezerwy néwiadczenia
emerytalne i podobne

Pozostate rezerwy krotkoterminowe na
zobowhzania

Krétkoterminowe poayczki od jednostek zataych
Krétkoterminowe peayczki i kredyty bankowe od
jednostek pozostatych

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug wobec
jednostek powizanych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec
jednostek pozostatych

Pozostate zobowzania krétkoterminowe
Zobowizania z tytutiiwiadcze pracowniczych
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego

Krétkoterminowe rozliczenia redzyokresowe

SUMA PASYWOW

64 59 139 1553
23 162 14 139 19 769 29 962
365 - 48 262
2164 741 1321 3 586
- - - 230
1817 2 157 481 737
907 887 720 2215
13 655 5970 11 940 17 864
3299 3673 4324 3274
659 711 663 669
247 272 -
49 - - 13
- - - 1112
46 816 36 041 42 941 39 219




RACHUNEK ZYSKOW | STRAT PEMUG S.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2008 DO 31 GRUDNIA 2008

Okres Okres Okres Okres
od 2008-10-01 od 2008-01-01 od 2007-10-01 od 2007-01-01
do 2008-12-31 do 2008-12-31 do 2007-12-31 do 2007-12-31
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

Dziatalnosé¢ kontynuowana

Przychody ze sprzeda 18 099 48 607 17 747 71196
Przychody ze sprzedaustug 18 098 48 231 17 012 70 319
Przychody ze sprzeglamateriatléw i towarow 1 376 735 877

Koszt whasny sprzedst 16 035 42 769 15 958 63 317
Koszt wtasny sprzedanych ustug 16 033 42 340 15 225 62 4.
Koszt wkasny sprzedanych materiatow i towarow 2 429 733 88

Zysk (strata) brutto na sprzedazy 2064 5838 1789 7879
Pozostate przychody 217 1199 280 397
Koszty sprzedsy 63 238 76 230
Koszty ogélnego zasdu 1054 4138 1289 4 404
Pozostate koszty 32 1266 188 330
Koszty restrukturyzacji - - - -

Zysk (strata) na dziatalngsci operacyjnej 1132 1395 516 3312
Przychody finansowe 1032 2470 687 2 751
Koszty finansowe 430 1542 888 2 868

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1734 2 323 315 3195
Podatek dochodowy 409 690 103 678

Czs¢ biezaca 441 756 110 596
Czs¢ odroczona -32 -66 -7 82
Zysk (strata) netto z dziatalngci kontynuowanej 1325 1633 212 2517

Dziatalnosé¢ zaniechana
Strata netto z dziataléa zaniechanej

Zysk (strata) netto 1325 1633 212 2517
Zysk (strata) na jedm akcje* 0,04 0,06 0,01 0,10
Z dziatalngci kontynuowanej

Zwykty* 0,04 0,06 0,01 0,10

Rozwodniony - -
Z dziatalngci kontynuowanej i zaniechanej*
Zwykty 0,04 0,06 0,01 0,10

Rozwodniony - - - -
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH PEMUG S.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2008 DO 31 GRUDNIA 2008

Okres Okres Okres Okres
od 2008-10-01od 2008-01-01od 2007-10-01od 2007-01-01
do 2008-12-31do 2008-12-31do 2007-12-31do 2007-12-31

PLN’'000 PLN’'000 PLN’'000 PLN’000

SRODKI PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO SCI
OPERACYJNEJ 373 -6 737 -9C -525

PRZEPLYWY’S'RODKC’)W PIENEZNYCH Z
DZIALALNO SCI INWESTYCYJNEJ

Odsetki otrzymane - 254 - -
Dywidendy otrzymane - 1 - -
Wplywy ze sprzedey krotkoterminowych papierow

wartasciowych - - - -
Wplywy z aktywdw finansowych podmiotu

zaleznego - 1 899 - -
Wplywy ze sprzedey podmiotu zalenego - - - -
Wplywy ze sprzedey maptku trwatego - 70 - 15
Inne wplywy - - - -
Wydatki na zakup maiku trwatego -44 -96 -48 -1 109
Wydatki na zakup akcji i udziatéw w podmiotach

zaleznych - -9 375 - -

Zakup krétkoterminowych papierow wagtbowych - - - -
Zakup aktywow finansowych deginych do

sprzeday - - - -
Zakup patentéw i licencji - - - -
Wydatki poniesione w zweku z rozwojem produktu - - - -
Zakup podmiotu zalaego - - - -
Inne wydatki - - - -

SRODKI PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO SCI
INWESTYCYJINEJ -44 -7 247 -48 -1 094

PRZEPLYWY’SRODK(’)W PIENEZNYCH Z
DZIALALNO SCI FINANSOWEJ

Dywidendy wyptacone - - - -
Spiata payczek i kredytow bankowych - -948 - -2 242
Splata zobowizan z tytutu leasingu finansowego -40 -52 -7 -31
Sptata odsetek -48 -152 -14 -133
Inne wydatki - -11395 - -
Wptywy netto z emisji akcji - 13178 -4 2873
Zaciagnigcie kredytow bankowych i pyczek -340 1817 23€ 1238
Inne wpltywy 6 11 415 - -
SRODKI PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO SCI -422 13 863 211 1705
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FINANSOWEJ

ZWI EKSZENIE / ZMNIEJSZENIE NETTO SRODKOW

PIENIEZNYCH | ICH EKWIWALENTOW -93 -121 73 86
SALDO OTWARCIA SRODKOW PIENI EZNYCH |

ICH EKWIWALENTOW 197 225 152 139
Zmiana standrodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych

SALDO ZAMKNI ECIA SRODKOW )

PIENIEZNYCH | ICH EKWIWALENTOW 104 104 22t 225

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Okres Okres Okres Okres
od 2008-10-01od 2008-01-01od 2007-10-01od 2007-01-01
do 2008-12-31do 2008-12-31do 2007-12-31do 2007-12-31

PLN'OOO  PLN'000  PLN'000  PLN’'000
Zysk netto 1325 1633 212 2517
Korekta o pozycje: -203 1287 127 2079
Zysk na instrumentach pochodnych - - - -
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 129 495 124 413
Utrata wartéci maszyn i urzdzen - - - -
Amortyzacja wartéci niematerialnych 5 18 3 14
(Wzrost)/spadek wardoi godziwej nieruchongei
inwestycyjnych - - - -
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych - -1 - -15
Zysk ze zbycia aktywéw finansowych dgstych
do sprzeday - - - -
Inne korekty -337 775 - 1667
Przeptywy pieniezne z dziatalngci operacyjnej
przed zmianami w kapitale pracugcym 1122 2920 33¢ 4 596
Zmiana stanu zapasow 185 -131  -15C 59
Spadek/(wzrost) salda nahesci -11 296 -4 612 7 05¢ 7 843
Wzrost/(spadek) salda zobawa 7 558 -6 701 -7 07¢ -9 788
Spadek/(wzrost) sald rozliczeniedzyokresowych 826 3 548 148¢ -1 867
Wzrost/(spadek) salda rezerw 1929 -1638-1 75¢ -1479
Przeptywy pieniezne w toku dziatalngci
operacyjnej 324 -6 614 -10¢ -636
Odsetki 49 -123 18 111
SRODKI PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO SClI
OPERACYJNEJ 373 -6 737 -9C -525
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM PEMUG S.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2008 DO 31 GRUDNIA 2008

Pozostate
kapitaty Kapitat z Zysk (strata) z
Kapitat rezerwowe aktualizacji lat ubieglych i Kapitat wlasny
podstawowy  (zapasowe) wyceny roku biggcego razem

Saldo na dzigé 31.12.2006r. 9723 6 312 41 -18 157 -2 081
Zmiany w kapitale wiasnym w

okresie od 01.01.2007 do

31.12.2007

Zysk netto za okres 2517 2517
Suma zyskow i strat

ujetych w okresie 2517 2517
Przeks¢ggowanie umorzonej

czesci zaptaconych

zobowhzan w postpowaniu

uktadowym 1661 1661
Emisja akcji serii E 608 2 265 2873
Korekta dot. zaokiglen -1 -1
Saldo na dzigé 31.12.2007r. 10 331 10 238 41 -15 641 4 969

Saldo na dzi@é 30.09.2007r. 10 331 10 243 41 -15 853 4762
Zmiany w kapitale wtasnym

w okresie od 01.10.2007

do 31.12.2007

Zysk netto za okres 212 212
Suma zyskow i strat

ujetych w okresie 212 212
Przeks¢ggowanie umorzonej

czgsci zaptaconych

zobowhzan w postpowaniu

uktadowym

Emisja akcji serii E -4 -4
Korekta dotyczca

zaokpglen -1 -1
Saldo na dzi@é 31.12.2007r. 10 331 10 238 41 -15 641 4 969

Saldo na dzi@é 31.12.2007r. 10 331 10 238 41 -15 641 4 969
Zmiany w kapitale wiasnym w

okresie od 01.01.2008 do

31.12.2008

Zysk netto za okres 1633 1633
Suma zyskéw i strat

ujetych w okresie 1633 1633
Przeks¢ggowanie umorzonej

czesci zaptaconych 1112 1112
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zobowhzan w postpowaniu
uktadowym

Emisja akcji serii F
Przeniesienie ticy
uprzedniej aktualizaciji
zlikwidowanychsrodkow
trwatych

Aktualizacja wyceny
budynkow

Saldo na dzi@é 31.12.2008r.

2430

12 761

10 749

22 100

-1

72
112 -14 008

13179

72
20 965

Saldo na dzigé 30.09.2008r.

12 761

22 099

41 -15 333

19 568

Zmiany w kapitale wiasnym
w okresie od 01.10.2008
do 31.12.2008

Zysk netto za okres

Suma zyskéw i strat
ujetych w okresie
Przeniesienie ticy
uprzedniej aktualizacji
zlikwidowanychsrodkow
trwatych

Aktualizacja wyceny
budynkéw

Saldo na dzi@é 31.12.2008r.

12 761

22 100

1325

1325

-1

72
112 -14 008

1325

1325

72
20 965
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA IV KWARTAL 2008 R.
Grupa Kapitatowa PEMUG S.A.

1 Informacje ogolne

1.1 Skiad Grupy kapitatowej oraz podstawowy przedmiot jej dziatalno ScCi

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe smtrano za okres od 01.01.2008r. do
31.12.2008r. na dzike sprawozdawczy 31.12.2008r. i dotyczy Grupy Kapitatowej
Przedstbiorstwa Montau Konstrukcji Stalowych i Urdzen Gorniczych PEMUG S.A.
Poréwnywalne dane finansowe obejmupkres od 01.01.2007r. do 31.12.2007r. oraz
skonsolidowany bilans spadzony na dzig 31.12.2007r.

W sktad Grupy Kapitatowej PEMUG S.A. wchegdazizej wymienione Spotki:

Jednostka domingga:

Przedskbiorstwo Montazu Konstrukcji Stalowych i Urzadzean Goérniczych PEMUG
Spoétka Akcyjna z siedzila w Katowicachul. Reymonta 24, posiada NIP: 634-019-84-58,
REGON: 271111175, zostato zarejestrowaneadz® Rejonowym w Katowicach Wydziat
VIl Gospodarczy w Krajowym Rejestrze adwym pod numerem 0000056005.
Podstawowym przedmiotem dziatafeo jest wykonywanie robét ogélnobudowlanych w
zakresie obiektow gorniczych i produkcyjnych — PKD 4521E.

Branza wg klasyfikacji GPW: budownictwo.

Przedmiotem dziataldei Grupy Kapitatowej PEMUGasustugi budowlano-montawe oraz

W mniejszym zakresie — ustugi transportowe i sfmwe, a take ustugi projektowe i
wynajem nieruchomiei.

Skiad osobowy Zaedu spotki dominujcej:
Prezes Zamdu Dyrektor Naczelny — Henryk Urbezyk
Wiceprezes Zagdu Dyrektor Techniczny — Waldemar Pytlarz

Skiad osobowy Rady Nadzorczej spotki domijeej:
Przewodnicacy — Waldemar Michatowski

Z-ca Przewodnicrego — Roman Dot

Sekretarz — Kacper Piasecki

Czionek — Matgorzata Michatowska

Czionek — Baena Doleat

W okresie czterech kwartatdéw 2008r. sktad Zdrzi Rady Nadzorczej nie ulegat zmianie.



Grupa Kapitatowa PEMUG S.A.
Skonsolidowane sprawoadie finansowe spogdzone za okres od 01.01.2008r. do 31.12.2008r.

Jednostki zalme:

.Pemug Inwestycje i Sprat” Sp. z 0.0.z siedzila w Katowicach ul. Reymonta 24 (99,96%
udziatow i gtosow naley do PEMUG S.A.). Przedmiot dziatalud: pozostate p&rednictwo
finansowe, zagospodarowanie i sprzedaeruchoméci na wiasny rachunek, kupno i
sprzeda nieruchoméci, wynajem nieruchon¥gi, zaradzanie nieruchonmigiami
niemieszkalnymi, pozostata dziataiddkomercyjna, wykonywanie rob6t ogéinobudowlanych
zwigzanych z wznoszeniem budynkdw, wykonywanie robét ogdélnobudowlanych w zakresie
obiektow mostowych, goérniczych i produkcyjnych, w zakresie wznoszenia konstrukcji
stalowych oraz w zakresie mo#mta i wznoszenia budynkéw i budowli z elementow
prefabrykowanych, roboty zegane z fundamentowaniem, wykonywanie rob6t budowanych
murarskich i izolacyjnych, instalacji elektrycznych budynkéw i budowli, tynkowanie,
malowanie, dzialalnig@ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego,
technologicznego, badania i analizy techniczne, wynajengtspbzidowlanego i buszego,
obstuga i naprawa pojazdéw mechanicznych, pomoc drogowa, towarowy transport drogowy,
wynajem samochodow giarowych z kierowg, wynajem pozostatycBrodkéw transportu
ladowego oraz pozostatych maszyn iagzen, dziatalng¢ rachunkowo-ksigowa. Spotka
zostata zarejestrowana wadzie Rejonowym w Warszawie Wydziat XIX Gospodarczy w
Krajowym Rejestrze §lowym pod numerem 0000070502

Zaktad Produkcji Przemystowej Pemug Konstrukcje Sp. z 0.0. w upadkei z siedzila w
Katowicach ul. Ksizeca 29a (100% udziatéw i gloséw nayedo PEMUG S.A.). Przedmiot
dziatania: wytwarzanie konstrukcji stalowych.

Od 15 lipca 2004 roku w Spotce prowadzone byto gpust/anie upadiciowe z likwidach
majatku. W dniu 09 kwietnia 2008r. a8 Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach,
Wydziat X Gospodarczy na posiedzeniu niejawnym gogjostanowienie w sprawie
postpowania upadiciowego Zaktadu Produkcji Przemystowej Pemug Konstrukcje Sp. z
0.0. W przedmiocie zmiany postanowienia o ogtoszeniu upediopostanowit zmierd
postanowienie &lu Rejonowego w Katowicach z dnia 15 lipca 2004 r. (Sygn.akt X GU
105/03.05) w ten sposoélze ogtost upadid¢ z maldiwoscia zawarcia uktadu dimnika:
Zaktad Produkcji Przemystowej Pemug Konstrukcje Sp. z 0.0. z sigdzdatowicach.

W lipcu 2008 r. nagpita sptata wszystkich wierzycieli ZPP Pemug Konstrukcje.

W dniu 29 wrzénia 2008 r. Pemug SA jako jedyny wierzyciel i wspdlnik Upadtego, Zaktadu
Produkcji Przemystowej ,Pemug Konstrukcje” Sp. z 0. 0. - na postawie art. 361 prawa
upadigciowego i naprawczego - zgt w Sadzie Rejonowym Katowice-Wschod wniosek
jedynego wierzyciela o umorzenie pgsiwania upadiriowego ZPP ,Pemug Konstrukcje”
Sp. z 0. 0. Aktualnie wniosek ten jest w trakcie rozpatrywania.

Tego samego dnia reprezentant jednostkizn@jePemug SA - ZPP ,Pemug Konstrukcje”
Sp. z 0. 0., olkfej postpowaniem upadkziowym, ztayt w Sadzie Rejonowym Katowice-
Wschdéd wniosek o zmignpostanowienia 0 ogtoszeniu upadtio poprzez ustanowienie
zarzadu wilasnego co do calo maptku upadtego. 6 listopada 2008 r. zatavtasny zostat

przywrocony.

Konsolidacy nie jest obejmowane Przeglsiorstwo Budowlano-Monteowe Pemug Monta
Sp. z 0.0. ze wzgtlu na fakt, 4 spétka nie rozpoegta dziatalndci. Natomiast do
31.12.2004r. do konsolidacji wdzane byto Pemug Biuro Handlowe, ktore zakayto swoj

dziatalng¢ i zostato wykrélone z rejestru spotek.
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Grupa Kapitatowa PEMUG S.A.
Skonsolidowane sprawoadie finansowe spogdzone za okres od 01.01.2008r. do 31.12.2008r.

W sktad Grupy nie wchodavewrgtrzne jednostki organizacyjne spatizapce samodzielnie
sprawozdanie finansowe.

1.2 Zalozenie kontynuacji dziatalno Sci

Czas trwania dzialaldoi jednostki dominujcej i spotek zalenych jest nieograniczony.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za cztery kwartalty 2008r.adponp przy
zatazeniu kontynuacji dziatalri@i gospodarczej przez Grgipy dapcej sk przewidzi€

przyszigci; nie stwierdza si rowniez okolicznagci wskazugcych na zagrienie

kontynuowania przez sidziatalngci.

1.3 Korekty sprawozda n

W prezentowanych skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych nie dokonywano korekt
wynikajacych z zastrzeen podmiotéw uprawnionych do badania sprawazil@ansowych.

1.4 Waluta sprawozdawcza i poziom zaokr gglen
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgtrano w petnych tygcach ztotych polskich.

2 Zasady rachunkowdci przyj ete przy sporzdzaniu raportu

2.1 Oswiadczenie o0 zgodno sci z MSSF

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za cztery kwartaty 2008r. zostaladzpoez
zgodnie z M¢gdzynarodowymi Standardami Sprawozdavéce&inansowej (MSSF).

Pocawszy od dnia 01.01.2005r. zgodnie z uchwailr 8 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30.06.2005r. Grupa Kapitalowa Pemug S.Aqdzj@0rz
skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie zddnarodowymi Standardami
Rachunkowsci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest gplaone zgodnie z koncepcjkosztu
historycznego, a najwaiejsze zasady rachunkowed stosowane przez Greprzedstawione
zostaly poniej.

2.2 Zasady konsolidaciji

Jednostkowe sprawozdania finansowe jednostek gaawych objtych konsolidagj zostaty
sporadzone z zastosowaniem jednolitych zasad rachuné@wo na dzié bilansowy
31.12.2008r. Jednostki zate podlegaj konsolidacji petnej w okresie od @bja nad nimi
kontroli przez jednostkdominujca do czasu ustania tej kontroli.

Wytaczeniom konsolidacyjnym podlegaj

» transakcje wewdtrz Grupy — przychody i koszty operacji dokonanych polzy
jednostkami olgitymi konsolidacy,

* salda wzajemnych naleosci i zobowhzan,

e niezrealizowane zyski lub straty z transakcji pgimay jednostkami Grupy,



Grupa Kapitatowa PEMUG S.A.
Skonsolidowane sprawoadie finansowe spogdzone za okres od 01.01.2008r. do 31.12.2008r.

e wartag¢ nabycia udziatbw posiadanych przez jednesttominupca w jednostkach
zaleznych cz$¢ aktywOw netto jednostek zaleych wedtug ich wartei rynkowej
odpowiadajca udziatowi jednostki dominagej we witasnéci tych jednostek,

» dywidendy wyptacone przez jednostki zale jednostce dominagej.

2.3 Warto $ci niematerialne

Sktadnik wartdci niematerialnych jest to mtwy do zidentyfikowania niepiegzny sktadnik
aktywow, ktory nie ma pozycji fizycznepp. program komputerowy, licencja, wiedza
techniczna, witasrio intelektualna, znak towarowy. Skiadnik wdidb niematerialnych
wycenia s¢ pocztkowo w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Grupa do wyceny stosuje
model kosztu, to znaczy wykazuje sktadnik wsesitmiematerialnych wedtug kosztu (ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia) pomniejszonego o umorzenie gram tkwote odpisow z
tytutu utraty warteci.

Amortyzacg wylicza st uzywajac metody liniowej, przy zastosowaniu ngmtjacych
rocznych stawek amortyzacji — oprogramowanie komputerowe o seapiowyzej 3,5 tys. zt
stawka amortyzacji 50%.

Wartaici niematerialne o nieokéenym okresie gytkowania nie § amortyzowane, tylko
zgodnie z MSR 36 podlegagorocznym testom na utgavartcci.

2.4 Rzeczowe aktywa trwate

Grunty, budynki i budowle aytkowane w procesie produkcji i dostarczania towardw i ustug,
jak rowniez dla celow administracyjnych wykazywang w bilansie wedtug ceny nabycia
pomniejszonej w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz wastosci.

Zgodnie z przyta przez Zarzd zmiary, polityki rachunkoweci, na dzié 31.12.2008r.
dokonano przeszacowania gruntéw, budynkédw i budowli do ich waarto/nkowej.
Zwigkszenie wartéci wynikajace z przeszacowania gruntow, budynkéw i budowli ujmowane
jest w pozycji kapitalu rezerwowego z aktualizacji wyceny, zaatky@m sytuacji, gdy
podwyzszenie wartéci odwraca wczaniejszy odpis rozpoznany w rachunku zyskéw i strat
(w takim przypadku podniesienie wadtdujmowane jest rowniew rachunku zyskow i strat,
ale do wysokéci wczeéniejszego odpisu). Ohrenie wartdci wynikajace z przeszacowania
gruntéw, budynkéw i budowli ujmowane jest jako koszt okresu w wyEbkmzewy.szapcej
kwote wczeniejszej wyceny tego sktadnika aktywowetajw pozycji kapitatu rezerwowego z
aktualizacji wyceny.

Amortyzacja przeszacowanych budynkéw i budowli ujmowana jest w rachunku zyskéw i
strat. W momencie sprzedalub zakaczenia aytkowania przeszacowanych budynkow i
budowli, nierozliczona kwota przeszacowania daigeztych aktywOw przenoszona jest
bezpdrednio z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny na kapitat zapasowy.

Srodki trwate w budowie powstgge dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub
administracyjnych, jak rownie dla celéw jeszcze nie oldlenych, prezentowaneasw
bilansie wg kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty deiartboszt
wytworzenia zw¢kszany jest o optaty oraz, dla oklanych aktywow, o koszty finansowania
zewnrgtrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami stdmgmi w zasadach rachunkoya
Grupy. Amortyzacja dotyera tych srodkéw trwalych rozpoczyna ¢iw momencie
rozpoczcia ich wytkowania, zgodnie z zasadami dotycymi wiasnych aktywow trwatych.
Maszyny, uradzenia, srodki transportu oraz pozostakeodki trwate prezentowanea sw
bilansie w wartéci kosztu historycznego pomniejszonego o dokonane skumulowane
umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wado
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Amortyzacg wylicza s¢ dla wszystkichsrodkow trwatych, z pomigciem gruntéw oraz
srodkéw trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatyoh
srodkéw, wywajac metody liniowej przy zastosowaniu ngmijacych rocznych stawek

amortyzaciji:
Budynki i budowle 1,5 - 2,5%
Sprzt komputerowy 30%

Srodki transportu 20%

Maszyny i uradzenia oraz pozostate 10% — 20%
Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowagansrtyzowane przez
okres ich ekonomicznejyteczndci, odpowiednio jak aktywa wiasne, nie @y jednak ni
okres trwania leasingu.
Zyski lub straty wynikle ze sprzeda/ likwidacji lub zaprzestaniazytkowania srodkow
trwatych @ okrelane jako rénica pomé¢dzy przychodami ze sprzedaa wartdcia netto
tych srodkéw trwatych i § uymowane w rachunku zyskow i strat.

2.5 Nieruchomo Ssci inwestycyjne

Za nieruchomgci inwestycyjne uznaje ginieruchomeci (grunt wraz budynkiem lub sam
grunt), ktére traktowaneggako zrodto przychoddéw z czynszow lub / i utrzymywargeve
posiadaniu ze wzgtlu na spodziewany przyrost ich wadb Nieruchoméci, ktore w czsci
stuza pozyskiwaniu przychodow z czynszéw lupgrzymywane ze wzgtlu na wzrost ich
wartasci, a w pozostatej gci sa wykorzystywane w dziatalroi gospodarczej,asdla celéw
rachunkowych dzielone na nieruchadoio inwestycyjne isrodki trwate wedtug klucza
zajmowanej powierzchni. Nieruchodtinwestycyjna powinna liypoczatkowo wyceniona
wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia przy uwdgieniu kosztow przeprowadzonej
transakcji. Na dzie bilansowy nieruchomimi inwestycyjne wycenianeaswediug modelu
ceny nabycia, czyli w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonego o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wacio Odpisy amortyzacyjne oraz z tytutu utraty
wartasci powigckszap koszty okresu.
Amortyzacg wylicza sg, z pomingciem gruntéw, #ywajac metody liniowej, przy
zastosowaniu nagiujacych rocznych stawek amortyzacji:

Budynki — stawka amortyzacji 2,5%.
Przeniesienia poszczegolnych nieruchéonodo lub z nieruchomii inwestycyjnych
dokonuje s w przypadkach, gdy nagtuje zmiana sposobu iclytkowania.
Na dziex 31.12.2008r. grunty i budynki stanawe nieruchomséri inwestycyjne zostaty
przeszacowane do waéto rynkowe]. Zwikszenie wartéci wynikajace z przeszacowania
gruntéw i budynkéw odniesione zostato w wynikAagego roku.

2.6 Leasing

Leasing jest umow na mocy ktérej leasingodawca przekazuje leasingobiorcy, w zamian za
okreslona optat lub ser¢ optat, prawo do zytkowania danego sktadnika aktywow przez
oznaczony okres czasu. Leasing jestWlkewany jako leasing finansowy, gdy warunki
umowy przenosz zasadniczo cate potencjalne kamayoraz ryzyko wynikajce z bycia
wiascicielem na leasingobiogc (tytut prawny mae lub nie musi b§ przeniesiony).
Wszystkie pozostate rodzaje leasinga ®aktowane jako leasing operacyjny. Grupa
Kapitatowa jest stranumow leasingowych, na podstawie ktorych przyjmuje do odptatnego
uzywania lub pobierania pgtkow obce srodki trwate lub wartéci niematerialne przez
uzgodniony okres. Aktywa aytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego s
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traktowane jak aktywa Grupy iaswyceniane w ich wartgi godziwej w momencie ich
nabycia, nie wysze] jednak mi wartg¢ biezaca minimalnych optat leasingowych.
Powstagce z tego tytutu zobowtanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w
pozycji zobowazania z tytutu leasingu finansowego diugo i krétkoterminowego. Rietno
leasingowe zostaly podzielone nag¢&z odsetkow oraz czs¢ kapitatows tak, by stopa
odsetek od pozostmjego zobowizania byla wielkécia stah. Koszty finansowe &
odnoszone do rachunku zyskow i strat. Pi&tno tytutu leasingu operacyjnege sdnoszone

w rachunek zyskéw i strat przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wycykaj z
umowy leasingu.

2.7 Utrata warto Sci

Na kady dzien bilansowy Grupa dokonuje przadu wartgci netto sktadnikow matku
trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wymlja przestanki wskazage na maliwosé utraty

ich wartgci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest
wartas¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z
tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywow gieych, ktore s

W znacznym stopniu niezaleymi od przeptywow generowanych przez inne aktywa, analiz
przeprowadza sidla grupy aktywow generagych przeptywy pierizne, do ktorej naley
dany skladnik aktywow.

W przypadku wartéci niematerialnych o nieokflnym okresie gytkowania, test na utrat
wartcsci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo, gdy ¢pwymt przestanki
wskazujce na maliwos¢ wyshpienia utraty wart€ci.

Wartas¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwotazsga z dwoch wartoi: wartagé¢ godziwa
pomniejszona o0 koszty sprzegtalub wart@d¢ uzytkowa. Ta ostatnia war§é odpowiada
wartasci biezacej szacunku przysztych przeptywéw pigmych zdyskontowanych przy
uzyciu stopy dyskonta uwzegdiniajacej aktuala rynkowa wartg¢ pienadza w czasie oraz
ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli wartas¢ odzyskiwalna jest usza od wartéci ksiggowej netto skiadnika aktywow (lub
grupy aktywow), warté ksiggowa jest pomniejszana do waxtd odzyskiwalnej. Strata z
tytutu utraty wartéci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktorym wpgh, za wyjtkiem
sytuacji, gdy sktadnik aktywow ujmowany byt w waito przeszacowanej (wéwczas utrata
wartdéci traktowana jest jako ohrenie wczeéniejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata wakm ulega naspnie odwrdceniu, wartdé netto sktadnika
aktywow (lub grupy aktywow) zwkszana jest do nowej wyszacowanej WIito
odzyskiwalnej, nie wiszej jednak od warci netto tego sktadnika aktywéw jaka bytaby
ustalona, gdyby utrata wagto nie zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrocenie
utraty wartdci uymowane jest w przychodach, o ile sktadnik aktywow nie podlegatéwiege
przeszacowaniu - w takim przypadku odwrocenie utraty deirtminoszone jest na kapitat z
aktualizacji wyceny.

2.8 Inwestycje w podmioty stowarzyszone

Podmiotem stowarzyszonym jest jednostka, naaksotka dominujca wywiera znaccy
wplyw, lecz nie sprawuje kontroli, uczestnicav ustalaniu zaréwno polityki finansowej, jak

| operacyjnej podmiotu stowarzyszonego.

Udzialy finansowe w podmiotach stowarzyszonych wycenianez/ wykorzystaniu metody
praw wiasneci, za wyptkiem sytuacji, gdy inwestycja jest klasyfikowana jako przeznaczona
do zbycia.
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Dla kazdej kategorii inwestycji stosujegsiednakowy sposob ¢gia.

2.9 Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds 53 to aktywa finansowe niedace instrumentami
pochodnymi, ktére zostaty wyznaczone jako ¢imsé do sprzeds lub nielgdace:

» kredytami i nalenosciami,

* instrumentami finansowymi utrzymywanymi do terminu wymagsdino

» aktywami finansowymi wycenianymi w watim godziwej przez rachunek zyskéw i strat.

2.10 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywdw netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako
przeznaczone do zbycia wycenianep® nizszej z dwoch wartei: wartasci bilansowej lub
wartasci godziwej pomniejszonych o koszty zwane ze sprzeda

Aktywa trwate i grupy aktywéw netto klasyfikowane jgko przeznaczone do zbyciazgé

ich wartg¢ bilansowa bdzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzgdaz w wyniku

ich dalszego agtego wytkowania. Warunek ten uznaje gia spetniony wylcznie wéwczas,
gdy wystpienie transakcji sprzeda jest bardzo prawdopodobne, a skfadnik aktywéw (lub
grupa aktywéw netto przeznaczonych do zbycia) jestdogtw swoim obecnym stanie do
natychmiastowej sprzeg Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia
zaktada zamiar kierownictwa spotki do zékmenia transakcji sprzegdaw ciagu roku od
momentu zmiany klasyfikaciji.

2.11 Przychody

Przychody ze sprzedy ujmowane g w wartagci godziwej zaptat otrzymanych lub natgch

I reprezentyj nalencsci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej
dziatalngci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty i VAT. SprzédavarOw ujmowana

jest w momencie dostarczenia towardw i przekazania prawa staseeli zaptatasrodkow
pienieznych jest odroczona, wakibgodziwa zaptaty me by nizsza od nominalnej wardoi
otrzymanych lub nateych srodkéw piengznych. RGnica midzy wartgcia godziwvg a
kwota nominalr, do zaptaty ustalana jest poprzez dyskontowanie wszystkich przysztych
wptywow w oparciu o kalkulacymstog procentowy i ujmowana jest jako przychod odsetek
zgodnie z MSR39.

Przychody z tytutu realizacji kontraktow dtugoterminowych rozpoznage zgjodnie z
zasadami (polityk) rachunkowseci Grupy przedstawionymi pare).

Odsetki stanowi optaty za uytkowanie srodkéw pieng¢znych lub ich ekwiwalentow dulz

kwot nalenych Grupie. Przychody z tytutu odsetek ujmowagp@arastajco, w odniesieniu

do gtéwnej kwoty nalenej, zgodnie z metadefektywnej stopy procentowe;.

Tantiemy g to optaty za #gytkowanie dtugoterminowych aktywow jednostki (patentéw,
znakow handlowych, praw autorskich, programéw komputerowych). Tantiemy ujrawje Si
oparciu o zasadmemoriatow.

Dywidendy @ rozdzieleniem zyskéw nmailzy posiadaczy inwestycji kapitatowych,
proporcjonalnie do stanu posiadania poszczegdlnych rodzajéw kapitatu. Przychody z tytutu
dywidend § ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do
otrzymania ptatnsci.

2.12 Zapasy
Przez zapasy rozumiecsktywa:
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* przeznaczone do sprzeglav toku zwyktej dziatalnéci gospodarczej,

* bedace w trakcie produkcji przeznaczonej nagtagrzeda lub

* majce posta materiatow lub surowcow przeznaczonych doyeia w procesie produkcji
lub w trakcieswiadczenia ustug.

Zapasy s wykazywane wedtug ceny nabycia obejaugj cer zakupu, powikszory o cta

importowe nie wyszych nk cena sprzedy netto. Zapasy materialdow i towarowg s

wyceniane przy wykorzystaniu metody FIFO. Cena spraedatto odpowiada oszacowanej

cenie sprzeda pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do aakenia produkcji oraz

koszty doprowadzenia zapaséw do sprzgdiab znalezienia nabywcy.

2.13 Kontrakty budowlane

Przez umow o budow nalezy rozumie& kontrakt, ktérego przedmiotem jest budowa
sktadnika lub zespotu aktywow. Wzypadku, gdy wynik kontraktu budowlanego rady¢
wiarygodnie oszacowany, przychody i koszty rezpoznawane w odniesieniu do stopnia
zaawansowania realizacji kontraktu na dzi@lansowy. Stopi@ zaawansowania mierzony
jest zwykle jako proporcja kosztow poniesionych do &atsezacowanych kosztow kontraktu,
za wyptkiem sytuacji, gdy taki sposéb nie odzwierciedlatby faktycznego stopnia
zaawansowania. Wszelkie zmiany w zakresie prac, roszczenia oraz pgewepcEnawane

w stopniu w jakim zostaty one uzgodnione z klientem.

W przypadku, kiedy wartgé kontraktu nie mge by wiarygodnie oszacowana, przychody z
tytutu tego kontraktu ssrozpoznawane w stopniu w jakim jest prawdopodolzrekoszty
poniesione z tytutu kontraktu zostamimi pokryte. Koszty zwizane z kontraktem
rozpoznawaneagako koszty okresu w jakim zostaty poniesione. W przypadku, kiedy istnieje
prawdopodobigstwo, ze koszty kontraktu przekrogzprzychody, spodziewana strata na
kontrakcie jest natychmiast rozpoznawana i ujmowana jako koszt.

2.14 Koszt finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewtrznego g to odsetki i inne koszty poniesione przez Grup

Zwigzku z payczaniem funduszy. Obejmujone m. in.:

» odsetki z tytutu kredytow i pyczek,

e amortyzagj dyskonta lub premii zwzanych z kredytami i pryczkami,

» koszty zwhzane z zawarciem kredytow i pa@zek

» koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego,

* rbznice kursowe zwizane z kredytami i piyczkami w walutach obcych, w stopniu w
jakim uznawaneasza korek¢ odsetek.

Koszty finansowania zewitrznego bezpoednio zwazanego z nabyciem lub wytworzeniem

sktadnikbw magtku wymagajcych dheszego okresu czasu, aby moglyébydatne do

uzytkowania lub odsprzedg, s3 doliczane do kosztow wytworzenia takiciodkéw

trwatych, & do momentu oddania tycfrodkéw trwatych do gytkowania. Przychody z

inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskassadkow a

Zwigzane z powstawaniendrodkow trwatych pomniejszaj wartai¢ skapitalizowanych

kosztow finansowania zewtiznego.

Wszelkie pozostale koszty finansowania zetnamego § odnoszone bezpmednio w

rachunek zyskow i strat w okresie, w ktGrym zostaty poniesione.
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2.15 Zysk na dziatalno sci gospodarczej

Zysk na dziatalnéci operacyjnej kalkulowany jest po uwgdhieniu kosztow restrukturyzacji
I udzialu w zyskach jednostek stowarzyszonych, ale przed wevEghiem kosztow i
przychodow finansowych.

2.16 Podatki

Na obowizkowe obcizenia wyniku skfadaj sie: podatek bieacy (CIT) oraz podatek
odroczony.

Biezace obcizenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkawwagié od kstgowego
zysku (straty) netto w zwkku z wyhczeniem przychodow podlegaych opodatkowaniu i
kosztéw stanowicych koszty uzyskania przychodéw w latach g@asgch oraz pozyciji
kosztow i przychoddéw, ktére nigdy nieeda podlegaty opodatkowaniu. Olgenia
podatkowe s wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obagujace w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany meidalansowy jako podatek podlegajy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysziéci na r&nicach pomgdzy wartgciami bilansowymi aktywow i
pasywow a odpowiadggymi im wartgciami podatkowymi wykorzystywanymi do
wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatuigh pbdzegciowych
podlegagcych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego
jest rozpoznawany do wysaod@, w jakiej jest prawdopodobnge bxdzie mana pomniejsz§
przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemrsiog@ przejciowe. Pozycja aktywow lub
zobowizanie podatkowe nie powstajesljerdznica przejciowa powstaje z tytutu waroi
firmy lub z tytulu pierwotnego gfia innego skladnika aktywow lub zobewania w
transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynijgksvy.

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawana odsqgmsjch ré&nic
podatkowych powstatych w wyniku inwestycji w podmioty zalke i stowarzyszone oraz
wspolne przedswzigcia, chybaze Grupa jest zdolna kontrolo&vanoment odwrdocenia
roznicy przegciowej i jest prawdopodobne; i dajcej sk przewidzi€ przyszigci roznica
przegciowa s¢ nie odwraoci.

Wartas¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie auty kizien
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe g¢ug b
wystarczajce dla realizacji sktadnika aktywow lub jegasa nastpuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przyyaiu stawek podatkowych, ktoreds obowazywat

w momencie, gdy pozycja aktywdéw zostanie zrealizowana lub zabamie stanie si
wymagalne. Podatek odroczony jest uymowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem,
gdy dotyczy on pozycji gtych bezpérednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku
podatek odroczony jest rownieozliczany bezpédednio w kapitaty wiasne.

2.17 Instrumenty finansowe

Instrument finansowy jest to kda umowa, ktora skutkuje jednoéme powstaniem
skfadnika aktywow finansowych u jednej jednostki gospodarczej i zabania finansowego
lub instrumentu kapitatowego u drugiej jednostki gospodarcze,j.

Aktywa i zobowazania finansowe ujmowane v bilansie Grupy w momencie, gdy Grupa
staje st strory wiazacej umowy tego instrumentu.
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2.18 Nalezno$ci i zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug wycenianea sv ksigach w wartéci nominalnej
skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualipg warté¢ naleznosci watpliwych o okresie
przeterminowania powej 6 mies¢cy. Naleznosci z tytutu odsetek, dochodzone na drodze
sadowej, w postpowaniu uktadowym i upadéciowym zostaly w peilnej kwocie aftg
odpisem aktualizagym. Zobowjzania z tytutu dostaw i ustug wykazywargeve bilansie w
kwocie wymagalnej zaptaty. Nadeosci i zobowhzania wymagalne powgj 12 miesicy
zostaly skorygowane o skumulowarkwote zdyskontowanej ricy miedzy wartGcia
pocatkowy a ich wartécia w terminie wymagaln&ei wyliczons za pomog efektywnej stopy
procentowe]j okrdonej jako stopa WIBOR 6M.

2.19 Inwestycje w papiery warto sciowe

Inwestycje w papiery warfgiowe wyceniane g pocztkowo wedlug ceny zakupu
skorygowanej o koszty transakcji.

Inwestycje w papiery warfgiowe klasyfikowane g jako przeznaczone do obrotu lub
dostpne do sprzeds i wyceniane s na dzié bilansowy wedtug wartei godziwej. W
przypadku gdy papiery wadciowe zaklasyfikowane zostaty jako przeznaczone do obrotu,
zyski i straty wynikajce ze zmiany wartgi godziwej ujmowaneasw rachunku zyskéw i
strat za dany okres. W przypadku aktywow ¢osych do sprzeds, zyski i straty
wynikajace ze zmiany ich warfoi godziwej uymowaneasbezpdrednio w kapitatachzado
momentu sprzedy sktadnika aktywow Iub rozpoznania utraty wacdio Woéwczas
skumulowane zyski lub straty rozpoznane poprzednio w kapitalach przenosgahe s
rachunku zyskéw i strat za dany okres.

2.20 Kapitaty

Kapitaly wtasne stanowikapitaly i fundusze tworzone zgodnie z obggmijacym prawem,
wiasciwymi ustawami oraz ze statutem. Do kapitatdw wilasnych zaliczandalse
niepodzielone zyski i niepokryte straty z lat ubiegtych. Kapitat zaktadowy wykazany jest w
wysokdci zgodnej ze statutem oraz wpisem do KRS w wartmominalnej. Kapitat
zapasowy tworzony jest z odpiséw z zysku oraz umorzonsggiczaptaconych zobowkan
objetych posgpowaniem uktadowym. Kapitat rezerwowy tworzony jest z odpiséw z zysku i
przeznaczony na pokrycie strat bilansowych. Na kapitat z aktualizacji wyceny o@nosi si

* rOznice z wyceny aktywow finansowych degshych do sprzeds,

» wartai¢ z przeszacowaniodkow trwatych.

2.21 Zobowi gzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe

Zobowizania finansowe oraz instrumenty kapitatlowekkmsyfikowane w zalenosci od ich
tresci ekonomicznej wynikagej z zawartych umow. Instrument kapitatowy to umowaaiaj
prawo do udziatu w aktywach Grupy pomniejszonych o wszystkie zabamia.

2.22 Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe d¢gdwane s w wartdgci uzyskanych wplywow
pomniejszonych o koszty bezpednie pozyskanidgrodkéw. Koszty finansoweat¢znie z
prowizjami ptatnymi w momencie spiaty lub umorzenia oraz kosztami Bespomi
zacagnigcia kredytow, ujmowanegsw rachunku zyskéw i strat przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej i zgkiszap wartags¢ ksiggowg instrumentu z uwzgtnieniem
sptat dokonanych w hiecym okresie. Kredyty wymagalne poiej 12 miesicy zostatly
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Grupa Kapitatowa PEMUG S.A.
Skonsolidowane sprawoadie finansowe spogdzone za okres od 01.01.2008r. do 31.12.2008r.

skorygowane o skumulowarkwote zdyskontowanej rnicy miedzy wartgcia pocatkows a
ich wartgcia w terminie wymagalnici wyliczona za pomog efektywnej stopy procentowe]
okreslonej jako stopa WIBOR 6M.

2.23 Rezerwy

Rezerwy § zobowinzaniami, ktérych kwota lub termin zaptaty siepewne. Rezerwyas
tworzone, gdy na Grupie a4y istniepcy obownzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarze przeszitych, i gdy prawdopodobne jest,wypetnienie tego obowzku
spowoduje konieczro wyptywu srodkdéw uosabiajcych korzyci ekonomiczne oraz moa
wiarygodnie oszacowazobowizanie. Kwota rezerwy powinna byajbardziej wiéciwym
szacunkiem naktadow nieagtinych do wypetnienia obecnego obazku na dzié bilansowy.
Podstaw szacunkow kwoty rezerwy jest aos kierownictwa, poparty dotychczasowymi
doswiadczeniami dotycgymi podobnych zdarde a take w niektorych przypadkach —
opiniami niezalenych ekspertow.

2.24 Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Krétkoterminoweswiadczenia pracownicze taviadczenia na rzecz pracownikow (inne mi
tytutu rozwizania stosunku pracysiviadczenia kapitatowe), ktorey sv cataci nalezne w
ciagu dwunastu miesty od zakaéczenia okresu, w ktorym pracownicy wykonywali
Zwigzarg z nimi prag¢. Krotkoterminoweswiadczenia pracownicze zawiefayynagrodzenia
oraz sktadki na ubezpieczenia spoteczne, krotkoterminowe ptatne niegdieenyptaty z
zysku, premiegwiadczenia niepiezne, ubezpieczenie rigcie, medyczne itp. i ujmowane
sa jako koszty w momencie zarachowania.

2.25 Diugoterminowe $wiadczenia pracownicze

Diugoterminoweswiadczenia pracowniczey $0 kwoty przysztych korzici, ktére pracownik
otrzyma w zamian zéwiadczenie swoich ustug w lagcym i przyszitych okresach. Sktadaj

sig na nie rezerwy na odprawy emeayte i nagrody jubileuszowe wynikae z ukiladu
zbiorowego pracy. Wycena aktuarialna tychemv jest aktualizowana corocznie, a w&tto
biezaca zobowiazania ustalana jest poprzez dyskontowanie szacowanych przysztych
wydatkow.

2.26 Waluty obce

Transakcje w walutach obcych przeliczane po kursie oboyziujacym (kurs NBP) w dniu

transakcji. Na dziebilansowy Grupa przelicza:

* pozycje piengzne (waluty, nalencsci i zobowrzania) w walucie obcej przy zastosowaniu
kursu zamknicia (kursu NBP na dziebilansowy),

* niepiengzne pozycje bilansowe ewidencjonowane wg kosztu historycznegazamggo
w walucie obcej, przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji,

* niepiengzne pozycje bilansowe ewidencjonowane w waitayodziwe] wyraonej w
walucie obcej, przy zastosowaniu kurséw wymiany ohaujicych w momencie
ustalania warti godziwe;.

Réznice kursowe z tytutu rozliczania pozycji piemych lub z tytutu wykazywania pozycji

pienieznych po kursach innych nie, po ktorych zostaly ¢te w danym okresie (§& w nim

powstaty) lub w poprzednich sprawozdaniach finansowych ujmgjgakb przychod lub
koszt w okresie, w ktorym powstaj
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Grupa Kapitatowa PEMUG S.A.
Skonsolidowane sprawoadie finansowe spogdzone za okres od 01.01.2008r. do 31.12.2008r.

3. Pozycje pozabilansowe na dzfe31 grudnia 2008 - skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej

Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2008 30/09/2008 30/06/2008 31/12/2007

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
1. Zobowazania warunkowe 15714 22 273 13 536 15 739
Na rzecz jednostek pogaanych (z tytutu) - - - -
- udzielonych gwarancji i peczen - - - -
Na rzecz pozostatych jednostek 15714 22 273 13 536 15739
- weksle in blanco zabezpieczenie ngtego
wykonania umow i wadium na przetargi 14 010 20 551 11982 13791
- gwarancje ubezpieczeniowe i bankowe 1704 1722 1554 1948
2. Inne 4 285 4 285 4 285 2735
- zobownzania zabezpieczone hipotecznie 3985 3985 3985 2735
- zastawérodkow trwatych 300 300 300 -
Razem pozycje pozabilansowe 19 999 26 558 17 821 18 474

4. Wskazanie srednich kurséw wymiany ziotego, w okresach olgtych
sprawozdaniem finansowym, w stosunku do euro, ustalanych przez
Narodowy Bank Polski

Poszczegolne pozycje jednostkowego i skonsolidowanego bilansu oraz jednostkowego i
skonsolidowanego rachunku przeptywéw péenych na dzié 31.12.2008r. zostaly
przeliczone wgredniego kursu EUR wynoszego 4,1724 zt, ogtoszonego przez NBP w dniu
31.12.2008r. - Tabela nr 254/A/NBP/2008.

Poszczegolne pozycje jednostkowego i skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za cztery
kwartaty 2008r. zostaly przeliczone wgedniego kursu 3,5321 zt stanagego sredni
arytmetyczy srednich kurséw ogtaszanych przez NBP, oh@wjcych na ostatni dzie
kazdego miesica obgtego raportem.

Szczegotowe wyliczenigredniego kursu EUR przedstawia sastpujaco:

e Tabelanr 22/A/NBP/2008 z dnia 31.01.2008tr. 3,6260
e Tabelanr 43/A/NBP/2008 z dnia 29.02.2008r. 3,5204
e Tabelanr 63/A/NBP/2008 z dnia 31.03.2008tr. 3,5258
e Tabelanr 85/A/NBP/2008 z dnia 30.04.2008tr. 3,4604
e Tabela nr 105/A/NBP/2008 z dnia 30.05.2008tr. 3,3788
e Tabela nr 126/A/NBP/2008 z dnia 30.06.2008tr. 3,3542
e Tabela nr 149/A/NBP/2008 z dnia 31.07.2008tr. 3,2026
e Tabela nr 169/A/NBP/2008 z dnia 29.08.2008tr. 3,3460
e Tabela nr 191/A/NBP/2008 z dnia 30.09.2008tr. 3,4083
» Tabela nr 214/A/NBP/2008 z dnia 31.10.2008r. 3,6330
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Grupa Kapitatowa PEMUG S.A.
Skonsolidowane sprawoadie finansowe spogdzone za okres od 01.01.2008r. do 31.12.2008r.

e Tabela nr 233/A/NBP/2008 z dnia 28.11.2008r. 3,7572
» Tabela nr 254/A/NBP/2008 z dnia 31.12.2008r. 4,1724
Razem: 42,3851 : 12 miesy = 3,5321

Srednia arytmetyczngrednich kursoéw dla przeliczenia 12 migsi 2008r. 3,5321 z}

Srednie kursy euro wedtug NBP za IV kwartat 2007r.
» 3,5820 — kurs na dazie31.12.2007r.
o 3,7768 — kurs stanowdy sredni arytmetycza kurséw obowizujacych na ostatni
dzien kazdego z dwunastu miesiy 2007r.

Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone wepagicy sposob:
Poszczegoblne pozycje jednostkowego i skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat
przeliczono wedlug kursu EUR stanaes&go srednp arytmetyczp srednich kursow
ogtoszonych przez NBP obayzujacych na ostatni dziekazdego z dwunastu miesly:

o 3,5321 zZ{/EUR dla IV kwartatéw 2008r.

o 3,7768 zZ{/EUR dla IV kwartatéw 2007r.

Poszczegodlne pozycje jednostkowego i skonsolidowanego bilansu oraz jednostkowego i
skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienych przeliczono wedtug kursu NBP na
dzien bilansowy:

e 4,1724 Z{/EUR dla IV kwartatéw 2008r.

» 3,5820 z/EUR dla IV kwartatéw 2007r.

5. Stan odpiséw aktualizupcych i rezerw — skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej

Stan pozostatych rezerw krotkoterminowych na koniec IV kwartatu 2008r. przedstawia si
nastpujaco:

* VAT nalezny do rozliczenia w nagbnych okresach 1.697 tys. zi,

* na zarachowane koszty kontraktow diugoterminowych 350 tys. zi,

* na sprawy gdowe w toku 17 tys. zi,

* na naprawy gwarancyjne 100 tys. zt,

* na badanie bilansu 8 tys. zi,

* na ptace z tytutu Dnia Gornika 89 tys. zi,

* na odprawy za zwolnienia pracownikéw 285 tys. zi

e Razem: 2.546 tys. z

W trakcie czterech kwartatéw 2008r. utworzono gaigace rezerwy:

* VAT nalezny do rozliczenia w nagpnych okresach 1.697 tys. zi,

* na sprawy gdowe w toku 45 tys. zi,

* na zarachowane koszty kontraktow diugoterminowych 350 tys. zi,
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* na naprawy gwarancyjne 100 tys. zi,
* Razem: 2.192 tys. zt

W trakcie czterech kwartatow 2008r. rozwano nasfpujace rezerwy:
* na zarachowane koszty kontraktow dtugoterminowych 2.388 tys. zt,
* Razem: 2.388 tys. zt

W trakcie czterech kwartatdbw 2008r. wykorzystano ¢agice rezerwy:
* VAT nalezny do rozliczenia w nagbnych okresach 1.180 tys. zt,

* na sprawy gdowe w toku 45 tys. zi,
* nawynagrodzenie dla bylych czionkow zgatha 1 tys. zi,
e Razem: 1.226 tys. zt

Stan rezerwy na odroczony podatek dochodowy na @4iel2.2008r. wynosi 1.467 tys.zt. W
trakcie czterech kwartatdw 2008r. utworzono 1.941 tys.zt. rezerw z tego tytutu, natomiast
rozwigzano 2.391 tys.zt.

Stan rezerw n&wiadczenia emerytalne i podobne na d34.12.2008r. wynosi 1.319 tys. zi.
W trakcie czterech kwartatéw 2008r. utworo 566 tys.zt rezerw z tego tytutu, w zwku z
wyptata nagréd jubileuszowych i odpraw emerytalnych wykorzystano rezeankwot 184
tys.zt., natomiast w zwrku z wykorzystaniem urlopéw wypoczynkowych rozmano
rezerwy nadczm kwote 156 tys. zt.

Odpisy aktualizujce wart@¢ naleznosci gtéwnych kréotkoterminowych wyniosty na koniec
IV kwartatu 2008r. 3.606 tys. zi.

W trakcie czterech kwartatdw 2008r. utworzono odpisy aktualieuwarté¢ naleznosci
gtbwnych na 4czm kwotg 945 tys. zik., przekwalifikowano z odpiséw na nal&ci
diugoterminowe kwat 2 tys.zt. W zwiazku z zaptat rozwiazano odpisy aktualizage
wartas¢ naleznosci na kwot 749 tys. zt, wykorzystano odpisow ngzm kwote 351 tys. zi.

Odpisy aktualizujce wartd¢ krotkoterminowych odsetek wyniosty na koniec IV kwartatu
2008r. 1 561 tys. zt

W trakcie czterech kwartatéw 2008r. utworzono odpisy aktualizujwarté¢ naleznosci
odsetkowych na kwet978 tys. zi, w zwjzku z zaptat rozwiazano odpisy aktualizage
wartas¢ odsetek na kwet990 tys. zt, wykorzystano odpiséw rag@2r kwote 178 tys. zt.

Odpisy aktualizujce wartd¢ zapasdw wynoszna dzié 31.12.2008r. 50 tys. zt. W trakcie
czterech kwartatow 2008r. utworzono 31 tys. zt odpiséw i rgzavio 8 tys. zt odpisow z
tego tytutu.

Odpisy aktualizyjce wartd¢ naleznosci dtugoterminowych wyniosty na koniec IV kwartatu
2008r. 774 tys. zt, w agu czterech kwartatdw 2008r. utworzono 23 tys.zt. odpiséw
aktualizupcych, w zwazku z wycen wg zamortyzowanego kosztu rozzano odpisy na
kwote 22 tys. zt., przekwalifikowano na odpisy na rral&ci krotkoterminowe 2 tys.zt.
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Odpisy aktualizujce wartd¢ inwestycji dlugoterminowych — akcji i udziatow w spétkach
wynosity na koniec IV kwartatu 2008r. 304 tyd, w trakcie czterech kwartatow 2008r. nie
tworzono i nie rozwgzywano odpisow z tego tytutu.

6. Stan odpiséw aktualizupcych i rezerw — jednostkowe sprawozdanie
finansowe Pemug SA

Stan pozostatych rezerw krétkoterminowych na koniec IV kwartatu 2008r. przedstawia si
nastpujaco:

* VAT nalezny do rozliczenia w nagbnych okresach 1.697 tys. zi,

* na zarachowane koszty kontraktow dtugoterminowych 350 tys. zt,

* na sprawy gdowe w toku 17 tys. zi,

* nanaprawy gwarancyjne 100 tys. zt

* Razem: 2.164 tys. zt

W trakcie czterech kwartatéw 2008r. utworzono gaigjace rezerwy:

* VAT nalezny do rozliczenia w nagbnych okresach 1.697 tys. zi,

* na sprawy gdowe w toku 45 tys. zi,

* na zarachowane koszty kontraktow diugoterminowych 350 tys. zi,
* na naprawy gwarancyjne 100 tys. z

* Razem: 2.192 tys. zt

W trakcie czterech kwartatow 2008r. rozgéno nasgpujace rezerwy:
* na zarachowane koszty kontraktow dtugoterminowych 2.388 tys. zt,
* Razem: 2.388 tys. zt

W trakcie czterech kwartatow 2008r. wykorzystano ¢agice rezerwy:
* VAT nalezny do rozliczenia w nagpnych okresach 1.180 tys. zi,
* na sprawy gdowe w toku 45 tys. zi,

* na wynagrodzenie dla bytych czionkow zata 1 tys. zi,

* Razem: 1.226 tys. zt

Stan rezerwy na odroczony podatek dochodowy na @&4i€l2.2008r. wynosi 1.467 tys.zt. W
trakcie czterech kwartatow 2008r. utworzono 1.941 tys.zt. rezerw z tego tytutu, natomiast
rozwiazano 2.391 tys.zt.

Stan rezerw né&wiadczenia emerytalne i podobne na d234.12.2008r. wynosi 1.314 tys. zi.
W trakcie czterech kwartatow 2008r. utworo 561 tys.zt. rezerw z tego tytutu, w z2wku z
wyptata hagréd jubileuszowych i odpraw emerytalnych wykorzystano rezeankwot 184
tys.zt., natomiast w zwkku z wykorzystaniem urlopéw wypoczynkowych rozzéno
rezerwy nadczm kwote 143 tys. zt.
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Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci gtdwnych krétkoterminowych wyniosty na koniec
IV kwartatu 2008r. 2.540 tys. zi.

W trakcie czterech kwartatbw 2008r. utworzono odpisy aktualizuwartéé naleznosci
gibwnych na dczm kwote 938 tys. zi., przekwalifikowano z odpiséw na nalgci
diugoterminowe 2 tys.zt. W zwzku z zaptat rozwiagzano odpisy aktualizage wartd¢
naleznosci na kwot 599 tys. zt, wykorzystano odpiséw ngzm kwote 347 tys. zi.

Odpisy aktualizujce wartd¢ krotkoterminowych odsetek wyniosty na koniec 1V kwartatu
2008r. 1 542 tys. zt

W trakcie czterech kwartatdbw 2008r. utworzono odpisy aktualeupwarté¢ naleznosci
odsetkowych na kwet976 tys. zi, w zwjzku z zaptat rozwiazano odpisy aktualizage
wartas¢ odsetek na kwet812 tys. zt, wykorzystano odpisow @z kwote 176 tys. zt.

Odpisy aktualizujce wartd¢ zapasow wynoszna dzié 31.12.2008r. 50 tys. zt. W trakcie
czterech kwartatow 2008r. utworzono 31 tys. zt odpiséw i rgzavio 8 tys. zt odpisow z
tego tytutu.

Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci dtugoterminowych wyniosty na koniec IV kwartatu
2008r. 774 tys. zi, w agu czterech kwartatdw 2008r. utworzono 23 tys.zt. odpisow
aktualizupcych, w zwazku z wycen wg zamortyzowanego kosztu roazano odpisy na
kwote 22 tys. zt., przekwalifikowano na odpisy na palgci krotkoterminowe 2 tys.zt.

Odpisy aktualizujce wartd¢ inwestycji dtugoterminowych — akcji i udziatbw w spétkach

wynosity na koniec IV kwartatu 2008r. 6.813 tys. zt, w trakcie czterech kwartatow 2008r.
utworzono 1 tys.zt. odpisow, rozazdywano 326 tys.zt.odpiséw z tego tytutu.
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SEGMENTY DZIALALNO SCI GRUPY KAPITALOWEJ ,PEMUG” S.A.
ZA OKRES 12 MIESIECY 2008 ROKU

|. BRANZOWE SEGMENTY DZIALALNO SCI

W ramach dziatalniei Grupy Kapitatowej ,Pemug” S.A. nmoa wyr@ni¢ nastpujace rodzaje
dziatalngci:

* Ustugi budowlano-montawe

» Ustugi sprztowo- transportowe oraz wynajem nieruchgnio

Zakres dziatalnéci grupy kapitatowej obejmuje rowrienvykonawstwo konstrukcji — podmiot
zajmupcy Sk ta dziatalndcia jest w upadiéci.

Informacje o poszczegoblnych segmentach byerych zostaly zaprezentowane paji

Wyniki finansowe segmentow braiowych za okres 01.01.2008r. —
31.12.2008r.:

Segment ustugWykonawstwo Segment ustug Eliminacije Wartasé
budowlano-  konstrukciji sprztowo-  konsolidacyjneskonsolidowana
montaowych transportowych
oraz wynajem
nieruchomeci
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

PRZYCHODY ZE 48 607 1756 2 360 -857 51 866
SPRZEDAZY
Przychody ze sprzeda 48 582 1756 1528
poza Grup
Przychody ze sprzeda 25 - 832
migdzy segmentami
KOSZTY SPRZEDANYCH 42 769 - 1313 -887 43 195
PROD., TOW. | MAT.
Wynik na sprzedazy 5838 1756 1047 30 8671
Przychody nieprzypisane 9 039
segmentom:
Pozostate przychody 6712
operacyjne
Przychody finansowe 2 327
Koszty nieprzypisane 14 802
segmentom
Koszty sprzedsy i zaradu 6 284
Pozostate koszty 2 361
operacyjne

Koszty finansowe 6 157



Wynik przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy
w tym:
czs$¢ biezaca
czs$¢ odroczona

Zysk/ strata akcj. (udziat.)
mniejszgciowych

Zysk netto Grupy
Kapitatowej

Wyniki finansowe segmentow braiowych za okres 01.01.2007r. —
31.12.2007r.:

Segment ustug Segment ustug Eliminacje
budowlano- sprztowo- konsolidacyjne

2908

814

947
-133

2092

Wartcsé
skonsolidowana

monta&owych transportowych

oraz wynajem
nieruchomdci

tys. PLN tys. PLN tys. PLN
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 71 006 2 853 -1 309
Przychody ze sprzedapoza 70 429 2121
Grupe
Przychody ze sprzedya 577 732
migdzy segmentami
KOSZTY SPRZEDANYCH 63 187 1706 -1 213
PROD., TOW. | MAT.
Wynik na sprzedazy 7 819 1147 -96
Przychody nieprzypisane
segmentom:
Pozostate przychody
operacyjne

Przychody finansowe

Koszty nieprzypisane
segmentom

Koszty sprzedsy i zarzdu
Pozostate koszty operacyjne
Koszty finansowe

Wynik na dziatalnosci
operacyjnej

Wynik przed
opodatkowaniem

tys. PLN
72 550

63 680

8 870
3 344
455
2 889
8 700
5110
675
2915

3514

3514



Podatek dochodowy 767
w tym:
czs$¢ biezaca 811
czs$¢ odroczona -44

Zysk/ strata akcj. (udziat.)
mniejszgciowych -

Zysk netto Grupy 2747
Kapitatowej
Pozostate informacje dotycgce segmentow branowych za okres 01.01.2008r. —

31.12.2008r.:

Segment ustug

Segment ustugWykonawstwo  sprztowo- Eliminacje Wartasé
budowlano- konstrukcji  transportowych konsolidacyjneskonsolidowana
montazowych oraz wynajem
nieruchomeci
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2008r. 31.12.2008r. 31.12.2008r. 31.12.2008r. 31.12.2008r..
AKTYWA 46 816 19 730 16 247 -24 552 58 241
SEGMENTU
OGOLEM:
PASYWA SEGMENTU 46 816 19 730 16 247 -24 552 58 241
OGOLEM:
ZOBOWI AZANIA | 25 851 7576 573 -6 052 27 948
REZERWY
NA ZOBOWI AZANIA
SEGMENTU

Pozostate informacje dotycgce segmentow brasowych za okres 01.01.2007r.—
31.12.2007r.:

Segment ustug Segment ustug Eliminacje Wartasé
budowlano- sprztowo- konsolidacyjne skonsolidowana
montaowych  transportowych
oraz wynajem
nieruchomeci
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2007r. 31.12.2007r 31.12.2007r 31.12.2007r
AKTYWA SEGMENTU 39 219 9 987 -12 164 37 042

OGOLEM:



PASYWA SEGMENTU 39219 9987 -12 164 37 042
OGOLEM:

w tym:

ZOBOWI AZANIA | 34 250 2173 -4 337 32 086
REZERWY NA

ZOBOWI AZANIA

SEGMENTU:

ll. GEOGRAFICZNE SEGMENTY DZIALALNO SCI

Geograficznych segmentéw dziatadob nie wyodebniono, gdy Grupa Kapitatowa
.Pemug’S.A. prowadzi dziatalni na terenie Polski.



Informacje wymagane zgodnie z § 91 udtpkt. 1-7 oraz ust. 6 pkt. 1-11
Rozporzdzenia Rady Ministréw z dnia 19 pdeziernika 2005 roku w sprawie informacji bigcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow $@cwych

(Dz. U. Nr 209 z dnia 26 gdziernika 2005 poz. 1743)

Ad. § 91 ust. 4 pkt. 1-3)
Zwigzly opis istotnych dokonai lub niepowodze Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport.

W czwartym kwartale 2008 roku ,Pemug” S. Aaprgrupa kapitatowa Emitenta odnotowaty isgotn
poprave wynikéw ekonomiczno-finansowych, ligz narastajco od pocatku 2008 roku, po
odnotowanej za Il kwartat 2008 r. stracie. N@ziomie jednostkowym, liczone wediug MSR,
przedstawiaj sie one narastago za cztery kwartaly 2008 r.: przychody ze sprzgda narastajco
48.607 tys. zt (18.099 tys. zt za czwarty kwartat 2008 ;r2ysk brutto na sprzeda — 5.838 tys. zt
(odpowiednio w IV kwartalezysk 2.064 tys. zf) zysk na dziatalni@i operacyjnej —1.395 tys. zt
(odpowiednio w IV kwartalezysk 1.132 tys. zl); zysk przed opodatkowaniem 2.323 tys. zt
(odpowiednio w IV kwartaleysk 1.734 tys. zt)zysk netto -1.633 tys. zt ¢dpowiednio w IV kwartale
zysk 1.325 tys. zt)

Grupa kapitatowa Emitenta (do konsolidacjiagg#ona zostata jednostka zate Zaklad Produkciji
Przemystowej ,PEMUG KONSTRUKCJE” Sp. z 0. 0., znajda] st w stanie pogpowania
upadigciowego z maliwoscia zawarcia uktadu, w ktérej od topada 2008 r. postanowienients
ustanowiony zostat zagd wtasny) wedtug sprawozdania finansowego sgiranego na podstawie
Mig¢dzynarodowych Standardow Rachunk@wioodnotowata narastgjo za cztery kwartaty 2008 r.:
przychody ze sprzeda — 51.866 tys. z#(20.235 tys. ziza czwarty kwartat 2008 r.); zysk brutto na
sprzeday — 8.671 tys. ziodpowiednio zysk 4.074 tys. 2} zysk na dziatalnizi operacyjnej -6.738
tys. zt (odpowiednio zysk 5.908 tys. 2t zysk przed opodatkowaniem2:908 tys. zt (odpowiednio
zysk 1.642 tys. 2t zysk netto 2.092 tys. z{odpowiedniozysk 1.188 tys. 2t

Jednostka wchodza w sktad grupy kapitatowej Emitenta:

LPEMUG INWESTYCJE | SPRET” Sp. z 0. 0. uzyskata narastep za cztery kwartaty 2008 r.
nastpujace wyniki: przychody netto ze sprzegla- 2.361 tys. zt zysk brutto ze sprzegha— 1.047 tys.
zt; zysk brutto -6.090 tys zt, zysk netto 5.900 tys. zi

Zaktad Produkcji Przemystowej ,PEMUG KONSTRUKEJISp. z 0. 0.: przychody netto ze sprzada
—1.756 tys. ztzysk brutto ze sprzethp—1.756 tys. zt strata brutto -3.982 tys zi, strata netto 3.982
tys. zt (strata tej znajdagej sk w postpowaniu upadtéciowym z maliwos$cia zawarcia uktadu spofki
wynika z odsetek liczonych na diiesptaty w dniu 2 lipca 2008 roku wierzytebiod Spoétki
znajdupcych sg na zatwierdzonej przeadliscie wierzytelngci).

Reasumujc, Emitent odnotowat w czwimm kwartale 2008 roku znamz poprave uzyskanych
wynikéw przede wszystkim na poziomie jednostkow w mniejszym stopnina skonsolidowanym.

W 2008 r. odnotowano spadek przychodoéw ze sprzetaspoétki Emitenta S.A. 0 22.589 tys. zt (t].
0 31,7%) z nasgpujacych powodow:

B Trwajgca w minionym roku hossa na ryinlkbudownictwa ogélnego nie przelda sk niestety na
réwnie dobg koniunktue, jesli chodzi o inwestycje w przendle weglowym, szczegdlnie u naszego
gtbwnego partnera — Kompanii ¢ylowej S.A. w Katowicach. Skutkiem tego byly mniejszedki,
ktére zostaly przeznaczone na rozpeiz dwych zada inwestycyjnych, a co za tym idzie niewielka
ilos¢ ogtaszanych diych przetargdéw. Gtéwny powdd to przedvszystkim brak widocznej poprawy
ptynndsci finansowej niemal we wszystkichdeostkach organizacyjnych polskiego gérnictwa.

W Spoéice w cigu 2008 r. nie udato spozyské wielu zlecé i kontraktéw, w tym wielomilionowych ,

jak w latach ubieglych, znagzo zwigkszapcych sprzeda podstawowych ustug Spotki. Dominowaty
zadania mniejsze, w realizacji ky@h dostawy byly po stronie inwestora, a po stronie Pemug S.A.
wydatkowana jedynie robocizna.

W Barien, ktéra nadal stoi na przeszkéelzw pozyskiwaniu jeszcze wekiszej ilgci zada



inwestycyjnych, w tym szczegOlnie tych najkézych jest — wynikapy z nadal trudnej sytuacji
ptatniczej Spotki, spowodowanej przede watkym zatorami w gornictwie — brak wolnyéhodkéw na

finansowanie, zarbwno w fazie ofertowania, utaiesva w przetargach, kai w trakcie realizacji

inwestyciji, a take brak wtasnej wytwoérni konstrukcji stalowych i agzen.

B Znakiem minionego roku byta ta& bezpardonowa konkurencja w trakcie przetargéw, prayeadz
czesto do dumpingowego przelicytowania szdobywania zleaeponizej kosztéw wiasnych. Na rynku
pojawity sk nowe podmioty, ktére brak referencji, a takdadwiadczonej kadry imynieryjno-
technicznej nadrabialy agresyavlicytacja, prowadzca do pozyskiwania kontraktow za wszglgere,
wbrew ekonomicznym realiom.

B Znacacy wplyw na zmniejszenie sprzegaw 2008 r. miata rownie sptata historycznych
zobowhzan wobec Zakladu UbezpieazeSpotecznych na podstawie ugody, w wyniku czego od lipca
2008 r. do kaca czerwca 2009 r. ,Pemug" S. A. sptaca co raesiwot 250.000,00 zi, co w
oczywistym stopniu zmniejszylo zdolétow zakresie finansowania zgch zada inwestycyjnych, jak
rowniez mazliwosé skladania ofert w przetargach wymagasich znacznychirodkéw na wadia oraz
finansowanie zakupow inwestycyjnych.

B Bardzo istota przyczyn, pogorszenia wynikow ekonomioatinansowych uzyskanych w roku
obrotowym 2008 (w poréwnaniu z 2007 r.) jest gikgzenie kosztédw zwranych przede wszystkim z
wycery dtugoterminowych kontraktow, ktéra wpkga na obnienie wyniku ze sprzedg w roku 2008
01.510 tys. zt. (bez tej korekty EBIT/ Sprzeday wynositby 4,7% tj. podobnie jak w 2007 roku).

m Srednie zatrudnienie w Spotce w poréwnaniu z 2007 rokiem zmniejszy39 etatéw i na koniec
2008 roku wyniosto 252 etaty.

B Na koszty poniesione @z Emitenta w 2008 roku znacy wplyw na wzrostsredniej ptacy w
Spoice, ktéra w poréwnaniu do roku 2007 wzrosta o 13,4%.

W uzupelnieniu naley dod&, iz w jednostkach grupy kapitalowej Emitenta przeprowadzona zostata
aktualizacja majku, szerzej opisana w informacji dodatkowej wchpefy w skiad raportu za IV
kwartat 2008 roku.

Godny podkreslenia jest takze fakt, iz ,Pemug” S. A. i jego spoiki zalgne wchodzce w skiad
grupy kapitatowej nie byty i nie s3 strong kontraktu walutowego (opcja, futures, forward), ani tez

w jakikolwiek inny sposéb nie zabezpieczaly eii nie zabezpieczaj sig przed ryzykiem
walutowym.

W czwartym kwartale 2008 roku Emitent przekazat 36 raportow biezacych, ktore
udostgpnione na stronie internetowej pod adresem: www.pemug.com.ploraz w dniu 14
listopada 2008 r. raport kwartalny skonsolidowanyrozszerzony za trzeckwartat 2008 r. - QSr 3
2008.

Ad. 8 91 ust. 4 pkt. 4

W czwartym kwartale roku obrotowego 200868 nie sptacata i nie wykupywata dhych papieréw
wartagsciowych. Jednostka zaiea Emitenta ,PEMUG INWESTYCJE | SPRZ” na podstawie art.
362 8§ 1 pkt 8) w zw. z art. 362 § 2 i 4 kodelspotek handlowych - na podstawie i w granicach
upowanienia udzielonego przez Nadzwyczajne Zgroneadtz Wspolnikow "PEMUG INWESTYCJE |
SPRZET" Sp. z 0. 0. w dniu 21 pgdziernika 2008 roku- nabyta do dnia przekazania raportu za czwarty
kwartat 2008 roku 541.421sztuk akcji Emitenta, @anewi 1,78% w kapitale zaktadowym i daje prawo
do 1,78% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Ad. 8§ 91 ust. 4 pkt. 5
W omawianym okresie Spoétka nie wyptacitai aadeklarowata wyptacenia dywidendy. To samo
dotyczy rownie jednostek grupy kapitatowej.

Ad. 8 91 ust. 4 pkt. 6 oraz § 91 ust. 6 pkt. 10 11)

Wskazanie zdarzaé, ktére wystapity po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne sprawozdanie
finansowe, nie ugtych w tym sprawozdaniu, a mogcych w znacacy sposob wpltymaé na przyszie
wyniki finansowe Emitenta.



W zwiazku z uregulowaniem sytuacji w krasie restrukturyzacji zobowzan publiczno-prawnych,

a take faktycznej sptaty zobowzan wynikajacych z uktadu z wierzycielami, ktéry postanowieniem
Sadu Rejonowego Katowice-Wschod w KatowicachKatowicach Wydziat X Gospodarczy w dniu 22
grudnia 2008 roku, uznany zostat za wykonany i aakony - o0signiety zostat trwale cel, jakim jest
znacaca poprawa wizerunku i pozycji rynkey firmy, co w efekcie umdiwito efektywne
pozyskiwanie umow i zlede lepsze postrzeganie Spoéiki przez partnerow handlowych oraz instytucje
publiczno-prawne.

Biezaca sytuacja ptatnicza oraz ptyréddinansowa Emitenta nadal w znacgm stopniu uzaleiona
jest od terminowego regulowania zobaman wobec Spéiki przez jej gtébwnego partnera handlowego
czyli polskie gornictwo, w tynprzede wszystkim przez Kompanleglowa S. A. w Katowicach, ktéra
jest pod tym wzgddem nadal trudnym partnerem. Praktycznie w terminie regulowata swoje
zobowhzania wobec ,Pemug” S. A. jedynie Jaghzgka Spoétka Whlowa S. A. Znacaco pogorszyta
sig tradycyjnie dobra pltynrié ptatnicza kopal wchodacych w skiad Katowickiego Holdingu
Weglowego S. A. Natomiast najgkisza firma goérnicza Kompania dylowa S. A. z siedzib w
Katowicach, w skiad ktorej wchodzi 17 kopal5 zaktaddw gorniczych wfal nie dotrzymuje terminow
ptatncci i reguluje swoje zobowrania wobec Emitenta z ponad 35-40-dniowym zoggniem.
Efektem tej sytuacji musi BBy pogorszenie bigcej ptynndci Spoétki i regulowania przez i
zobowhzan wlasnych.

Spotka i jednostki grupy kapitatowej wyariuja sie w petni ze swoich biacych zobowazah wobec
Urzedu Skarbowego oraz PFRON i ZUS (w tymmwarunkow ugody ratalnej), a tak jesli chodzi

o wyptat wynagrodzé dla pracownikow.

Ad. § 91 ust. 6 pkt. 2 3)

W okresie objtym raportem nagpity zmiany w strukturze grupy kapitatowej Emitenta w zakresie
jednostek zaleych obgtych konsolidag. Jak wspomniano wgj w dniu 6 listopada 2008 r.
postanowieniem &lu Rejonowego Katowice-Wschéd Wydzi Gospodarczy w jednostce zahe|
Emitenta znajdujcej sk w stanie pogpowania upadiciowego z meliwoscia zawarcia ukladu -
Zaklad Produkcji Przemystowej ,PEMUG KONSTURCJE” Sp. z 0. 0. ustanowiony zostal zgz
wilasny. W porozumieniu z audytorem baggm roczne sprawozdanie Emitenta zdecydowano o
objeciu tej spotki konsolidagjza czwarty kwartat 2008 r. i za caty rok 2008.

Ad. 8 91 ust. 6 pkt. 4)
Emitent nie podal do wiadormdo publicznej jakichkolwiek prognoz dotygzych wynikow
finansowych w roku 2008.

Ad. § 91 ust. 6 pkt. 5)

Akcjonariusze posiadapcy co najmniej 5% gltoséw na WZA (san na 14 listopada 2008 r. czyli
dzien przekazania raportu kwartalnegoQSr 3 2008 za trzeci kwartat 2008):

Waldemar Michatowski 17.334.000 akcji 17.334.000 gtosoéw 57,05%
Roman Doleat 6.068.620 akcji 6.068.620 gtosow 19,97%
Akcjonariusze posiadagcy co najmniej 5% gtoséw na WZA(stan na 2 marca 2009 r. czyli dzie

przekazania raportu kwartalnego QSr4 2008 za czwarty kwartat 2008):

Waldemar Michatowski 17.334.000 akcji 17.334.000 gtoséw 57,05%
Roman Doleat 6.130.000 akcji 6.130.000 gtosow 20,17%



Ad. § 91 ust. 6 pkt. 6)
Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta przez
Emitenta za okres IV kwartatu 2008 roku:

Imi¢ i Nazwisko stan na 14.11.2008 stan aktualny
(akcje i gtosy) (akcje i gtosy)

Osoby zarzdzajace Spotlg

Henryk Urbaczyk 164.100 164.100
Waldemar Pytlarz 182.365 182.344
Prokurenci
Antoni Domaski 115.285 115.285
Anna Karmaska 9.826 9.826
Dorota Gotda nie posiada nie posiada

Rada Nadzorcza Spotki

stan na 14.11.2008
(akcje i gtosy)

Imi¢ i Nazwisko stan aktualny

(akcje i glosy)

Bozena Doleat nie posiada nie posiada
Roman Doleat 6.068.620 6.130.000
Matgorzata Michatowska nie posiada nie posiada
Waldemar Michatowski 17.334.000 17.334.000
Kacper Piasecki nie posiada nie posiada

osoby zadzajace i nadzorujace

zmiana stanu posiadania

bez zmian
zbycie 21 akcji

bez zmian
bez zmian
bez zmian

Zmiana stanu posiadania

bez zmian
nabycie 61.380 akcji
bez zmian
bez zmian
bez zmian

Uwaga: 14 listopada 2008 roku Spoétkazmkazata raport kwartalny QSr 3 2008 .

Ad. 8§ 91 ust. 6 pkt. 7)

Spétka nie prowadzita i nie prowadzono przeciw niej gusivar sadowych lub przed organem
postpowania arbitraowego lub organem administracji publicznej gpsivar wskazanych w ww.

punkcie.

Ad. § 91 ust. 6 pkt. 8)

W okresie ohjtym raportem Spétka prowadzita typoweutynowe transakcje handlowe z jednastk
zalezna ,PEMUG INWESTYCJE | SPRET” Sp. z 0. o. W omawianym okresie sprzedabdét
budowlano-montzowych, ustug projektowych, ustug t&temunikacyjnych oraz informatycznych
Emitenta na rzecz tej jednostki zalej wyniosta narastafo za cztery kwartaty 2008 r.94.651,84 zi
(w tym za czwarty kwartat br. 5.928,84 2} Jeili chodzi o konsolidowan od IV kwartatu jednostk
zalezna ZPP ,PEMUG KONSTRUKCJE" Sp. z 0. 0. to sprzetiwyniosta2.543,70 &

Ad. § 91 ust. 6 pkt. 9)

Emitent ani jego jednostki zalee w okresie olfym raportem nie udzielitpadnej gwarancji ani te

poreczenia kredytu lub pryczki.

Ad. 8§ 91 ust. 6 pkt. 11)

Spotka, majc uregulowan sytuacg w zakresie zobowkan publiczno-prawnych, a tak jeli chodzi o
zakaiczenie splaty zobowkan ukladowych, mee bez przeszkdd uczestniézyw obrocie

gospodarczym, przede wszystkineg@rargach publicznych, w tym szczegélnie w obszarze gérnictwa

wegla kamiennego, ktore jest najméejszym, dominujcym partnerem handlowym ,Pemug” S. A.
Spétka w ramach wiasnej grupy kapitatowe] imggfikuje dziatania akwizycyjne i marketingowe,

ktérych celem jest dywersyfikacja rynkow zbytu

néwiadczone ustugi (poza gornictwoegla

4



kamiennego i poza gornictwo w ogole) oraz zmeezzwekszenie portfela robdt, a tym samym
przychodéw ze sprzeda poprzez zawarcie znagz/ch kontraktéw na rynkach pozagérniczych.



