II.

OPINIA NIEZALEZNEGO

BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Przedsigbiorstwa Montazu
Konstrukeji Stalowych i Urzadzen Gorniczych “Pemug” S.A.

w Katowicach.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitalowej, w ktorej jednostka dominujaca jest
Przedsi¢biorstwo Montazu Konstrukeji Stalowych i Urzadzen Gorni-
czych “Pemug” S.A. z siedziba w Katowicach

na ktore sktada sie:

1) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien

31.12.2005 roku, ktory po stronie aktywow 1 pasy-

wOw zamyka si¢ suma 43.126 tys. 2
2) skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat za rok
obrotowy od 01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku
3.450 tys. zk

wykazujacy zysk netto w wysokosci

3) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale
wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2005 roku do
31.12.2005 roku wykazujace wzrost kapitatu wia-
snego o kwotg 16.234 tys. zi
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4) skonsolidowany rachunek przepltywow pienig¢znych
za rok obrotowy od 01.01.2005 roku do 31.12.2005
roku, wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkow pie-

nigznych o kwote¢ 573 tys. zt
5) informacja dodatkowa.

Za sporzadzenie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpo-
wiada Zarzad jednostki dominujace;.

Naszym zadaniem bylo zbadanie 1 wyrazenie opinii o rzetelnoSci, prawi-
dlowosci 1 jasno$ci tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci

ksiag rachunkowych, stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy

stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994r. o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz.U. z 2002r. Nr 76, poz. 694 z p6Zn. zmianami),
2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Kra-

jowa Rade Biegltych Rewidentow w Polsce,

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy
1 przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢, po-
zwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnos$ci zastosowanych przez jednostki po-
wigzane zasad (polityki) rachunkowosci 1 sprawdzenie — w przewazajace]
mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikaja liczby 1 infor-
macje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i cato-

sciowa oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia

miarodajnej opinii.



IV. Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obej-
mujace dane liczbowe 1 objasnienia stowne:
a) przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej 1 finansowej badanej grupy kapitatlowej na dzien
31 grudnia 2005 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku,

b) sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo,
to jest zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowos$ci wynikajacymi z
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci, Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europej-
skiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie
do wymogow ustawy o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie
przepisOw wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzo-

nych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania

finansowego przepisami prawa obowiazujacymi grupg kapitalowa.

V.  Skonsolidowane sprawozdanie z dziatalno$ci jest kompletne w rozumieniu
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pocho-

dzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Biegly rewident

Bogustawa Zemetka

nr ewid. 9368/7008 Podmiot uprawniony

Sosnowiec, dnia 14 czerwca 2006r.



Sosnowiec, 14 czerwca 2006r.

KLAUZULA WERYFIKACJI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2005r. na dzien 31.12.2005r. przez jednostke dominujaca
Przedsi¢biorstwo Montazu Konstrukcji Stalowych i Urzadzen Gorniczych “Pe-

mug” S.A. w Katowicach - zostalo zweryfikowane.

W sprawozdaniu tym skonsolidowany bilans wykazuje
po stronie aktywoOw 1 pasywoOw sumg 43.126 tys. zt
a skonsolidowany rachunek zyskow i strat - zysk netto

w kwocie 3.450 tys. zk



RAPORT

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
uzupelniajacy opinie dotyczaca

Przedsiebiorstwa Montazu Konstrukcji Stalowych i
Urzadzen Gorniczych “Pemug” Spoltka Akcyjna
Katowice, ul. Reymonta 24

. Badaniem objeto skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
od dnia 1 stycznia 2005r. do dnia 31 grudnia 2005r.

. Raport niniejszy sporzadzit biegty rewident:
Bogustawa Zemetka
zam. w Sosnowcu, ul. Orkana 9
Nr ewid. 9368/7008
w okresie od dnia 15.05.2006r. do dnia 14.06.2006r.

. Skiad Zarzadu jednostki dominujacej “Pemug” Spdtki Akcyjnej w 2005 roku byt
nastepujacy:

Prezes Zarzadu - Pan Henryk Urbanczyk

Wiceprezes Zarzadu - Pan Waldemar Pytlarz

. Gtéwnym Ksiegowym jednostki dominujgcej byta Pani Anna Karmanska od
dnia 01.09.2003r.



5. Skiad Rady Nadzorczej w okresie od dnia 01.01.2005r. do dnia badania

przedstawia sie nastepujgco:

Pan Waldemar Michatowski - Przewodniczacy

Pan Roman Dolezat - Zastepca Przwodniczgce-
go

Pan Kacper Piasecki - Sekretarz

Pani Matgorzata Michatowska - Czionek

Pani Bozena Dolezat - Cztonek

6. Badanie zostato przeprowadzone przez biegtego rewidenta w oparciu o umowe
Nr 66/05/06 z dnia 02.09.2005r. wraz z aneksem Nr 1 z dnia 01.01.2006r. za-
wartg z MW RAFIN Marian Wcisto Biuro Ustug Rachunkowosci i Finanséw
Spoétka Jawna w Sosnowcu, Al. Zwyciestwa 3 - numer rejestracyjny 3076.
Umowa zostata zawarta w wykonaniu uchwaty Rady Nadzorczej
Nr 22 z dnia 18.08.2005r., posiadajacej upowaznienie wynikajgce z art. 27 ust. 2
pkt 10 Statutu Spétki.

MW RAFIN Marian Wecisto Biuro Ustug Rachunkowosci i Finansow Sp. J.
w Sosnowcu oraz biegty rewident badajacy sprawozdanie finansowe sg nieza-

lezni od badanej jednostki.

A. CZESC OGOLNA

I. Sklad grupy kapitalowej

1. W sktad grupy kapitatowej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym wchodza;:

Jednostka dominujaca:

Przedsiebiorstwo Montazu Konstrukcji Stalowych i Urzgdzen Goérniczych

“‘Pemug” Spétka Akcyjna

oraz jednostki jej podporzadkowane:
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1.2.

“Pemug Inwestycje i Sprzet” Sp. z 0.0. w Katowicach
“Pemug Sprzet” Sp. z 0.0. — do dnia 19.12.2005r. w zwigzku z pota-

czeniem spotek.

2. Grupa kapitatowa nie jest podatkowag grupg kapitalowg w rozumieniu

ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Charakterystyka jednostek grupy kapitalowej

JEDNOSTKA DOMINUJACA:

Nazwa, adres, forma prawna jednostki dominujacej

Nazwa: Przedsiebiorstwo Montazu Konstrukcji Stalowych
i Urzadzen Gorniczych “Pemug” Spétka Akcyjna
Adres: 40-172 Katowice, ul. Reymonta 24

Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalno$ci jest:

1)  rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych, roboty ziemne,

2)  wykonywanie robot ogolnobudowlanych zwigzanych z wznosze-

niem budynkow,

3) wykonywanie robét ogélnobudowlanych w zakresie obiektéw mo-

stowych,

4)  wykonywanie robo6t ogélnobudowlanych w zakresie obiektéw gor-
niczych i produkcyjnych,
5)  wykonywanie robo6t ogolnobudowlanych w zakresie obiektow in-

zynierskich, gdzie indziej nie sklasyfikowanych,

6)  wykonywanie robd6t budowlanych w zakresie montazu i wznosze-

nia budynkéw i budowli z elementéw prefabrykowanych,



11)
12)
13)
14)
15)

16)

17)
18)

19)
20)

21)
22)

23)
24)
25)

26)

roboty zwigzane z fundamentowaniem,

wykonywanie robot budowlanych w zakresie wznoszenia kon-

strukcji stalowych,
wykonywanie robét budowlanych murarskich,

wykonywanie specjalistycznych robot budowlanych, gdzie indziej

nie sklasyfikowanych,

wykonywanie robét budowlanych izolacyjnych,

tynkowanie,

malowanie,

wykonywanie pozostatych rob6t budowlanych wykonczeniowych,

produkcja konstrukcji metalowych z wyjatkiem dziatalnosci ustu-

gowej,

dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalo-

wych,
pozostata sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana,

dziatalnos¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycz-

nego, technologicznego,
badania i analizy techniczne,

pozostate posrednictwo pieniezne, gdzie indziej nie sklasyfikowa-

ne,
pozostate posrednictwo finansowe,

zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomos$ci na wiasny rachu-

nek,

kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,
wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek,
wynajem maszyn i urzadzen budowlanych,

wynajem pozostatych maszyn i urzadzen,
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27)

28)
29)
30)
31)
32)

33)

pozostata dziatalno$¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowa-

na,

pozostata dziatalnos¢ zwigzana z informatyka,

pozostate ustugi telekomunikacyjne,

dziatalnos$¢ radiowa i telewizyjna,

dziatalnos¢ pielegniarek i potoznych,

pozostata dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

ksztatcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy ksztatcenia,

gdzie indziej nie sklasyfikowane.

Podstawa prawna dzialalnosci

. Ustawa z dnia 15.09.2000r. — Kodeks spotek handlowych (Dz.U z

2000r. Nr 94 poz. 1037 z pézn. zmian.),

Ustawa z dnia 29.07.2005r. — Oferta publiczna i warunki wprowa-
dzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu ob-
rotu oraz spétki publiczne (Dz.U. z 2005r. Nr 184, poz. 1539),

Ustawa z dnia 29.07.2005r. — Obrét instrumentami finansowymi (Dz.
U. z 2005r. Nr 183, poz. 1538),

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19.10.2005r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw

papierow wartosciowych (Dz.U. z 2005r. Nr 209 poz.1744),

Ustawa z dnia 30.08.2002r. o restrukturyzacji niektérych naleznosci
publicznoprawnych od przedsiebiorcow (Dz.U. Nr 155, poz. 1287 z

pdzn. zmian.),

Akt zawigzania Spotki Akcyjnej pod nazwa: Przedsiebiorstwo Mon-

tazu Konstrukcji Stalowych i Urzadzen Gérniczych “Pemug” Spotka



1.4.

1.5.

1.6.
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Akcyjna (akt notarialny Rep.A nr 2493/91 z dnia 21.06.1991r.).

Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru

Postanowienie Sgdu Rejonowego w Katowicach, Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 06.03.2002 r. o dokonanym wpi-
sie do Rejestru Przedsiebiorcow pod nr KRS: 0000056005.

Wczesniejsza rejestracja byta dokonana w Sgdzie Rejonowym w Kato-
wicach Wydziat VIlII Gospodarczo-Rejestrowy pod numerem RHB

7341.

Rejestracja podatkowa i statystyczna

“‘Pemug” S.A. posiada numer identyfikacyjny
REGON 271111175

nadany przez Urzad Statystyczny w Katowicach w dniu 06.12.1991r.

oraz numer identyfikacji podatkowej
NIP 634-019-84-58
nadany przez Urzad Skarbowy w Katowicach w dniu 11.06.1993r.

Naczelnik Pierwszego Slaskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu po-
twierdzit zarejestrowanie z dniem 24.04.2004r. Spoétki jako podatnika
VAT UE o numerze

PL 6340198458

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego

Kapitat akcyjny jednostki dominujgcej wynosi 9.723 tys. zt i dzieli sie na
2.278.622 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 4,00 zt
kazda.

Réznica w kwocie 608,7 tys. zt pomiedzy wartoscig kapitatu akcyjnego
a iloczynem ilosci akcji i ich wartosci nominalnej jest spowodowana

umorzeniem akcji bez obnizania kapitatu zaktadowego.



11

Akcje Spotki sg przedmiotem obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym

od dnia 8 stycznia 1999 roku.

Wiascicielami akcji sa:

Wiasciciele akdji llos¢ akaji Usgjjas"t;vwkg"\syﬂe
Waldemar Michatowski 1.139.310 49,99
Roman Dolezat 398.750 17,50
Arkadiusz Becker 114.216 5,01
p(lzz_qstali — posiadajacy ponizej 5% 626.346 27,50
akgiji

2. JEDNOSTKI ZALEZNE objete konsolidacja

2.1. Nazwa : “Pemug Inwestycje i Sprzet” Sp. z o.0.
adres : 40-029 Katowice, ul. Reymonta 24

Przedmiot dziatalnosci : pozostate posrednictwo finansowe, zagospodaro-
wanie i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek, kupno i sprzedaz nie-
ruchomosci, wynajem nieruchomosci, zarzadzanie nieruchomosciami nie-
mieszkalnymi, pozostata dziatalnos¢ komercyjna, wykonywanie robot ogol-
nobudowlanych zwigzanych z wznoszeniem budynkéw, wykonywanie robét
ogolnobudowlanych w zakresie obiektow mostowych, goérniczych i produk-
cyjnych, w zakresie wznoszenia konstrukcji stalowych oraz w zakresie mon-
tazu i wznoszenia budynkéw i budowli z elementéw prefabrykowanych, robo-
ty zwigzane z fundamentowaniem, wykonywanie robét budowlanych murar-
skich i izolacyjnych, instalacji elektrycznych budynkéw i budowli, tynkowanie,
malowanie, dziatalnos¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycz-
nego, technologicznego, badania i analizy techniczne, wynajem sprzetu bu-
dowlanego i burzgcego, obstuga i naprawa pojazdéw mechanicznych, pomoc
drogowa, towarowy transport drogowy, wynajem samochodow ciezarowych z
kierowca, wynajem pozostatych srodkéw transportu lgdowego oraz pozosta-

tych maszyn i urzadzen, dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa.
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Podstawa prawna dziatalnosci

1)  Umowa spotki z ograniczong odpowiedzialnosciga z dnia
28.04.2000r. — (akt notarialny Rep. A nr 3645/2000) oraz pdzniej-
sze jej zmiany. Ostatnia zmiana zostata dokonana dnia 29 listo-
pada 2005r. (akt notarialny Rep. A nr 11969/2005),

2) Ustawa z dnia 15.09.2000r. — Kodeks spétek handlowych (Dz. U.
z 2000r. Nr 94 poz. 1037 z pézn. zmian.).

Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru

Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS
0000070502 w dniu 14.12.2001r.

Rejestracja podatkowa i statystyczna

NIP 954-23-51-611 nadany 19.09.2000r.
REGON 276908263 nadany 01.09.2000r.

Wysokos¢ kapitatu podstawowego

Kapitat zaktadowy wynosi : 16.330 tys. zt

Wiascicielami udziatow sa:

Wiasciciele udziatow llos¢ udziatow Udziat w kapitale
podstawowym
PEMUG S.A. 10.528 64,47
Pemug Sprzet Sp. z 0.0. - po pota-
czeniu udziaty wlasne 5.798 35 51
pozostali udziatowcy 4 0,02

2.2. Nazwa : “Pemug Sprzet” Sp. z o.0.
adres : 40-725 Katowice, ul. Ksigzeca 29a
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Przedmiot dzialalnosci : wykonywanie robét budowlanych murarskich, in-
stalacji elektrycznych budynkow i budowli, tynkowanie, malowanie, wynajem
sprzetu budowlanego i burzacego, obstuga i naprawa pojazdow mechanicz-
nych, pomoc drogowa, towarowy transport drogowy, wynajem samochoddéw

ciezarowych z kierowca, wynajem pozostatych srodkéw transportu ladowego.

Podstawa prawna dziatalnosci

1) Umowa Spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscia z dnia
05.10.2000r. akt notarialny Rep. A nr 9702/2000 oraz pdzniejsze
jej zmiany,

2)  Uchwata NWZW spétki przejmowanej “Pemug Sprzet” Sp. z 0.0. z
dnia 29.11.2005r. o potagczeniu spoétek (akt notarialny Rep. A nr
1968/2005),

3) Ustawa z dnia 15.09.2000r. — Kodeks spotek handlowych (Dz. U.
z 2000r. Nr 94 poz. 1037 z p6zn. zmian.).

Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru
Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS
0000049824 w dniu 09.10.2001r.

Rejestracja podatkowa i statystyczna

NIP 634-24-06-205 nadany 19.12.2000r.
REGON 276979330 nadany 28.11.2000r.

Wysokos¢ kapitatu podstawowego

Kapitat zaktadowy wynosi : 4.981 tys. zt
100,00 % udziatéw i 100,00 % gtoséw nalezy do “Pemug Inwestycje” Spotka

Z 0.0.
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III. Zatrudnienie ogdlem w grupie kapitalowej - Srednioroczne

Ogotem 319 o0s6b

w tym:

- w jednostce dominujacej 297 osoéb
“‘Pemug Inwestycje i Sprzet” Sp. z 0.0. 22  0s6b

IV. Podstawa prawna sporzadzenia i badania skonsolidowanego

sprawozdania finansowego:

1. Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci i Miedzynarodowe Stan-

dardy Sprawozdawczosci Finansowej,

2. Ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994r. (tekst jednolity Dz. U. z

2002r. Nr 76, poz. 694 z pozniejszymi zmianami),

3. Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12.12.2001r. w sprawie
szczegotowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki
i zaktady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powigza-

nych (Dz. U. Nr 152 poz. 1729 z p6zn. zmianami).

V. Jednostki powiazane kapitalowo z jednostka dominujaca:

1. Schemat ideowy grupy kapitatowej

D

Jednostka dominujgca
Pemug S.A.

Y4

Jednostka zalezna
“Pemug Inwestycje i
Sprzet” Sp. z 0.0.




15

2. Wykaz: jednostki dominujacej i jednostek zaleznych z danymi

— jednostki objete konsolidacjg

tys. zk
% ilos¢ wartos¢ suma udziat % | przychody udziat % wynik udziat % | srednio-
Nazwa udzia- udziatéw bilansowa w gru- | ze sprzedazy w finansowy | w grupie | roczne
tow na na pie oraz grupie brutto zatrud
31.12.2005r | 31.12.2005r przychody za 2005r. nienie
finansowe
za 2005r.
JEDNOSTKA DOMINUJACA
Pemug S.A. 41.882 65,13 74.287 70,45 7.602 84,93 297
JEDNOSTKA ZALEZNA OD JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
“Pemug Inwestycje i
Sprzet” Sp. z o0.0. 64,47 10.528 22.425 34,87 10.624 10,07 516 5,76 22
“Pemug Sprzet” Sp. z
0.0. za okres od 01.01 — 20.541 19,48 833 9,31
19.12.2005
Razem jednostki objete
konsolidacja 10.528 64.307 | 100,00 105452 100,00 8951 100,00 319

— jednostki zalezne nie objete konsolidacjg

% ilos¢ wartos¢
Nazwa udziatow udziatow Przyczyna nie objecia konsolidacja
na
31.12.2005r

tys. zt
Przedsiebiorstwo Budowlano- 92,50 4 spotka nie podjefa dziatalnosci gospodarczej
Montazowe “Pemug Montaz”
Sp. zo.0.
Biuro Handlowe “Pemug” spotka w likwidacji — nie prowadzi dziatalnosci go-
Sp. z 0.0. w likwidacji 90,00 90 spodarczej
“Pemug Konstrukcje” spotka w stanie w upadtosci z likwidacjg
Sp. z 0.0. w upadtosci 99,99 6.507

VI.

Informacje dotyczace wplywu oséb pelniacych funkcje kierow-

nicze w jednostce dominujacej na pozostale jednostki

Udziat pracownikéw petnigcych funkcje kierownicze w jednostce dominu-

jacej — w jednostkach powigzanych z nig kapitatowo jest nastepujacy:
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1. Przez udziat w radach nadzorczych:

“Pemug Inwestycje” Sp. z 0.0. - do dnia 19.12.2005r.

— Pan Antoni Domanski

“Pemug Sprzet” Sp. z 0.0. — do dnia 19.12.2005r.

— Pan Henryk Urbanczyk

— Pan Antoni Domanski

“Pemug Inwestycje i Sprzet” Sp. z 0.0. — od dnia 19.12.2005r.

— Pan Antoni Domanski
Przez udziat w zarzadach:

“Pemug Inwestycje” Sp. z 0.0. - do dnia 19.12.2005r.

— Pan Henryk Urbanczyk

“Pemug Sprzet’ Sp. z 0.0. — do dnia 19.12.2005r.

— Pan Waldemar Pytlarz

“Pemug Inwestycje i Sprzet” Sp. z 0.0. —od dnia 19.12.2005r.

— Pan Henryk Urbanczyk

VII. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej

“Pemug” Spotka Akcyjna za 2004 rok

1.

Sprawozdanie to byto badane przez Biuro Ustug Rachunkowosci i Fi-
nansow M.W. “RAFIN” w Sosnowcu i uzyskato opinie biegtego rewi-
denta bez zastrzezen. Obejmowato ono sprawozdanie finansowe jed-
nostki dominujgcej “Pemug” S.A. oraz jednostek zaleznych objetych

konsolidacja.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2004 grupy kapitato-
wej “Pemug” S.A. zostato zatwierdzone uchwatg Nr 3 ZWZA “Pemug’
S.A. w dniu 30.06.2005r. (akt notarialny Rep. A Nr 4289/V1/2005).

Sprawozdanie to zostato przestane celem ogtoszenia w Monitorze Pol-

skim “B” w dniu 15.09.2005 roku. Optata za ogtoszenie zostata wnie-
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siona w dniu 05.12.2005r.

. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2004 rok wraz ze spra-

wozdaniem z dziatalnosci grupy kapitatowej, opinig i raportem z bada-

nia oraz aktem notarialnym ZWZA, zatwierdzajgcym powyzsze spra-

wozdanie ztozono w Sadzie Rejonowym w Katowicach przy pismie z

dnia 11.07.2005r.

VIII. Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone

IX.

za okres od 01 stycznia 2005r. do 31 grudnia 2005r. tj. na dzien bilansowy
31.12.2005r. sktada sie z:

a)

b)

d)

e)

skonsolidowanego bilansu sporzadzonego na
dzien 31.12.2005r., ktéry po stronie aktywow

i pasywow wykazuje sume

skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za
okres od 01.01.2005r. do 31.12.2005r., wykazuja-

cego zysk w kwocie

skonsolidowanego rachunku przeptywow pieniez-
nych wykazujgcego zmniejszenie stanu srodkow
pienieznych netto w ciggu roku obrotowego o su-

me

zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale
witasnym wykazujgcego zwiekszenie kapitatu wia-

snego o kwote

informacji dodatkowe;j.

43.126 tys. zt

3.450 tys. zt

573 tys. zl

16.234 tys. zt

Kierownik jednostki dominujacej zlozyt wszystkie zgdane przez

biegtego rewidenta oswiadczenia, wyjasnienia i informacje.

W trakcie badania nie nastgpity tez ograniczenia zakresu ani metod bada-

nia.

Badanie sprawozdan finansowych jednostek objetych konsoli-
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dacja:

1.

Sprawozdania finansowe za rok 2005 jednostki dominujgcej oraz jed-
nostki zaleznej byly przedmiotem badania przez MW RAFIN Marian
Woeisto Biuro Ustug Rachunkowosci i Finansow Spétka Jawna w So-
snowcu, w wyniku ktérych wydane zostaty opinie bez zastrzezenh lub
bez zastrzezen z opisem oraz raporty z ich badania.
a) w jednostce dominujacej PEMUG S.A.
— na podstawie umowy nr 64/05/05 z dnia 02.09.2005r.
— opinia bez zastrzezenh z opisem
b) w jednostce zaleznej Pemug Inwestycje i Sprzet Sp. z o.0.
— na podstawie umowy nr 235/05/06 z dnia 25.04.2006r.
— opinia bez zastrzezen
c) w jednostce zaleznej Pemug Sprzet Sp. z o.0.
— przeglad sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2005r.
do 19.12.2005r. na podstawie umowy nr 234/05/06 z dnia
25.04.2006r.

— raport nie zawiera opisu.

Od 01.01.2005r. zostaty wytaczone z konsolidacji spétki zalezne:

— Biuro Handlowe “Pemug” Sp. z 0.0. w likwidacji w Katowicach

— Zaktad Produkcji Przemystowej “Pemug Konstrukcje” Sp. z 0.0. w
upadtosci w Katowicach

gdyz jednostka dominujgca utracita mozliwos¢ kierowania politykg fi-

nansowg i operacyjng tych jednostek w celu osiggania korzysci eko-

nomicznych. Jest to zgodne z MSR 27 § 21.

W dniu 19.12.2005r. nastgpita rejestracja sgdowa potagczenia spotek

zaleznych:

— “Pemug Inwestycje” Sp. z 0.0. w Katowicach

— “Pemug Sprzet” Sp. z 0.0. w Katowicach

Spoétkg przejmujaca jest “Pemug Inwestycje” Sp. z 0.0. posiadajgca
100 % udziatéw spotki przejmowane;j.

Pofgczenie nastgpito wedtug uproszczonej procedury okreslonej w § 1,
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4,5 art. 516 Ksh, bez podwyzszania kapitatu zaktadowego.
“‘Pemug Inwestycje” Sp. z 0.0. zmienita nazwe na “Pemug Inwestycje i

Sprzet” Sp. z o.0.

XI. Wnioski i zalecenia bieglych rewidentow z badania skonsoli-

dowanego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obroto-

wy

nie zostaty postawione.

XII. Struktura podmiotowa i metody konsolidacji sprawozdan fi-

nansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato na pod-
stawie sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w skfad grupy
kapitatowej i zestawione w taki sposéb, jakby grupa stanowita jedng jed-
nostke.

Metodg konsolidacji petnej zostaty objete :
— podmiot dominujacy “Pemug” S.A.

oraz podmioty zalezne:

— “Pemug Inwestycje i Sprzet” Sp. z o0.0.

— “Pemug Sprzet” Sp. z 0.0. w zakresie rachunku zyskow i strat za okres
od 01.01.2005r. do 19.12.2005r.

B. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Prawidlowosé stosowanego systemu rachunkowosci

1. Jednostka dominujaca i jednostka zalezna objete konsolidacjg sprawozdan
finansowych posiadajg aktualng dokumentacje opisujaca stosowane przez

nie zasady (polityke) rachunkowosci.
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Od 01.01.2005r. zostaty przyjete przez jednostki grupy kapitatowej zasady
rachunkowosci okreslone w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowo-
Sci i Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczos$ci Finansowe.
Ksiegi rachunkowe zostaty prawidtowo otwarte na podstawie prawidtowo
sporzadzonego i zatwierdzonego bilansu zamkniecia.

W celu dostosowania sprawozdania finansowego za 2004 rok do zasad ra-
chunkowosci okreslonych w MSR i MSSF zostato dokonane przeksztatcenie
bilansu na 31.12.2004r.

Jednostki objete konsolidacjg okreslity, ze rokiem obrotowym jest rok kalen-
darzowy a okresami sprawozdawczymi sg miesigce kalendarzowe wcho-

dzace w sktad roku kalendarzowego.

Na potrzeby konsolidacji sporzadzone zostato sprawozdanie finansowe za
okres od 01.01.2005r. do 31.12.2005r. zachowujgce poréwnywalno$¢ za-
wartych w nim wielkosci do roku poprzedniego.

Przy sporzadzaniu rocznych sprawozdan finansowych zastosowano
MSSF 1 “Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci

Finansowej po raz pierwszy”.

Jednostki objete konsolidacjg przyjety jednakowe metody wyceny aktywow
i pasywOw oraz sporzgdzania sprawozdan finansowych zgodnie
z przyjetymi zasadami (politykg) okreslonymi w MSR i MSSF, zachowujac
poréwnywalnos¢ i mozliwos¢ poprawnego sporzadzenia konsolidacji.
W jednostkach przyjeta zostata zasada sporzadzania rachunku zyskéw i
strat metodg kalkulacyjng a rachunku przeptywow pienieznych metodg po-

Srednia.

Badane jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
stosowaly zasady i metody prowadzenia rachunkowosci warunkujgce pra-
widtowos¢ sporzgdzenia dokumentacji konsolidacyjnej i skonsolidowanego

sprawozdania.

Wedtug oceny biegtych rewidentow badajacych sprawozdania finansowe

jednostek objetych konsolidacja, systemy informatyczne sg wzajemnie po-
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wigzane, zapewniajg petng sprawnosc i zgodnos¢ wynikow przetwarzania

na komputerze z dokumentacjg oraz dowodami ksiegowymi.

Poprawnos¢ prowadzenia ksigg rachunkowych w spétkach oraz ich zgod-
nos$¢ z dokumentacjg opisujgcyg przyjete zasady rachunkowosci byta przed-
miotem badania lub przegladu przez biegtych rewidentéw jednostkowych

sprawozdan finansowych.

W toku badania nieprawidtowosci w tym wzgledzie nie stwierdzono.

Ponadto ustalono, ze:

— ksiegi rachunkowe sg prowadzone w siedzibach spofek,
— jednostki posiadajg poprawny system archiwowania dowodow ksiego-

wych i ksigg rachunkowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzono wedtug formy opar-
tej na przyktadowych wzorach do MSR 1 “Prezentacja sprawozdan finan-

sowych”.

Korekty i wylgczenia  konsolidacyjne  przeprowadzono  zgodnie
z postanowieniami MSR 27 § 22 — 36 oraz § 12 — 16 rozporzadzenia Mini-
stra Finanséw z dnia 12.12.2001r. w sprawie szczego6towych zasad sporzg-
dzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen sprawozdania

finansowego jednostek powigzanych (Dz. U. Nr 152 poz. 1729).

Jednostka dominujgca posiada dokumentacje konsolidacyjng wymagang
przepisami, stanowigcg podstawe sporzgdzenia skonsolidowanego spra-

wozdania finansowego za rok 2005, na ktérg sktadajg sie:

— sprawozdania finansowe spoétek wchodzacych w skfad grupy kapitatowe;j
w 2005 roku,

— wszelkie korekty i wytgczenia konsolidacyjne niezbedne do sporzadze-
nia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— obliczenia wartosci godziwej aktywow netto spotek zaleznych,

— obliczenia kapitatow wtasnych udziatowcow mniejszosciowych.
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10. W spoétkach objetych konsolidacjg petng biegli rewidenci przeprowadzili ba-
danie prawidtowosci i rzetelnosci prowadzenia ksiag rachunkowych jak réw-
niez wyceny i sporzadzenia sprawozdan finansowych wyrazajgc pozytywne
opinie (art. 65 ustawy o rachunkowosci) o rzetelnosci i prawidtowosci tych
sprawozdan oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podsta-

we ich sporzadzenia.

C. OCENA AKTYWOW I PASYWOW ORAZ OCENA SYTUACJI

FINANSOWEJ

1. Zmiana stanu aktywow (majatku) na 31.12.2005 r. w stosunku do stanu

na 31.12.2004r. oraz jego struktura sa nastepujace:

w tys. zi
Na koniec okresu Na poczatek okresu
Skiadniki aktywéw Kwota Struktura Kwota Struktura
% %
1 2 3 4 5
Aktywa trwafe 9.905 2297| 14.755 35,05
1. Wartosci niematerialne 10 0,02 13 0,03
2. Wartoé¢ firmy jednostek podpo-
rzagdkowanych ) ) ) )
3. Rzeczowe aktywa trwate 3.541 8,21 6.940 16,49
4. Nieruchomosci inwestycyjne 6.193 14,36 7.271 17,27
5. Naleznosci dtugoterminowe 93 0,22 473 1,12
6. Inwestycje dtugoterminowe 68 0,16 52 0,12
7. Diugoterminowe rozliczenia
. - 6 0,02
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 33.221 77,03 27.345 64,95
1. Zapasy 818 1,90 1.529 3,63
2. Naleznosci krotkoterminowe 28.555 66,21 22.530 53,52
3. Inwestycje krétkoterminowe 289 0,67 844 2,00
4. Krotkoterminowe rozliczenia
. 3.559 8,25 2.442 5,80
miedzyokresowe
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Aktywa razem

43.126| 1oo,oo| 42.100 | 100,00 H

Majatek (aktywa) zwiekszyt sie o 1.026 tys. zi, co sta-
nowi sumy aktywoéw z roku poprzedniego

i przypada na :

— zmniejszenie aktywdw trwatych o

— wzrost aktywow obrotowych o

Wzrost aktywdw nastgpit gtdwnie w pozycjach:
— naleznosci krétkoterminowe

— krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Zmniejszenie aktywow trwatych nastgpito gtownie w
pozycjach:
— rzeczowe aktywa trwate

— nieruchomosci inwestycyjne

2,43

32,87

21,49
6.025 tys.
1.117  tys.
3.399 tys.
1.078 tys.

%

%
%

zt

zt

Zmiana stanu zrédet pochodzenia aktywéw (majatku) na 31.12.2005 r.

w stosunku do stanu na 31.12.2004 r. oraz jeqo struktura sa nastepu-

wtys. z
Na koniec Na poczatek
okresu okresu
Sktadniki pasywow Kwota Struktura Kwota Struktura
% %
1 2 3 4 5
Kapitat wiasny - 8.855 -20,53| -25.089 - 59,59
w tym:
1. Kapitat podstawowy 9.723 22,55 9.723 23,10
2. Pozostate kapitaty 5.268 12,21 1.872 4,44
3. Strata z lat ubiegtych - 27.299 -63,30| -39.093 - 92,85
4. Zysk netto 3.450 8,00 2.406 5,71
5. Ro&znice kursowe z przeliczenia - - - -
6. Odpisy z zysku netto w ciggu
roku obrotowego (wielko$é ) ) i i
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ujemna)

7. Kapitat mniejszosci 3 0,01 3 0,01

Zobowiazania i rezerwy na zobo-

. . . 9.905 22,96 13.585 32,27
wigzania dlugoterminowe

1. Rezerwa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego 1.067 2:47 1.799 4,26
2. Pozostate rezerwy 570 1,32 1.010 2,40

Zobowigzania dtugoterminowe 5.5652 12,87 5.459 12,97
4. Rozliczenia miedzyokresowe

przychoddéw 2.716 6,30 5.321 12,64

Zobowigzania i rezerwy na zobo- 42.076 97,57 53.604 127,32

wigzania krétkoterminowe

1. Rezerwy na swiadczenia pra-

cownicze i pozostate rezerwy 6.648 15,42 3.008 7,14

2. Zobowigzania krotkoterminowe 33.523 77,73 48.126 114,31

3. Rozliczenia  miedzyokresowe

przychodéw 1.905 4,42 2.470 5,87

PASYWA RAZEM 43.126 100,00 42.100 100,00

Pasywa wzrosty rowniez o 1.026 tys. zt
i wzrost ten przypada gtéwnie na :

— wzrost kapitatow wtasnych 16.234 tys. zt

— wzrost rezerw na zobowigzania krétkotermino-
we 3.640 tys. zt

Réwnoczesnie nastgpito zmniejszenie pasywow
gtéwnie w pozycjach:
— zobowigzan i rezerw na zobowigzania dtugo-
terminowe 3.680 tys. zt

— zobowigzan krotkoterminowych 14.603 tys. zt

3. Wyniki finansowe grupy kapitalowej w okresie badanym w stosunku

do roku ubieglego sa nastepujace:
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w tys. zi
Rok Rok po-
biezacy przedni Wskaznik
Lp. LA + zysk + zysk +poprawa %
P Tres¢ - strata - strata - pogorsze- (3:4)
nie
1 2 3 4 5 6
1. Wynik na sprzedazy: 7.295 8.279 - 984 88,11
awtym:
1) ustug 7.298 9.423| -2125[ 7745
2) materiatow i towaréw -3 -1.144 +1.141 0,26
2. Wynik na pozostatych przycho-
. -2.499 -2.353 -146| 106,20
dach i kosztach
3. | Wynik na przychodach
. . -1.171 -3.104 +1.933 37,73
i kosztach finansowych
4.|Zysk brutto 3.625 2.822 +803| 128,45
5. | Podatek dochodowy 176 415 +239 42,41
6. | Zysk akcjonariuszy mniejszo-
Sciowych 1 -1 2
7.|Zysk netto 3.450 2.406 1.044| 143,39
W 2005 roku zostat osiagniety zysk bilansowy netto 3.450 tys. zt
i jest on wyzszy w stosunku do 2004 roku o 1.044 tys. zt
Jest on wynikiem gtéwnie dodatniego wyniku na :
— sprzedazy ustug, towarow i materiatéw 7.295 tys. zt
a ujemnego wyniku finansowego na :
— pozostatych przychodach i kosztach 2.499 tys. zt
— przychodach i kosztach finansowych 1.171 tys. zt

4. |Istotne wskazniki zyskownosci, plynnosci finansowej oraz wskazniki

wyptacalnosci sa nastepujace:

Lp. Nazwa wskaznika Rok Rok + Poprawa
biezacy poprzedni - Pogorszenie
1 2 3 4 5
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1. Wskaznik zyskownosci sprzedazy 4,92 % 3.86 % +1,06 %
2. Wskaznik pokrycia biezacych zo-
. , 99,10 % 56,82 %| +42,28%
bowigzan
3. Wskaznik obrotu naleznosciami w
. 107 dni 118 dni + 11 dni
dniach
4, Wskaznik obrotu zobowigzaniami
. 121 dni 144 dni + 23 dni
w dniach
5. Wskaznik obrotu zapasami w
. 47 dni 45 dni -2 dni
dniach
6. Wskaznik obcigzenia majatku zo-
bowigzaniami 114,23% 146,95 % +32,72 %

Wskazniki rentownosci sg dodatnie. Wskazniki ptynnosci finansowej ulegty
pewnej poprawie, ale ksztaltujg sie na bardzo niskim poziomie. Poprawie
ulegty wskazniki windykacji naleznosci i sptaty zobowigzan, natomiast po-
gorszyt sie wskaznik obrotu zapasami. Wskaznik obcigzenia majgtku zo-
bowigzaniami poprawit sie 0 32,72 % ale nadal jest na niebezpiecznym

poziomie.

Whioski koncowe

Przedstawiona ocena sytuacji majatkowe;j i finansowej wskazuje na wzrost
wartosci majatku grupy kapitatowej, oraz réwnolegle spadek zobowigzan i
wzrost kapitatu wtasnego.
Niepokéj budzi :
— ujemny kapitat wtasny grupy kapitatowej,
— wystepujace znaczne obcigzenie majatku grupy kapitatowej zobowia-
zaniami i trudnosci finansowe przejawiajgce sie w zaktoceniach sptaty

zobowigzan w “Pemug” S.A.

W jednostce dominujacej ujemny kapitat wtasny wskazuje na mozliwosc

zagrozenia kontynuaciji dziatalnosci w najblizszej przysztosci.

W jednostce zaleznej “Pemug Inwestycje i Sprzet” Sp. z 0.0. nie wystepuje
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zagrozenie kontynuaciji dziatalnosci w dajacej sie przewidzieC przysztosci.

D. BADANIE SKLADNIKOW MAJATKU, ZRODEL JEGO

POCHODZENIA I POZYCJI KSZTALTUJACYCH WYNIK

DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ GRUPY KAPITALOWEJ

I.

AKTYWA TRWALE

1.

Wartosci niematerialne

1) Wartos¢ poczatkowa wartosci niematerialnych objetych konsoli-

2)

dacjg wynosi:
— jednostki dominujacej 376 tys. zt
— jednostek zaleznych 820 tys. zt
Razem: 1.196 tys. zt
— wytgczenia dotyczace korekt konsolidacyj-
nych 800 tys. zt
Wartos¢ poczatkowa po wytgczeniach 396 tys. zt

Umorzenie wartosci niematerialnych jednostek objetych konsoli-

dacjg wynosi:
— jednostki dominujacej 366 tys. zt
— jednostek zaleznych 20 tys. zt
Razem: 386 tys. zt
— wylaczenia dotyczace korekt konsolidacyj-
nych - tys. zt
Warto$¢ umorzenia po wytaczeniach 386 tys. zt
Wyltaczenie konsolidacyjne dotyczy wartosci firmy powstatej w
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wyniku potgczenia spoétek zaleznych metodg nabycia.

3) Wartos¢ netto wartosci niematerialnych po korektach konsolida-
cyjnych wykazana na dzieh 31.12.2005 r.
wynosi (1 - 2) 10 tys. zt

Udziat procentowy w sumie bilansowej 0,02 %

Wartos¢é firmy jednostek podporzadkowanych

nie wystepuje.

Rzeczowe aktywa trwate

1) Wartos¢ poczatkowa srodkow trwatych objetych konsolidacjg wy-

nosi:

— jednostki dominujacej 3.706 tys. zt
— jednostek zaleznych 4.518 tys. zt

Razem: 8.224 tys. zt

— wytgczenia dotyczace korekt konsolidacyj-
nych - tys. zt
Wartos¢ poczatkowa po wytgczeniach 8.224 tys. zt

2) Umorzenie srodkéw trwatych objetych konsolidacjg wynosi:

— jednostki dominujacej 3.051 tys. zt
— jednostek zaleznych 1.648 tys. zt
Razem: 4.699 tys. zi

— wylaczenia dotyczace korekt konsolidacyj-
nych - tys. zt

Warto$¢ umorzenia po wytaczeniach 4.699 tys. zt

3) Wartos¢ netto srodkoéw trwatych po korektach konsolidacyjnych

wykazana w bilansie na dzieh 31.12.2005 .
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wynosi (1-2) 3.525 tys. zt
Z ogotu wartosci netto srodkow trwatych przypada na:

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczy-

stego gruntu) 192 tys. zt

b) budowle, lokale i obiekty inzynierii ladowej

i wodnej 2.776 tys. zt
c) urzadzenia techniczne i maszyny 217 tys. zt
d) sSrodki transportu 177 tys. zt
e) inne $rodki trwate 163 tys. zt

Razem srodki trwate 3.525 tys. zt
f) srodki trwate w budowie 16 tys. zt

Razem rzeczowe aktywa trwate

wykazane w bilansie na 31.12.2005 r. 3.541 tys. zt

Udziat procentowy w sumie bilansowej 8,21 %

W bilansie przeksztatcenia na dzien 31.12.2004r. dokonano:
— wylaczenia $rodkéw trwatych w “Pemug

Konstrukcje” Sp. z o.0. 6.529 tys. zt
— przekwalifikowania rzeczowych aktywow

trwatych na inwestycje w nieruchomosci 8.878 tys. zt

razem: 15.407 tys. zt

Wartosci niematerialne, srodki trwate oraz srodki trwate w budo-
wie w bilansie skonsolidowanym na koniec okresu wykazano

prawidtowo.

4. Nieruchomosci inwestycyjne wynoszg:
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tys. zt
Wartos¢ Odpisy Umorze- Wartosé
brutto aktualizuja- nie bilansowa
ce
Nieruchomosci 7.794 - 1.601 6.193
Udziat procentowy w sumie bilansowej 14,36 %

Nieruchomosci inwestycyjne zostaty wykazane wedtug ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia pomniejszone o odpisy amortyzacyjne.
Nieruchomosci inwestycyjne zostaty w skonsolidowanym sprawozda-

niu finansowym wykazane prawidtowo.

Naleznosci dlugoterminowe

Na koniec okresu wynoszag 156 tys. zt

pomniejszone o:

— odpisy aktualizujgce 59 tys. zt
— wycene wg zamortyzowanego kosztu 4 tys. zt
Naleznosci dlugoterminowe wykazane w bilansie 93 tys. zt
i dotycza:

— jednostek powigzanych - tys. zt
— pozostatych jednostek 93 tys. zt

Wytgczenia konsolidacyjne nie wystgpity.

Udziat procentowy w sumie bilansowej 0,22 %

Naleznosci dtugoterminowe zostaty prawidtowo wykazane w skonsoli-

dowanym bilansie.

Inwestycje diugoterminowe wynosza:

Wartos¢ Odpisy Wartos¢
brutto aktualizuja- bilanso-
ce wa
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Dtugoterminowe aktywa finansowe 6.968 6.900 68 tys. zt

a) W jednostkach zaleznych i nie
bedacych spotkami handlowymi,
jednostkach wspoizaleznych nie

wycenionych metodg konsolida-

cji petnej lub proporcjonalne;j 6.600 6.600 - tys. zt
" udziaty lub akcje 6.600 6.600 - tys. zt
b) w pozostatych jednostkach 368 300 68 tys. zt
" udziaty lub akcje 368 300 68 tys. zt
Razem wykazano w bilansie 6.968 6.900 68 tys. zt
Udziat procentowy w sumie bilansowej 0,16 %

W wyniku konsolidacji metoda petng wytaczono z dtugoterminowych
aktywow finansowych udziaty, posiadane przez jednostke dominujaca:

— “Pemug Inwestycje i Sprzet” Sp. z 0.0. 8.378 tys. zt
Udziaty i akcje netto ujete w bilansie 68 tys. zt

Udziaty jednostek wigczonych do konsolidacji ob-
jete w catosci odpisami aktualizujgcymi 6.900 tys. zt

Odpisy aktualizujgce udziaty jednostki objetej kon-
solidacjg 2.150 tys. zt

Razem udziaty i akcje bedace w posiadaniu jed-

nostki dominujace;j 17.496 tys. zt

W stosunku do stanu na poczatek roku nastgpity w wartosci udziatow

istotne zmiany dotyczace:

— zbycia udziatow w “Pemug Sprzet” Sp. z 0.0. w
ramach grupy kapitatowej oraz ich wycene do

poziomu ceny 8.094 tys. zt, co daje wzrost o 3.114 tys. zt

— zbycia udziatbw w “Pemug Inwestycje” Sp. z

0.0. w ramach grupy kapitatowej 5.798 tys. zt
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— wylaczenie z konsolidacji na 31.12.2005r.
udziatbw w spétce zaleznej Biuro Handlowe

“‘Pemug” Sp. z 0.0. w likwidacji 90 tys. zt

— wylaczenie z konsolidacji na 31.12.2005r.
udziatdbw w spoétce zaleznej “Pemug Konstruk-

cje” Sp. z 0.0. w upadtosci 6.506 tys. zt

Warto$¢ wytgczonych udziatéw objeta byta w 100% odpisem aktuali-
Zujacym.

Dtugoterminowe aktywa finansowe w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zostaty wykazane prawidtowo.

Dokonane wytgczenia i korekty wartosci udziatéw i akcji zostaty usta-

lone zgodnie z wymagang procedurg konsolidacji.

7. Dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe:

nie wystepuja.

II. AKTYWA OBROTOWE

1. Zapasy
Zapasy na koniec okresu wynoszag 818 tys.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 1,90

Z teqgo przypada na:

1) materiaty 818 tys.
2) pétprodukty i produkty w toku - tys.
3) produkty gotowe - tys.
4) towary - tys.

zt
zt
zt

zt

Z podanych wyzej zapasdw ogotem catos¢ zapasow przypada na jed-

nostke dominujaca.
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Wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zapasy nie

byly przedmiotem wytaczen z tytutu wzajemnych transakcji.

Wartos¢ zapaséw ustalono i wykazano prawidtowo w skonsolidowanym

bilansie.

Zapasy nierotacyjne stanowig kwote

8

tys.

zt

W stosunku do zapasow zostat dokonany odpis aktualizujgcy w kwocie

38 tys. zt.

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe wykazane w bilan-

sach jednostkowych spotek wynosza;:

pomniejszone o:

— wytgczenia i korekty konsolidacyjne brutto

Naleznosci krétkoterminowe brutto po wytacze-

niach

pomniejszone o:

— odpisy z tytutu aktualizacji wyceny

powiekszone o:

— wylgczenia konsolidacyjne dotyczace odpisow

aktualizujgcych

Naleznos$ci kréotkoterminowe na dzien 31.12.2005r.

Udziat procentowy w sumie bilansowej

w tym przypada na:

— naleznosci od jednostek powigzanych

— naleznosci od pozostatych jednostek

50.095

12.856

37.239

9.588

904

28.555
66,21

28.548

tys.

tys.

tys.

tys.

tys.

tys.

tys.
tys.

zt

zt

zt

zt

zt

zt
%

zt

zt
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto wynoszg

pomniejszone o:

— wytgczenia konsolidacyjne

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po wytaczeniach

pomniejszone o:

— odpisy z tytutu aktualizacji wyceny

— wylgczenia odpisow

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto

46.959

11.822

35.137

8.345
- 904

27.696

tys.

tys.

tys.

tys.
tys.

tys.

zt

zt

zt

zt

zt

zt

Na naleznosci watpliwe i sporne utworzono w spétkach odpisy aktualizu-

jace zaliczone w ciezar pozostatych kosztéw.

Zgodnie z raportami biegtych rewidentéw naleznosci wyceniono wedtug

wartosci wymaganej do zaptaty.

Naleznosci wykazane w sprawozdaniach finansowych spotek grupy kapi-

tatowej zostaty skorygowane o wytaczenia wzajemnych obrotéw rozra-

chunkéw wystepujgcych miedzy spotkami objetymi konsolidacjg jak réw-

niez o korekty wynikajace z wzajemnych rozliczen.

Z kwoty brutto naleznosci z tytutu dostaw i ustug przypada na nalezno-

Sci:

— nieprzeterminowane

— przeterminowane

w tym pftatne:

a) do 3 miesiecy

b) od 3 do 6 miesiecy
c) od 6 do 12 miesiecy
d) powyzej 12 miesiecy

Razem:

23.310
11.827

4.548
143
417

6.719

tys.
tys.

tys.
tys.
tys.
tys.

zt

zt

zt
zt
zt

zt

35.137 tys.

zi
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Stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug na
dzien 31.12.2005r. wykazany w jednostkowych
bilansach spotek wynosi: 38.614 tys. zt
Wytaczenia rozrachunkéw wystepujacych miedzy
spétkami grupy kapitatowej z tytutu naleznosci za
wzajemne ustugi i sprzedaz aktywéw rzeczowych
wynosza;: 10.918 tys. zt
Stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug po do-
konaniu korekt i wytagczen konsolidacyjnych na
dzien 31.12.2005r. wynosi: 27.696 tys. zt

Korekty i wytgczenia ustalono zgodnie z MSR 27 i postanowieniami roz-
porzadzenia Ministra Finansow z dnia 12.12.2001r. w sprawie szczego-
towych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady
ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powigzanych (Dz. U.
Nr 152 poz. 1729).

Skonsolidowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug wykazano w bilansie

w wielkosci prawidtowe;j.

Naleznosci skierowane do sadu przedstawiajg sie nastepujaco:

Stan na Stan na
31.12.2005r. 31.12.2004r.

- nalezno$ci skierowane do sgdu 296 tys. zt 702 tys. zt
- odpis aktualizacji wartosci 296 tys. zt 702 tys. zt
- stan naleznosci po pomniejszeniu

o odpisy z tyt. aktualizacji wyceny - tys. zt - tys. zt
- w jednostce dominujgcej naleznosci

sporne wynoszg 296 tys. zt 300 tys. zt

Naleznosci zostaty prawidtowo ustalone i wykazane w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.

2.2. Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet i ubezpieczen spotecz-
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nych i zdrowotnych
ustalone zostaty w wysokosci

i dotyczg:

— podatku naliczonego VAT do przeniesienia na
nastepny miesigc

— podatku od nieruchomosci

Razem wedtug wartosci brutto:

— odpis aktualizujacy

W pozyciji tej nie zastosowano korekt i wytgaczen konsolidacyjnych.

Saldo wykazane w bilansie nie budzi zastrzezen.

2.3. Pozostate naleznosci w kwocie brutto stanowig
— odpisy z tytutu aktualizacji wyceny

— korekty konsolidacyjne

Pozostale naleznosci wykazane zostaly w bilansie
skonsolidowanym na kwote
obejmujg:

— naleznosci jednostki dominujgcej w wysokosci

— naleznosci jednostek zaleznych w kwocie

793 tys.zt
792 tys. zt

1 tys. zt
793 tys. zt

- tys.zt
2.047 tys.zt
947 tys. zt
1.034 tys. zt
66 tys.zt
64 tys.zt

2 tys.zt

Pozycja prawidtowo wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finanso-

wym.

Inwestycje krétkoterminowe wynosza:

Udziat procentowy w sumie bilansowej

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

— inne krétkoterminowe aktywa finansowe

289
0,67

18
18

tys. zt

tys.

tys.
tys.

%

zt

zt

zt
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c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 271 tys. zt
— srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 271 tys. zt

W pozyciji tej dokonano wytaczen konsolidacyjnych w kwocie:

— udzielone pozyczki jednostce powigzanej 50 tys.zt

Inwestycje kréotkoterminowe wykazane zostaty w skonsolidowanym bi-

lansie prawidtowo.

4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

wynoszg 3.559 tys. zt
Udziat procentowy w sumie bilansowej 8,25 %
w tym:

— ubezpieczenia majatkowe i komunikacyjne 29 tys.zt

— kontrakty dtugoterminowe — niezafakturowane

przychody 1.984 tys. zt
— podatek VAT naliczony do odliczenia w przy-

sztych okresach 1.545 tys. zt
— optata za wieczyste uzytkowanie gruntu 1 tys. zt

Wymienione wyzej tytuty kosztéw miedzyokresowych sg prawidtowo wy-
cenione. W pozycji tej nie dokonano wytgczen konsolidacyjnych.

Pozycja prawidtowo wykazana w skonsolidowanym bilansie.

III. KAPITAL WELASNY

1. Kapitat wlasny wynosi - 8.855 tys. zi
Udziat procentowy w sumie bilansowej - 20,53 %
i skfada sig z:
1) Kapitatu podstawowego 9.723 tys. zt

2) Kapitatu zapasowego 5.209 tys.zt
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3) Kapitatu z aktualizacji wyceny 46 tys. zt

4) Pozostatych kapitatow rezerwowych 13 tys. zt

5) Straty z lat ubiegtych -27.299 tys. zt

6) Zysku netto 3.450 tys.zt

7) Kapitatu mniejszosci 3 tys. zt

Kapitat podstawowy grupy kapitatlowej

wynosi: 26.053 tys.zt

Wylgczenia wartosci udziatdbw spoétek zaleznych

w grupie kapitatowej na dzien 31.12.2005r. wy-

noszg -21.307 tys. zt

Wytaczenia kapitatu mniejszosci na dzien objecia

udziatow wynoszgcego -4 tys. zt

Wigczenia kapitatu podstawowego “Pemug

Sprzet” Sp. z 0.0. z tytutu cofniecia potaczenia

spotek +4.981 tys. zt

Kapitat podstawowy na dzieh 31.12.2005r. wyka-

zany w skonsolidowanym bilansie jest ustalony

prawidtowo i wynosi 9.723 tys. zt

Wytaczenia dotyczgqce udziatow w spotkach zaleznych stanowig :

— “Pemug Inwestycje” Sp. z o0.0. 16.326 tys. zt

— “Pemug “ Sprzet” Sp. z o.0. 8.095 tys. zt
Razem 24.421 tys. zt

Wycena udziatow “Pemug Sprzet” Sp. z 0.0. na

potrzeby zbycia w ramach grupy kapitatowej -3.114  tys. zt

Wartos¢ udziatdéw na dzien objecia 21.307 tys. zt

Udzialy wiasne

Udziaty wlasne w “Pemug Inwestycje i Sprzet” Sp. z 0.0. powstate w
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wyniku potaczenia spoétek zaleznych
na dzien 31.12.2005r. wynoszg

— korekty konsolidacyjne dotyczgce cofniecia

potaczenia spotek

- 5.798

5.798

Udziaty wiasne w skonsolidowanym bilansie nie wystepuja.

Kapital zapasowy

Suma kapitatow jednostki dominujacej oraz spétek zaleznych

kapitatowej na dzien 31.12.2005r. wynosi :

— korekta konsolidacyjna dotyczaca cofniecia
potaczenia spotek

— wylgczenia konsolidacyjne dotyczace doptat
do kapitatu spotki zaleznej “Pemug Sprzet”

Sp. z 0.0. do dnia potaczenia spotek

Kapitat zapasowy wykazany w skonsolidowanym

bilansie jest ustalony prawidtowo i wynosi

Kapitat z aktualizacji wyceny w kwocie

dotyczy :

— jednostki dominujacej

4.452

1.643

886

5.209

46

46

tys. zt

tys. zt

grupy
tys. zt

tys. zt

tys. zt

tys. zt

tys. zt

tys. zt

Kapitat z aktualizacji wyceny w kwocie 46 tys. zt zostat prawidtowo wy-

kazany w skonsolidowanym bilansie.

Pozostate kapitaly rezerwowe

Kapitat rezerwowy wykazany w skonsolidowanym
bilansie jest ustalony prawidtowo i wynosi

Dotyczy on jednostki dominujacej.

13

tys. zt



40

7. Strata z lat ubieqgtych

Suma straty z lat ubiegtych jednostki dominujace;j
oraz spotek zaleznych grupy kapitatowej na dzien
31.12.2005r. wynosi

Wytaczenia i korekty konsolidacyjne w kwocie

stanowia;:

— wylaczenia konsolidacyjne dotyczace kapitatu

mniejszosciowego

— korekte utworzonego odpisu aktualizujgcego

naleznos$ci od jednostek powigzanych

— wyfgczenia odpisu aktualizujgcego naleznosci
jednostek zaleznych w postepowaniu uktado-

wym

— wytgczenia dotyczace odpisu aktualizujgcego

udziaty

— wytgczenie doptaty do kapitatu w jednostce

zaleznej

— korekte dotyczacag utworzonych rezerw na

sptate kredytu

— korekte zarachowanych w koszty odsetek od

kredytow na rzecz jednostek powigzanych

— korekte dotyczacq rozwigzanych rezerw na

sptate kredytu

— wycene zobowigzan dlugoterminowych w

uktadzie wobec jednostek powigzanych

— korekte wyniku z lat ubiegtych w “Pemug
Sprzet” Sp. z 0.0. z tytutu potgczenia spoétek

Strata z lat ubiegtych wykazana w skonsolidowa-

- 33.461

6.162

1.205

3.333

1.643

4.442

2.559

- 7.001

- 63
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tys.

tys.

tys.

tys.

tys.

tys.

tys.

tys.

tys.

tys.

tys.

tys.

zt

zt

zt

zt

zt

zt

zt

zt

zt

zt

zt

zt
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nym bilansie jest ustalona prawidtowo i wynosi

Zysk netto
w tym dotyczacy:

— jednostki dominujgcej
— jednostek zaleznych
ztego:
e “Pemug Inwestycje” Sp. z 0.0.

e “Pemug Sprzet” Sp. z o0.0.

— wylgczen i korekt konsolidacyjnych

z tego:

e korekta przychodéw z tytutu rozwigzania odpi-

su na sptacone naleznosci w postepowaniu

uktadowym jednostki dominujacej

e korekta utworzonego odpisu na naleznosci w

uktadzie
e korekta przychododw z tytutu kary umownej
e korekta kosztéw z tytutu kary umownej

e korekta odsetek od udzielonej pozyczki

o korekta zysku ze sprzedazy udziatow jednostki

powigzanej w ramach grupy
e korekta rozwigzania odpisu na udziaty

e korekta z tytutu zwrotu doptaty do kapitatu

e korekta przychoddéw z rozwigzanego odpisu na

odsetki w uktadzie

o korekta odsetek od otrzymanej pozyczki

e korekta wyceny zobowigzan dtugoterminowych

wobec jednostek powigzanych

e korekta kapitatu udziatowcdw mniejszoscio-

wych

27.299 tys.
3.450 tys.
7.639 tys.
1.136 tys.

503 tys.
633 tys.

-5.325 tys.
-422 tys.
+ 237 tys.

-46 tys.
+46 tys.
-1 tys.

-3.114  tys.

-1.183 tys.
- 757 tys.
-123  tys.

+1 tys.
+ 36 tys.
+1 tys.

zt

zi

zt

zt

zt

zt

zt

zt

zt
zt
zt

zt

zt

zt

zt

zt

zt

zt

zt
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Poszczegodlne pozycje kapitatow i wyniku finansowego zostaty prawi-
dtowo wykazane w skonsolidowanym bilansie z uwzglednieniem ko-

rekt i wylgczen.

Kapital mniejszosci

Kapitat przypadajacy na dzien 31.12.2005r. na udzia-
towcow mniejszosciowych spoétek zaleznych wynosi 3 tys.zt

Kapitat mniejszosci obejmuje udziatowcdédw mniejszosciowych w kapitale

wilasnym :

“Pemug Inwestycje i Sprzet” Sp. z 0.0.

kapitat wiasny na 31.12.2005r. wynosi 15.385 tys. zt
udziaty mniejszoSciowe 0,02 % x 15.385 tys. zt = 3 tys. zt

Kapitat mniejszosci zostat prawidtowo wykazany w skonsolidowanym

bilansie.

ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
DLUGOTERMINOWE

1. Rezerwy na zobowigzania wynoszg 1.637 tys. zt

Udziat procentowy w sumie bilansowej 3,79 %

Rezerwy na zobowigzania obejmuja:
1) rezerwe z tytutu odroczonego podatku docho-

dowego 1.067 tys. zt
2) rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne 570 tys. zt

Z teqgo przypada na:

— jednostke dominujaca 1.067 tys. zt

— jednostki zalezne - tys. zt
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W zakresie rezerw nie wystgpity korekty konsolidacyjne.

Rezerwy na zobowigzania dtugoterminowe w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym wykazano prawidtowo.

Zobowiazania dlugoterminowe

w badanej grupie kapitatowej wynoszag 5.552 tys. zt
Udziat procentowy w sumie bilansowe;j 12,87 %
i dotyczg:
1) jednostek powigzanych 10 tys. zt
2) pozostatych jednostek 5.542 tys. zt
Z tytutu:
a) kredytow i pozyczek 359 tys. zt
b) leasingu finansowego 32 tys.zt
c) dostaw i ustug 3.022 tys. zt
d) zobowigzan wobec ZUS w uktadzie 2139 tys. zt

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug przekraczaja-
cych normalny cykl operacyjny oraz kredyty w postepowaniu uktado-

wym zostaty wycenione w skorygowanej cenie nabycia.

Zobowigzania dtugoterminowe wobec jednostek powigzanych z tytutu
postepowania uktadowego w kwocie 436 tys. zt podlegaty wytaczeniu

konsolidacyjnemu.

Zobowigzania dtugoterminowe zostaty wykazane w sposob komplet-

ny i prawidtowy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3. Rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe

wynoszg 2.716 tys. zi

Udziat procentowy w sumie bilansowej 6,30 %
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i obejmuja:
1) ujemng wartosc firmy - tys. zt
2) inne rozliczenia miedzyokresowe 2.716 tys. zt

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow obejmujg :

- zobowigzania jednostki dominujgcej przewi-

dziane do redukcji w postepowaniu uktadowym 2.716 tys. zt

Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe zostaty prawidtowo

ustalone i wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

V. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

KROTKOTERMINOWE
1. Rezerwy na zobowigzania wynoszg 6.648 tys. zt
Udziat procentowy w sumie bilansowej 15,42 %

Rezerwy na zobowigzania obejmuja:
1) rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne 260 tys. zt
2) pozostate rezerwy 6.388 tys. zt

i dotycza one:

— jednostki dominujacej 6.648 tys. zt

— jednostek zaleznych - tys. zt

W zakresie pozostatych rezerw nie wystapity korekty konsolidacyjne.

Rezerwy na zobowigzania w skonsolidowanym sprawozdaniu finan-

sowym wykazano prawidtowo.

Zobowiazania krétkoterminowe

wynoszg 33.523 tys. zt
Udziat procentowy w sumie bilansowe;j 77.73 %
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i dotyczg zobowigzan :

1) Wobec jednostek powigzanych 37 tys. zt
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie wyma-
galnosci 37 tys.zt
— do 12-tu miesiecy 37 tys.zt
— powyzej 12 miesiecy - tys. zt
b) inne - tys. zt
2) Wobec jednostek pozostatych 33.465 tys. zt
a) kredyty i pozyczki 582 tys. zt
b) z tytutu emisji dluznych papierow warto-
Sciowych - tys. zt
c) inne zobowigzania finansowe - tys. zt

d) z tytutu dostaw i ustug w okresie wyma-

galnosci 28.894 tys. zt
— do 12-tu miesiecy 28.894 tys. zt
— powyzej 12 miesiecy - tys. zt
e) zaliczki otrzymane na dostawy 15 tys. zt

f)  z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen

i innych swiadczen 3.209 tys. zt

g) inne 208 tys. zt

h) z tytutu Swiadczen pracowniczych 522 tys. zt

i)  ztytutu leasingu finansowego 35 tys. zt

3) Fundusze specjalne 21 tys. zt

Z ogolnej kwoty zobowigzan krotkoterminowych przypada na:

— jednostke dominujacqg 33.142 tys. zt
— jednostki zalezne 12.824 tys. zt
Razem: 45.966 tys. zl

Wytaczenia konsolidacyjne wynoszg 12.443 tys. zt
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Wytgczenia konsolidacyjne zostaty ustalone prawidtowo.

Struktura czasowa zobowiagzan z tytutu dostaw i ustug

Jest nastepujgca:

a) nieprzeterminowane

b) przeterminowane

ptatne:

do 3 miesiecy

od 3 do 6 miesiecy

od 6 do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

Razema+b

W zobowigzaniach z tytutu dostaw i ustug do-
konano wyfgczen na kwote

Zobowigzania wykazane w bilansie wynoszg

32.358
7.932

5.970
1.343
191
428

tys.
tys.

tys.
tys.
tys.
tys.

zt

zt

zt
zt
zt

zt

40.290

11.359

tys.

tys.
28.931 tys.

zt

zt

zi

W wyniku przeprowadzonego badania biegty rewident uznaje, ze

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

w skonsolidowanym sprawozdaniu w wielkosciach prawidtowych.

zostaly wykazane

Istotne szczegdtowe pozycje zobowigzan krotkoterminowych stano-

wig w szczegolnosci:

Kredyty i pozyczki w kwocie

dotyczace :
— jednostki dominujacej

— jednostek zaleznych

Zaliczki otrzymane na dostawy wynoszace

dotyczg rozliczenia kontraktéw dtugotermino-

wych oraz zaliczek i przedptat

582 tys. zt

254 tys. zt
328 tys. zt

15 tys. zt
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— w jednostce dominujgcej 15 tys. zt

— w jednostkach zaleznych - tys. zt

Zobowiazania z tytutu podatkéw, cetf, ubezpieczen i innych $wiad-

czen

W WySOKOSCi 3.209 tys.zt
stanowigce :

— podatek dochodowy od oséb fizycznych 139 tys. zt
— podatek dochodowy od oséb prawnych 29 tys.zt
— rozrachunki z ZUS 1.360 tys. zt
— rozrachunki z PFRON 16 tys. zt
— rozrachunki z tytutu VAT 618 tys. zt
— podatek od czynnosci cywilnoprawnych 23 tys.zt

— rozrachunki z tytutu odsetek od zobowigzan
publicznoprawnych 599 tys. zt
— optata prolongacyjna od ukfadu z ZUS 425 tys. zt

Zobowigzania z tytutlu Swiadczen pracowni-
czych w kwocie 522 tys. zt
dotyczg wynagrodzen pracowniczych za grudzieh 2005r. wyptaco-

nych w styczniu 2006r.

Inne zobowigzania w kwocie 208 tys. zt stanowig rozrachunki z tytutu
Srodkéw trwatych w budowie, zobowigzan zasadzonych, ubezpie-
czen rzeczowych, innych rozrachunkdéw z pracownikami.

W pozycji tej nie wystapity wytgczenia i korekty konsolidacyjne.

Zobowigzania krotkoterminowe zostaty wykazane w skonsolidowa-

nym bilansie w sposob kompletny i prawidtowy.

Fundusze specjalne wynoszag 21 tys. zi

i obejmuja:
— Zakfadowy fundusz $wiadczen socjalnych 21 tys. zt



VI.

4,

48

Wykazano je w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym prawi-

diowo.

Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe

wynoszag

Udziat procentowy w sumie bilansowej
i obejmuja:

1) ujemng wartosc firmy

2) inne rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmuja :

- zobowigzania do redukcji w postepowaniu ukta-
dowym

- pozostate (z tytutu zakupu wierzytelnosci, cesiji)

1.905 tys.

4,42

- tys.
1.905 tys.

1.899 tys.
6 tys.

zt

zt

Rozliczenia miedzyokresowe zostaty prawidtowo ustalone i wykazane

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

WYNIK FINANSOWY

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat grupy kapitatowej sporza-

dzony zostat przez:

— pofaczenie w petnej wysokosci poszczegodlnych pozycji jednostko-

wych rachunkow zyskéw i strat spotki dominujacej i jednostek zalez-

nych oraz dokonanie wytgczen kwot transakcji wystepujacych miedzy

spotkami, ustalonych zgodnie z MSR 27 i przepisami wykonawczymi

do ustawy o rachunkowosci,

wylfaczenie z rachunku zyskéw i strat grupy kapitatowej zyskow

i strat udziatowcow mniejszosciowych,

dokonanie korekt konsolidacyjnych dotyczacych : rozwigzania rezerw,
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wyceny udziatéw, odpiséw niezrealizowanych zyskow.

Rachunek zyskow i strat zostat sporzadzony zgodnie z MSR 27 jak row-
niez z przepisami rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 12.12.2001r. w
sprawie szczegotowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki
i zakfady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powigzanych
(Dz. U. Nr 152 poz. 1729).

1. Przychody i koszty

Dziatalnos¢ kontynuowana

. Przychody ze sprzedazy 70.057 tys. zt
1. Przychody netto ze sprzedazy ustug 69.981 tys. zt

2. Przychody netto ze sprzedazy materia-
tow i towarow 76 tys. zt
. Koszt wlasny sprzedazy 62.762 tys. zt
1. Koszt wtasny sprzedazy ustug 62.683 tys. zt

2. Koszt wiasny sprzedanych materia-
tow i towarow 79 tys.zt
. Zysk brutto ze sprzedazy (I - Il) 7.295 tys. zt
IV. Pozostate przychody 3.681 tys. zl
V. Koszty sprzedazy 262 tys. zt
VL. Koszty ogdélnego zarzadu 5.192 tys. zt
VIl. Pozostale koszty 726 tys. zt
VIIl. Koszty restrukturyzaciji - tys. zi

IX. Zysk na dziatalnosci operacyjnej (lll + IV

- V-VI-VII-VIII) 4.796 tys. zl
X. Przychody finansowe 1.181 tys. zt
XI. Koszty finansowe 2.352 tys. zt

Xll. Odpis wartosci firmy - tys. zl
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Xlll. Odpis ujemnej wartosci firmy
XIV. Zysk przed opodatkowaniem
XV. Podatek dochodowy

XVI. Udzial w zyskach jednostek podporzad-
kowanych wycenionych metoda praw

wilasnosci

XVII. Zyski mniejszosci

3.625

176

tys.
tys.

tys.

tys.

tys.

zi

zt

zt

zt

zt

XVIll Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej

3.450

tys.

zt

Dziatalnosé¢ zaniechana

XIX. Zysk (strata) netto z dzialalnosci zanie-

chanej

tys.

zi

XVIIl Zysk netto

3.450

tys.

zi

1.1. Przychody i zyski na dzien 31.12.2005r. ujete w
jednostkowych rachunkach zyskéw i strat wyno-
szg
Wytaczenia i korekty przychodow z dziatalnoSci

spoétek konsolidowanych wynoszg

w tym:

— przychody ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatéw
— pozostate przychody

— przychody finansowe

Przychody i zyski wykazane w skonsolidowanym

rachunku zyskéw i strat wynoszg

109.554

34.635

29.035
422
5.178

74.919

tys.

tys.

tys.
tys.
tys.

tys.

zt

zt

zt
zt

zt

zt

Przychody i zyski zostaly ustalone i wykazane w skonsolidowanym

rachunku zyskéw i strat prawidtowo.
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1.2. Koszty i straty na dzien 31.12.2005r. ujete

w jednostkowych rachunkach zyskéw i strat grupy
wynoszag
Wylaczenia i korekty kosztéw dziatalnosci

spotek wynoszg

w tym:

— koszty sprzedanych produktéw, towaréw i ma-
teriatow
— pozostate koszty

— koszty finansowe

Koszty i straty wykazane w skonsolidowanym ra-

chunku zyskow i strat

Zysk brutto grupy kapitatowej (1.1. — 1.2.)

100.604 tys. zt
29.310 tys. zt
28.989 tys. zt

283 tys. zt
38 tys.zt
71.294 tys. zt
3.625 tys.zt

Koszty i straty w skonsolidowanym rachunku zyskoéw i strat zostaty

ustalone i wykazane prawidtowo.

Pozostate przychody i koszty

Pozostate przychody wedtug jednostkowych
sprawozdan finansowych wynosza:
Wytaczenia i korekty konsolidacyjne

Pozostate przychody po wytaczeniach

Pozostate koszty przed wytaczeniami

Wytaczenia i korekty konsolidacyjne

Pozostate koszty po wytgczeniach

Koszty sprzedazy przed wytaczeniami

Wytaczenia i korekty konsolidacyjne

Koszty sprzedazy po wytgczeniach

4102 tys. z
421 tys. zt
3.681 tys. zt
1.009 tys. z
283 tys. z
726 tys. zt
262 tys. zt

- tys.zt

262 tys. zt
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Koszty ogdlnego zarzadu przed wytgczeniami

Wytaczenia i korekty konsolidacyjne

Koszty ogdlnego zarzadu po wytgczeniach

Strata na pozostatych przychodach i kosztach

wykazana w rachunku zyskow i strat

Pozostate przychody

stanowiq :

zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwa-
tych

rozwigzanie odpisdw na naleznosci
rozwigzanie odpisow na zapasy

rozwigzanie odpisow na srodki trwate w bu-
dowie

rozwigzanie rezerwy na sprawy sgdowe w to-
ku

materiaty pochodzgce z odzysku

rozliczenie nadwyzek z inwentaryzacji
sprzedaz surowcow wtérnych

pozostata sprzedaz

przychody z tytutu sptaty poreczonego kredytu
odpisane przedawnione zobowigzania
przychody ze sprzedazy wyposazenia
otrzymany zwrot kosztow sgdowych
otrzymane odszkodowania z tytutu poniesio-
nych szkéd

zwrot odszkodowania od bylych cztonkéw za-
rzadu

korekta zobowigzan publicznoprawnych doty-
czgca lat ubiegtych

korekta rozrachunkow

rozliczenie umowy leasingowej

5.192

5.192

- 2.499

3.681

1.218
428

20

86
101
104

16

22

69

23

13

110
37

tys.
tys.
tys.

tys.

tys.

tys.
tys.
tys.

tys.

tys.
tys.
tys.
tys.
tys.
tys.
tys.
tys.
tys.

tys.

tys.

tys.

tys.
tys.

zt

zt

zt

zt

zt

zt
zt

zt

zt

zt
zt
zt
zt
zt
zt
zt
zt

zt

zt

zt

zt

zt

zt
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przychody z tytutu not obcigzeniowych
umorzone zobowigzania publicznoprawne
nalezne koszty procesowe

pozostate przychody

Pozostate koszty

stanowig :

utworzone odpisy aktualizujgce zapasy
utworzone odpisy aktualizujgce naleznosci
utworzone odpisy aktualizujgce na koszty po-
stepowania

utworzenie rezerw na sprawy sadowe w toku
rozliczenie niedoboréw inwentaryzacyjnych
koszty procesowe i zastepstwa procesowego
koszty egzekucyjne zwigzane z niewykona-
niem zobowigzan

kary za niedotrzymanie terminu umowy
szkody w skfadnikach obrotowych

koszty ztomowania

koszty likwidacji szkéd

rozliczenie umowy leasingowej i pozostate
koszty leasingowe

korekta rozrachunkéw

darowizny i ofiary

pozostate koszty

. Dziatalnos$¢ finansowa

Przychody finansowe wedtug jednostkowych

sprawozdan finansowych

Wytaczenia i korekty konsolidacyjne

Przychody finansowe po wytaczeniach

Koszty finansowe przed wytaczeniami

88 tys.zt
1.270 tys. zt
41 tys. zt

9 tys.zt
726 tys. zt
41 tys. zt
289 tys. zt
41 tys. zt
86 tys.zt

1 tys. zt

47 tys. zt

9 tys.zt

81 tys.zt

1 tys.zt

3 tys.zt

50 tys.zt

6 tys.zt

50 tys.zt

2 tys.z

19 tys. zt
6.360 tys. zt
5179 tys. zt
1.181 tys. zt
2390 tys.zt
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Wytgczenie i korekty konsolidacyjne 38

Koszty finansowe po wylgczeniach 2.352

Strata na dziatalnosci finansowej wykazana w ra-

chunku zyskow i strat 1.171
Przychody finansowe 1.181
stanowig :

— otrzymane dywidendy 4
— otrzymane i zarachowane odsetki 727
— rozwigzanie odpisu na odsetki 74

— rozwigzanie rezerwy na odsetki dla bytych

cztonkéw zarzadu 10
— umorzone odsetki od zobowigzan 30
— przedawnione odsetki od zobowigzanh 35
— opusty z tytutu cesji wierzytelnosci 148
— wycena dtugoterminowych rozrachunkow 128
— pozostate przychody 25
Koszty finansowe 2.352
stanowig :
— zasadzone odsetki od zobowigzan 27

— zaptacone odsetki od zobowigzan publiczno-

prawnych 22
— odsetki z tytutu zwtoki w zaptacie faktur 104
— odsetki niezaptacone od zobowigzan 154
— zaptacone odsetki od pozyczki 102
— odsetki od zobowigzan budzetowych 342
— odsetki symulowane od zobowigzan - 35
— odsetki od umowy leasingu 5
— zrealizowane roznice kursowe 17
— wycena bilansowa pozyczki 94
— wycena diugoterminowych kredytéw 46

— wycena diugoterminowych rozrachunkéw 416

tys.
tys.

tys.

tys.

tys.
tys.
tys.

tys.
tys.
tys.
tys.
tys.
tys.

tys.

tys.

tys.
tys.
tys.
tys.
tys.
tys.
tys.
tys.
tys.
tys.
tys.

zt

zt

zt

zt

zt
zt

zt

zt
zt
zt
zt
zt

zt

zt

zt

zt
zt
zt
zt
zt
zt
zt
zt
zt
zt

zt
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— koszty optaty wstepnej od umowy leasingowej

— odpis aktualizujgcy naleznosci odsetkowe

— zaptacona optata prolongacyjna od zobowig-
zan budzetowych

— naliczona opfata prolongacyjna od ukfadu z
ZUS

— koszty windykacji naleznosci

— ustugi posrednictwa finansowego

— rezerwa na odsetki od wyroku sgdowego

— pozostate

. Odpis wartosci firmy

nie wystepuje.

. Odpis ujemnej wartosci firmy

nie wystepuje.

. Obowiazkowe zmniejszenia zysku z tytutu:

1) podatku dochodowego od oséb prawnych
a) czesc biezaca
b) czes¢ odroczona

2) pozostatych obowigzkowych zmniejszen zysku
(zwiekszenie straty)

Razem:

10 tys. zt
697 tys.zt
35 tys.zt
198 tys. zt
5 tys.zt
-6 tys.zt
117  tys. zt
2 tys.zt
176 tys. zt
215 tys. zt
-39 tys.zt
- tys. zt
176 tys. zt

Podatek dochodowy do zaptaty wystepuje w “Pemug Sprzet” Sp.

Zz 0.0. oraz w “Pemug” S.A.

. Zysk mniejszosci

1 tys. zt

Stanowi udziat udziatowcéw mniejszosciowych w wyniku finansowym
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spotki konsolidowanej metodg petng — “Pemug Inwestycje i Sprzet”
Sp. z 0.0., wedtug wyliczenia:

— zysk netto 503.125,41 zt x 0,02% = 100,63 zt

— wynik z lat ubiegtych -17.794,05 zt x 0,02%= - 3,56 zt

Zysk mniejszosci dotyczacy nabytych udziatbw mniejszosciowych
“‘Pemug Sprzet” Sp. z 0.0. zostat odpisany w biezacy wynik w kwocie
738,18 zt.

Razem zysk mniejszosci wynosi 641,11 zt

. Zysk z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych wycenianych

metodg praw wiasnosci - nie wystepuje.

. Zysk netto grupy kapitatowej za 2005 rok

WYNOSi 3.450 tys. zt

i zostat prawidtowo ustalony i wykazany w skonsolidowanym rachun-

ku zyskéw i strat.

Zysk netto obejmuje :

- zysk netto jednostki dominujace;j 7.639 tys.zt
- zysk netto jednostek zaleznych 1.136 tys. zt
- wylgczenia i korekty konsolidacyjne 5.325 tys. zt

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, OGRANICZENIA W PRAWACH

WLASNOSCI

1. Wykaz qrup zobowiazan zabezpieczonych na majatku grupy

kapitatowej
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Stan na 31.12.2005 roku Stan na 31.12.2004 roku
. . kwota kwota kwota za- kwota kwota kwota
Zobowiazanie kredytu, zabezpiecze- | bezpieczenia kredytu, zabezpiecze- | zabezpie-
zabezpieczone pozyczki nia wyrazona pozyczki nia czenia
iinne jako % iinne wyrazona
aktywow jako %
aktywow
Hipoteki 328 tys. zt 983 tys. zt 2,28 237 tys. zt 14.143 tys. zt 33,59
Zastaw srodkow
trwatych 636 tys. zt 1.292 tys. zt 3,00 890 tys. zt 2.427 tys. zt 5,77
Razem 964 tys. zt 2.275 tys. zt 5,28 1.127 tys. zt 16.570 tys. zt 39,36

2. Zobowigzania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez jed-

nostki gwarancje i poreczenia, takze wekslowe:

Rodzaj zobowiazan, Stan na 31.12.2005 roku Stan na 31.12.2004 roku
gwarancji, poreczen
kwota % kwota %
aktywow aktywow
Weksle 16.627 tys. zt 38,55 13.777 tys. zt 32,72
wiasne
in blanco
Zobowig- 16.627 tys. zt 38,55 13.777 tys. zt 32,72
zania wa-
runkowe
ogotem

3. Zdarzenia po dacie bilansu

Nie wystapity po dacie bilansu zdarzenia, ktére mogty by mie¢ istotny

wptyw na wyniki z dziatalnosci w nastepnych okresach.

VIII SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH, INFORMACJA DODATKOWA,
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
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Rachunek przeptywdw pienieznych sporzgdzony jest w sposéb prawidtowy
oraz wykazuje powigzanie z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz

ksiegami rachunkowymi.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
ujmuje prawidtowo i kompletnie wielkosci i problemy zwigzane z dziatal-

noscig grupy kapitatowej.

Sprawozdanie z dziatalnosci jest zgodne z badanym sprawozdaniem fi-

nansowym.

IX. NARUSZENIE PRAWA

W badanych jednostkach nie stwierdzono przypadkow istotnego naru-
szenia prawa podatkowego, kodeksu spoétek handlowych oraz Statutu

lub Umowy Spofki.

OCENA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA 2005 ROK

Stwierdzamy, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i stanowigca jego
podstawe dokumentacja sg zgodne z przepisami prawa i powszechnie przyje-

tymi przez srodowisko zawodowe zasadami rachunkowosci.

Stwierdzamy prawidtowos¢ i rzetelno$¢ skonsolidowanego sprawozdania fi-
nansowego, polegajaca na wykazaniu w nim wynikéw z catoksztattu dziatal-
nosci oraz sytuacji majatkowej i finansowej grupy kapitatowej zgodnie z praw-

dg materialna.

USTALENIA KONCOWE

1. Raport niniejszy zawiera 55 stron maszynopisu kolejno ponumerowanych.
Kazdg ze stron oznaczono, umieszczajgc na niej obok numeru strony

podpis biegtego rewidenta.
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2. Do raportu zatgcza sie:

1)  Whnioski i uwagi

2)  Wyniki ekonomiczno-finansowe

3) Wskazniki zyskownosci, ptynnosci finansowej i wyptacalnosci

4) Wskazniki z rachunku przeptywow pienieznych

5) Stan odpisow z tytutu aktualizacji wyceny aktywow oraz rezerw na

zobowigzania na 31.12.2005r.

6) Potwierdzenie odbioru (przy egzemplarzu podmiotu badajacego).

Biegty rewident

Bogustawa Zemetka
nr ewid. 9368/7008
Podmiot uprawniony

Sosnowiec, dnia 14 czerwca 2006r.
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Zalacznik Nr 1

POZOSTALE WNIOSKI I UWAGI

Nie wystepuja



Wyniki ekonomiczno-finansowe

Zatacznik nr 2

w tys. zt.
Wykonanie w cenach biezacych

L-p WSKAZNIK w roku badanym |w roku poprzednim| w roku 2003 3:4 4:5

1 2 3 4 5 6 7

1.
Przychody ogotem w tym z tytutu: 74 919 69 622 67 604 107,61%| 102,99%
sprzedazy produktéw i ustug 69 981 55 668 51 315 125,71%| 108,48%]
pozostalej sprzedazy
sprzedazy materiatow 76 6742 3 558 1,13% 189,49%l|
ustug bytowych
pozostatych przychodow operacyjnych 3 681 6 288 11 823 58,54% 53,18%l|
przychoddéw finansowych 1181 924 875 127,81%|  105,60%)
zyskow nadzwyczajnych 33

2. [Koszty uzyskania przychodow w tym z tytutu: 71294 66 800 76 852 106,73% 86,92%
kosztow sprzedazy produktow i ustug 68 137 52 390 57 149 130,06% 91,67%l|
pozostatej sprzedazy
kosztow sprzedazy materiatow 79 7 886 4730 1,00% 166,72%l|
ustug bytowych
pozostatych kosztow operacyjnych 726 2 496 11912 29,09% 20,95%
kosztow finansowych 2 352 4028 3061 58,39%| 131,59%]
strat nadzwyczajnych

3. [Wynik finansowy brutto 3625 2 822 -9 248 128,45% -30,51%)

4. [Podatek dochodowy 176 415 37 1121,62%l|

5. ysk/strata udzialowcow mniejszosciowych 1 -1

6. |Wynik finansowy netto 3450 2 406 -9 285 143,39% -25,91%l|




Zalacznik Nr 3

Wskazniki zyskownosci, plynnosci finansowej
i wskazniki wyplacalnosci za 2005 rok

w
tys. zl
Rodzaj wskaznika Kwoty Wskaznik Zmiana
wskazn.
i sposob wyliczenia Rok Rok roku roku + poprawa
biezacy poprzedni biezacego | poprze- |~ POEDTE
dniego

WSKAZNIKI ZYSKOWNOSCI !

1. Wskaznik zyskownosci sprzedazy

zyskownos$¢ majatku (poz. 3)

Zysk netto x 100 3.450 x 100 2.406 x 100 4,92 3,86 +1,06
Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow 70.057 62.410
2. Wskaznik zyskownos$ci ogélem majatku ROA
Zysk netto x 100 3.450 x 100 2.406 x 100 8,10 5,36 +2,74
Przecigtny stan majatku 42.613 44.851
3. Skorygowany wskaznik zyskownos$ci ogolem
majatku ROA1
Zysk netto + odsetki zaptacone netto
(. bez p.d.op.) x 100 3450+721 | 2406+1.862 | 9,79 952 | +027
Przecigtny stan majatku 42.613 44.851
4. Wskaznik produktywnosci majatku trwalego
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow 70.057 62.410 568 3.93 +1.75
12.330 15.883
Przecigtny stan aktywow trwatych
5. Wskaznik zyskownosci kapitaléw wlasnych ROE
Zysk netto x 100 3.450 x 100 2.406x 100 | -20,33 -8,04 | +12,29
Przecigtny stan kapitatdéw wiasnych -16.972 -29.939
6. Wskaznik zyskownosci kapitalu calkowitego
Zysk netto x 100 3.450 x 100 2.406 x 100 8,10 536 | +2,74
Przecigtny stan kapitatu catkowitego 42.613 44.851
7. Skala dzwigni finansowej
Zysk kapitatéw wiasnych (poz.5) — skorygowana -20.33-9.79 -804-952




1 2 3 4 5 6

WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWEJ

8. Wskaznik pokrycia biezacych zobowiazan
Aktywa obrotowe x 100
33.221 x 100 27.345 x 100 99,10 56,82 +42.28
Zobowiazania krotkoterminowe 33.523 48.126
9. Wskaznik szybkosci splaty zobowigzan
Aktywa obrotowe - zapasy x 100
32.403 x 100 25.816 x 100 96,66 53,64 + 43,02
Zobowiazania krotkoterminowe 33.523 48.126
10. Wskaznik ptynnosci bardzo szybki
Inwestycje krotkoterminowe x 100
289 x 100 844 x 100 0,86 1,75 - 0,89
Zobowiazania krotkoterminowe 33.523 48.126
11. Wskaznik obrotu nalezno$ciami w razach
Przychod ze sprzedazy produktow i towaréw
70.057 62.410 342 3,08 +0,34
Przecigtny stan nalezno$ci minus VAT 2 20.467 20.265
12. Wskaznik obrotu nalezno$ciami w dniach =
Liczba dni w okresie (365)
= 365 365 106,73 118,51 + 11,78
Wskaznik obrotu naleznoéci w razach 3,42 3,08
13. Wskaznik obrotu zobowigzaniami w razach
Koszt wlasny sprzedanych towardw i materiatlow
+ koszt wytworzenia produktow 68.216 60.276 3,02 2,54 +0,48
22.556 23.702
Przecigtny stan zobowigzan z tyt. dostaw i ustug
minus VAT
14. Wskaznik obrotu zobowiazaniami w dniach =
Liczba dni w okresie (365)
= 365 365 120,86 143,70 + 22,84
Wskaznik obrotu zob. w razach 3,02 2,54
15. Wskaznik obrotu zapasami w razach
Zuzycie materiatow
7.527 7.451 7,70 8,11 -0,41
Przecigtny stan zapasoéw materialow 978 919
16. Wskaznik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie (365)
365 365 47,40 45,00 -2,40
Wsk. obrotu zapasami materialow w razach 7,70 8,11
17. Wskaznik obrotu zapasami w razach
Przychod ze sprzedazy produktow
Przecigtny stan zapaso6w wyrobow gotowych
18. Wskaznik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie (365)
Wskaznik obrotu w razach




1 2 3 4 5 6
WSKAZNIKI WYPLACALNOSCI
19. Wskaznik pokrycia odsetek zyskiem w razach
Zysk brutto + odsetki 3.625+721 | 2.822+1.862 | 6,03 2,52 | +3,51
Odsetki 721 1.862
20. Wskaznik obcigzenia majatku zobowiazaniami
Zobowiazania ogblem x 100 ° 49.265x 100 | 61.868x 100 | 11423 | 146,95 | +32,72
Aktywa ogolem 43.126 42.100
21. Wskaznik pokrycia majatku kapitalami wia-
snymi
Kapitaly wlasne x 100 -6.139x 100 | -19.768x 100 | - 14,23 | -4695 | +32,72
Aktywa ogbtem 43.126 42.100
22. Wskaznik zobowiazan do kapitalow wlasnych
Przecigtne zobowiazania x 1002 55.567x 100 | 67.281x100 | -905,15 | -340,35 |-564,80
Kapitaly whasne -6.139 -19.768
23. Wskaznik pokrycia zobowiazan nadwyzka
finansowa =
Nadwyzka finansowa 3.450 + 568 2.405 +1.250 0,09 0,07 +0,02
46.330 55.065

Przecigtne zobowiazania

Jezeli wystepuje strata bilansowa netto obliczmy tylko wskaznik 1 (nie obliczmy wskaZni-
kow (2,3,4,5,6,7 i 23).

Przecietny stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug” unettawiamy”. Dzielqc przez sSredniq
stawke VAT naleinego, np. dzielgc przez 122%, gdy cala sprzedazi opodatkowana jest staw-
kq podstawowq.

Bez diugoterminowych przychodow przyszlych okresow + nagrody z zysku roku poprzed-
niego (dywidenda w S.A. i udzial w zysku w spotkach z o.0.)




Zalacznik Nr 4

Wskazniki z rachunku przeplywow pieni¢znych

OKkres Poprawa +
badany poprzedni Pogorsze-
Lp. Nazwa wskaznika Sposob obliczenia wskaznika )
nie —
(5-4)
1 2 3 4 5 6
1. | Wskaznik udzialu zysku Zysk netto .
netto w stanie srodkow srodki pienigzne z dziatalnosci ope- -
pienigznych z dziatalnos$ci racyjnej
operacyjnej
2. | Wskaznik udzialu amorty-
zacji w stanie srodkow amortyzacja . -
pienigznych z dziatalnosci srodki pieni¢zne z dziatalnosci ope-
operacyjnej racyjnej
3. | Wskaznik zdolnoS$ci wypra- srodki pieni¢zne netto
cowania $rodkow pienigz- z dzialalnosci operacyjnej .
nych z dziatalnos$ci opera- srodki pieni¢zne netto -
cyjnej z dzialalnosci operacyjne;j
+ wplywy z dzialalno$ci finansowe;j
4. | Wskaznik sfinansowania naktady na $rodki trwate i WNiP
inwestycji w rzeczowym srodki pienigzne z dziatalnosci ope- -
majatku trwalym oraz racyjnej
WNiP
5. | Wskaznik ogolnej wystar- srodki pieni¢zne z dziatalnosci
czajacej ilosci Srodkow operacyjnej -
wydatki na dziatalno$¢ inwestycyjna
oraz finansowa
6. | Wskaznik pokrycia I.  odsetki z dzialalnosci
odsetek o -
operacyjnej
srodki pieni¢zne z dziatalnosci ope-
racyjnej
7. | Wskaznik wydajnosci go- srodki pienigzne z dziatalnosci

towkowej zainwestowanego
kapitatu z dziatalnosci ope-
racyjnej

operacyjnej
kapital zainwestowany




Wskaznik pienigznej wy- srodki pienigzne z dziatalnosci
dajnosci aktywow operacyjnej . -
aktywa ogotem

Wskaznik pienigznej wy- srodki pieni¢zne z dziatalnosci

dajnosci sprzedazy operacyjnej . -

przychody ze sprzedazy produktow,
towar6w i materialow

TRESC EKONOMICZNA WSKAZNIKOW

z Rachunku przeplywow pienieinych

Im wyzsza warto$¢ tego wskaznika, tym lepiej zysk netto odzwierciedla rzeczywista

nadwyzke¢ wygospodarowana przez przedsigbiorstwo.

Wysoka i rosnaca warto$¢ tego wskaznika jest interpretowana negatywnie. Oznacza
ona staba zdolno$¢ przedsigbiorstwa do generowania wiasnych zrodet. Srodki z
amortyzacji powinny bowiem by¢ wykorzystane na nowe inwestycje w majatek trwa-
ty przedsigbiorstwa, a nie shuzy¢ finansowaniu biezacej dziatalnosci, czy realizacji

zobowiazan z tytuhu kredytow i dywidend.

Wzrost wartosci tego wskaznika powinien §wiadczy¢ pozytywnie o mozliwosciach
firmy w zakresie samofinansowania. Jednocze$nie nalezy pamigta¢ o analizie innych
danych (np. zaciagnigcie nowych kredytow na sfinansowanie $rodkow trwatych w
budowie pomniejszy wartos¢ wskaznika, co nie moze by¢ od razu interpretowane ja-

ko negatywny sygnat na temat sytuacji spotki).

Mniejsza warto$¢ wskaznika wskazuje, ze firma posiada wigksze nadwyzki na pokry-

cie innych wydatkow.

Wskaznik ksztaltujacy si¢ na poziomie wyzszym od jedno$ci sugeruje, ze przedsig-
biorstwo wypracowuje wystarczajaca ilo$¢ srodkéw pienigznych umozliwiajacych

pokrycie wydatkow zwiazanych z dziatalno$cia inwestycyjna oraz finansowa.

Warto$¢ wskaznika ponizej 1 wskazuje, ze przedsigbiorstwo nie jest w stanie pozy-
ska¢ ze swojej podstawowej dziatalno$ci operacyjnej §rodkow pieni¢znych na splatg
majatku lub zaciagnigcie nowych kredytow. Z pewnoscia nie moze by¢ to oceniane

pozytywnie. Nalezy zaznaczy¢, ze $rodki pieni¢zne z dziatalnoSci operacyjnej po-




winny pokrywac nie tylko odsetki, ale tez amortyzacje, ktora stluzy odtworzeniu

srodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych.

kapitat kapitaly wtasne inwestycje dlugoterminowe
zainwestowany = i obce - 1 krotkoterminowe
(bez $rodkow pienig¢znych)

Wskaznik ten mierzy ile uzyskano srodkdéw pienigznych z podstawowe;j dziatalno$ci

operacyjnej z zainwestowanego kapitatu w t¢ dziedzing kapitatu.
8. Jezeli wskaznik wzrasta, oznacza to, Ze pieni¢zna wydajno$¢ aktywow wzrasta.

9. Wskaznik ten oznacza, jaka czg$¢ przychoddéw ze sprzedazy (w ujgciu memoriato-
wym) ma pokrycie w przychodzie pieni¢znym. Im wskaznik ten jest wyzszy, tym jest
lepszy. Roznica migdzy 1 a wskaznikiem oznacza brak kasowego pokrycia w ujeciu

pieni¢znym w przychodzie.

Uwaga:

Do rachunku przeptywu srodkéw pieni¢znych nie mozna podchodzi¢ bezkrytycz-
nie. Dodatnia nadwyzka $rodkow pienig¢znych nie §wiadczy jeszcze o zdolnosci ptatni-
czej, podobnie jak ujemna nie moze by¢ interpretowana jako brak §rodkoéw na regulowa-
nie zobowigzan. Warto$¢ ujemna czgsto powstaje przy znacznym udziale sprzedazy kre-
dytowej w catosci obrotu, co jest zwiazane ze wzrostem naleznosci. Z kolei dodatnia
nadwyzka powstaje przy uzywaniu zgromadzonych materiatow, bez jednoczesnego od-
twarzania stanu zapasow. Podobnie sytuacja bedzie si¢ przedstawia¢ w przypadku zaku-
pu materialow na kredyt kupiecki. Analizy sprawozdania z przeplywu $rodkéw pienigz-
nych nalezy wigc dokonywa¢ w powiazaniu z oceng stanu naleznosci, zobowiazan czy
poziomu zapasoOw itp.

Jak wynika z powyzszego opisu nie mozna w sposob jednoznaczny interpretowac
wartos$ci pojedynczych wskaznikow i1 wyciagac na tej podstawie konkretnych wnioskow.
Jednak analiza cato$ciowa pozwala na ogdlne okreslenie kondycji przedsigbiorstwa i

jednoczesnie ryzyka podjecia niewtasciwej decyz;ji.



Stan odpisoéw z tytutu aktualizacji wyceny aktywow oraz rezerw na zobowigzania
wedlug stanu na dzien 31.12.2005 roku Grupa Kapitatowa PEMUG

Zatacznik nr 5

w zt
Nalezno$¢
) ) Inwestycie Rezerwa na Rezerwa na
s Srodki trwate i | Srodki trwate w|  Nalezno$ci y ) | Zapasy $rodkow $wiadczenia odroczony Pozostate
Lp. Tres$¢ - . . dtugoterminowe i , . . Razem
WNiP budowie dtugoterminowe |, . obrotowych gtéwna odsetki emerytalne i podatek rezerwy
krétkoterminowe
podobne dochodowy
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13

1. |Stan na poczatek okresu 23 60 - 304 7 9 241 725 943 1795 3047 16 145

Wytaczenie dotyczace Pemug Konstrukcje
2. |i Pemug Biuro Handlowe -23 - - 6 596 - -755 -196 - - -681 4 941
3. |Przeksztatcenie wg MSSF - - 77 - -1 -57 - - - - 19
1. |Stan na poczatek po wytaczeniach - 60 77 6 900 6 8 429 529 943 1795 2 366 21105

Odpisy z tytutu aktualizacji wyceny w
2. Jkoszty - - - - 42 330 697 125 - - 1194
3. |Utworzenie rezerwy w koszty - - - - - - - - - 13 509 13 509

Inne - przesuniecie do jednostek
4. |pozostatych - - - - - - - - - - -
5. |inne (konto 845) - - - - - - - - - - -
6. |Inne (kapitat z aktualizacji wyceny) - - - - - - - - - - -
Razem 2+3+4+5+6 - - - - 42 330 697 125 - 13 509 14703
7. |Wykorzystanie - 40 - - 1 532 203 164 39 2 062 3 041
8. |Ustanie przyczyn dla ktérych dokonano - - 14 - 9 - - 74 689 7 425 8 211
a). Jodpisow - - 14 - 9 - - - - - 23
b). Jutworzenia rezerwy - - - - - - - 74 689 7 425 8 188

Rozwiazanie rezerw na skutek spfaty
9. |nalezno$ci - - - - - 428 74 - - - 502

Rozwigzanie rezerw na $rodki trwate w
10. Joudowie 20 - - - - - - - - 20
11. |Inne (konto 845) - - - - - 64 - - - - 64
Razem 7+8+9+10+11 - 60 14 - 10 1024 277 238 728 9 487 11 838
12. |Stan na koniec okresu - - 63 6 900 38 7735 949 830 1067 6 388 23 970




