SPRAWOZDANIE
RADY NADZORCZEJ
Z DZIALALNO SCI ZA ROK 2005



Szanowni Akcjonariusze!

Oceniajc wysoko dziatalng ,Pemug” S. A. i kieruicego Spotk Zarzadu za 2005
rok, naley przede wszystkim odnotowaze Spétka — po trzyletnim okresie narastania strat
(lata 2000-2002) i po agynieciu dodatniego wyniku finansowego latach 2003 (zysko —
1.816 tys. zt) i 2004 (zysk netto — 4.728 tys.-zhmocnita te pozytywne tendencje,a@sijac
w minionym roku obrotowym wynik dodatni na wszystkipoziomach wytworzenia, w tym
szczegOlnie zysk netto w wysakd 7.639 tys. zt — najwaszy w niemal pitnastoletnich
dziejach ,Pemugu” jako spoitki akcyjnej. Godny poskenia jest to, 4 bardzo dobry wynik
finansowy Spotka osgreta przy przychodach netto ze sprzedaroduktow, towardw i ma-
teriatow bliskich 70 min zi, a tak dzeki dalszemu obreniu kosztow.

Bardzo istotna, dalsza poprawa sytuacji ekonomiefinansowej Spotki w minionym
roku obrotowym to przede wszystkim widoczny efeddlizowanego od 2001 roku programu
naprawczego, a tak restrukturyzacji zatrudnienia i zmniejszania kész prowadzenia
dziatalngci.

Znaczacym osagnigciem Spotki w minionym roku byta terminowa realimakiadu
z wierzycielami, zatwierdzonego postanowienienus Rejonowego w Katowicach, ktére
uprawomocnito € w dniu 5 lipca 2002 roku. Do koa roku obrotowego 2005, Spétka spta-
cita 10 (z 20) kwartalnych rat uktadowych. W ustaim terminie do 31 marca 2006 r. Spoétka
zaptacita w terminie jedenastai uktadu z wierzycielami

Zgodnie z ustawz dnia 31 sierpnia 2002 roku Spétka zakoyta w minionym roku re-
strukturyzacgi naleznosci publiczno-prawnych. Po ponad rocznym oczekiwammynikaja-
cym z wejcia Polski do Unii Europejskiej, Spotka wzazierniku ubr. otrzymata decyzj
Zaktadu UbezpieczeSpotecznych w Chorzowie o umorzeniu ralgci z tytutu skladek na
ubezpieczenie spoteczne, Fundusz Pracy oraz nauBur@warantowanycBwiadczé Pra-
cowniczych. Umorzeniu ulegtadznie kwota prawie 1,3 min zt, co w istotny sposgtty-
neto na pozostate przychody operacyjne ,Pemug” S. A.

Rowniez w pazdzierniku 2005 roku, Spoétka zawarta z Zaktadem piexzeé Spotecz-
nych w Chorzowie umowo roztazenie na 36 miestznych rat natenosci z tytutu sktadek na
ubezpieczenie spoteczne nie podlegggh restrukturyzacji naa¢zm kwote wraz optadq

prolongacyja ponad 4 min zt.



W minionym roku obrotowym, w maju i wrgeiu nasgpita restrukturyzacja aktywow
w grupie kapitatowej ,Pemug” S. A. W jej efekciestigito uregulowanie zobowzan wobec
spotek zalenych, ktére pogczyly i splacity kredyty udzielone Emitentowi przéank PE-
KAO S. A. oraz przeksztatcenie grupy kapitatowepp Finalizacg tego procesu stanowito
przegcie przez jednostk zaleena ,PEMUG INWESTYCJE” Sp. z 0. 0. spokki ,PEMUG
SPRZT” Sp. z 0. 0. i powstanie firmy ,PEMUG INWESTYCJESPRZT” Sp. z 0. o.

Biorac pod uwag powyzsze osignigcia, w tym przede wszystkim utrwalenie pozytyw-
nej tendencji i oagnigcie bardzo dobrego wyniku finansowego za rok 260&ja Nadzorcza
Spoiki wysoko ocenia dziataldd powotanego w dniu 31 sierpnia 2002 roku Zdrezi zwra-
ca st do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia o udzielenieafysolutorium za dziatalg®
w roku obrotowym 2005.

Rada Nadzorcza ,Pemug” S. A. wyeajednoczénie przekonanie,zi Zarzad Spofki
dotozy wszelkich stama aby kontynuow& pomysine procesy zapogikowane w 2003 i

2004, a umocnione w 2005 roku i wprowddnime nasciezke trwatego rozwoju.

ZMIANY W SKtADZIE RADY

W minionym roku obrotowym sktad osobowy Rady Nadzej Spétki nie ulegt zmia-
nie wchodzili. Tworzyli go: Waldemar Michatowskiprzewodnicacy, Roman Doleat — za-
stepca przewodnicgego, Kacper Piasecki — sekretarzz&wa Doleat i Matgorzata Micha-
lowska — cztonkowie.

Rada Nadzorcza wyta przekonaniaziw praktyce sprawdzita girealizowana ja od
diuzszego czasu koncepcja uczestnictwa w sktadzie Ridzzrych Akcjonariuszy ,Pemug”
S. A., dysponujcych najwgkszymi pakietami akcji, czego efektem jest inteit@dja

I zwigkszenie nadzoru wiaicielskiego nad pracorganow Spotki.

GLOWNE OBSZARY AKTYWNO $CI RADY

Od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku, Rada odBygosiedzé, podejmugc w ich
trakcie 19 uchwat, ktére dotyczyty m. in.:

» przyjecia sprawozdania finansowego Spotki za 2004 r.;

» przyjecia sprawozdania RN z dziatakoow 2004 r.;

= przyjecia sprawozdania RN z badania sprawozdania finaggoweraz sprawozda-
nia Zaradu z dziatalnéci Spoiki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 griad2004

roku;



= zaopiniowania porgdku obrad ZWZA w dniu 30 czerwca 2005 r.;

= zaopiniowania projektéw uchwat ZWZA;

= wyboru biegtego rewidenta do badania sprawozdanan$sowego za 2005 r. oraz

przeghdu sprawozdania za | pétrocze 2005 r.;

= zatwierdzenia zmian w strukturze organizacyjnejtgpo

* premiowania 0sob zagdzapcych Spotk.

W okresie od 1 stycznia do 9 maja 2005 roku Raddzbi@za odbyta 4 posiedzenia,
podejmuac 10 uchwat.

Jak wynika z powsszego Rada Nadzorcza prowadzita w okresie sprawazyan
efektywnie prace wspomagag Zarad Spotki w dziataniach magych na celu utrwalenie
procesu poprawy sytuacji ekonomiczno-finansowejatrpiczej, a take doprowadzenie do
restrukturyzacji naleosci publiczno-prawnych i ponmdina realizacg postpowania uktado-
wego, podejmuic stosowne decyzje merytoryczne i kadrowe. DziakdliRN nie ograniczata
si¢ jedynie do formalnych posiedzeCztonkowie Rady Nadzorczej, wspie@jZarad Spot-
ki, uczestniczyli w wielu roboczych spotkaniactonkultacjach.

W minionym roku obrotowym, Rada Nadzorcza nie masigk jak to si stato w roku
2001 i 2002, podejmowgprzynalenych jej na mocy Statutu i kodeksu spotek handldwyc
decyzji kadrowych. Wynika to oczywdgie z faktu dobrej oceny efektéw pracy w roku obro-
towym 2004 powotanego w dniu 31 sierpnia 2002 rdkuzadu Spotki w osobach pp. Hen-
ryka Urbaiczyka i Waldemara Pytlarza. Wynikea std stabilizacja w sytuacji kadrowej ma

zasadnicze i pozytywne znaczenie dla poprawy sjt8aoiki.

Sekretarz Z-ca Przewodnicgego Przewodniczcy
Rady Nadzorczej Rady Nadzorczej Rady Nadzorczej

Kacper Piasecki Roman Doleat Waldemar Michatowski



SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ SPRAWOZDANIA ZARZ ADU
Z DZIALALNO SCI SPOLKI ZA ROK OBROTOWY
OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2005 ROKU

Rada Nadzorcza ,Pemug’ S. A. po zbadaniu, w za&kregodnéci z kskgami i doku-
mentami, jak i ze stanem faktycznym, sprawozdamanowego, spofdzonego po raz
pierwszy wedtug Midzynarodowych Standardéw Rachunkdaiq MSR), stanowicego ra-
port roczny emitenta papierow waiteowych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2005 roku, na ktory skiadgsic:

1) informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego
2) bilans sporgdzony na dzigé 31.12.2005 roku, ktéry po stronie aktywow i pasy-
wow zamyka si sunmy
41.882 tys. zi
3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 0122005 roku do 31.12.2005 roku
wykazupcy zysk netto w wysokii
7.639 tys. zt
4)  zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok tiwy od 01.01.2004 roku do
31.12.2004 roku wykazage wzrost kapitatu wkasnego o kwot
10.527 tys. zt
5) rachunek przeptywow pieggiinych za rok obrotowy od 01.01.2004 roku do
31.12.2004 roku, wykazagy zmniejszenie stanodkdw piengznych o kwog
242 tys. zt

6) informacg dodatkovwy

opierajc sk na wynikach badania audytora Spotki — Biura UdRaghunkowsci i Fi-

nanséw ,MW RAFIN”, biegly rewident Bogustawa Zemalknr ewid. 9368/7008,

stwierdzaze sprawozdanie finansowe Spétki za 2005 rok:



. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informasjetne dla oceny sytuacji ma-
jatkowej i finansowej badanej jednostki na dizBl grudnia 2005 roku, jak#gej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 styczn@02 roku do 31 grudnia
2005 roku,

. sporadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektachwigtowo, to jest
zgodnie z zasadami (polityk rachunkowéci wynikajacymi z Migdzynarodo-
wych Standardéw Rachunkowa, Miedzynarodowych Standardéw Rachunko-
wosci Finansowej oraz zwranych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzdzer Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowamye tych Stan-
dardach — stosownie do wymogow ustawy o rachunkowiowydanych na jej
podstawie przepisdw wykonawczych oraz na podstgsésvidiowo prowadzo-
nych ksag rachunkowych,

. jest zgodne z wpltywagymi na tré¢ sprawozdania finansowego przepisami pra-
wa | postanowieniami statutu jednostki.

* informacje zawarte w sprawozdaniu Zgia z dziatalnéci sa zgodne z informa-

cjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Na tej podstawie Rada Nadzorcza w Uchwale nr 3@iald maja 2006 r. pozytywnie
zaopiniowata projekt uchwaty Zwyczajnego Walnegmwi#gdzenia ,Pemug” S. A. zwotane-
go na dzié 29 czerwca 2006 r. w sprawie zatwierdzenia spraapia finansowego Spotki za
rok 2005 oraz sprawozdania Rady Nadzorczej z wynixéeny sprawozdania finansowego

Spotki za rok obrotowy 2005.

Rada podziela oceraudytora zawagtw - wymienionych przez audytora Biuro Ustug
Rachunkowséci i Finansow ,MW RAFIN - naspujacych okolicznéciach majcych znacze-

nie dla zastosowanych zasad rachunkmiioprezentacji sytuacji finansowej Spotki:

1. Spotka odnotowata zysk bilansowy netto w wysok@.639 tys. zt.

2. Uzyskany poziom wskaikéw ekonomicznych wskazuje jednak na nadal tjusiytu-
acje maptkowa i finansowa Spoiki.

3. W poréwnaniu do roku obrotowego 2004 podstawowskamiki ekonomicznewiad-
Cza O poprawie sytuacji gospodarczo—finansowej.



4.

Niepokojce jest nadal ksztattowanies dapitatdbw wtasnych na ujemnym poziomie (w
dniu 31 grudnia 2005 roku — 10.140 tys. ztotyclmpécnalezy odnotowa wzrost kapi-
tatow wtasnych w poréwnaniu z rokiem obrotowym 2@0donad 10 min zi.

Ze wzgkdu na fakt, 2 strata za lata 2001 i 2002 przekroczyta slkapitatow zapaso-
wego i rezerwowych oraz jedrirzech kapitatu zaktadowego, a zysk agnicty za
2003, 2004 i 2005 rok nie doprowadzit do odbudowpitatow wtasnych, stosownie do
dyspozycji zawartej w art. 397 kodeksu spotek hawgith, Zarad Spoétki wysapit do
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,Pemug” S. A.,fawego na dzie 29 czerwca
2006 roku o powzcie uchwaty dotyczcej dalszego istnienia Spoiki.

Zarzd Spotki przygotowat sprawozdanie finansowe prapzaniu, iz Spotka kdzie w

przysziagci kontynuowa dziatalng¢ w niezmienionym istotnie zakresie.

Jednoczénie Rada Nadzorcza, po zapoznani Bitrescia Sprawozdania Zasdu za
okres do 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku stwrge informacje zawarte w tym
sprawozdaniu badane w zakresie zgddne kskgami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym, g zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdani@afisowym Spotki
za 2005 rok;

Na tej podstawie Rada Nadzorcza w Uchwale nr 28ia 8 maja 2006 roku pozytyw-
nie zaopiniowata projekt uchwaty Zwyczajnego Watnggromadzenia ,Pemug” S. A.
zwotanego na dzie29 czerwca 2006 roku w sprawie zatwierdzenia spralania Za-
rzqdu z dziatalnéci za rok obrotowy 2005 oraz sprawozdania Rady Nedzj z dzia-
talnosci za rok obrotowy 2005.

Sekretarz Z-ca Przewodnicego Przewodniczcy
Rady Nadzorczej Rady Nadzorczej Rady Nadzorczej
Kacper Piasecki Roman Doleat Waldemar Michatowski

Katowice, 11 maja 2006 roku



