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Zarzad Przedskgbiorstwa Montazu Konstrukcji Stalowych
i Urzadzen Gorniczych ,Pemug” Spétka Akcyjna z siedzily w Katowicach
wpisanego do Krajowego Rejestru §dowego — Rejestr Przedgbiorcow

przez $d Rejonowy w Katowicach w dniu 6.03.2002 r. pod NKRS 0000056005,

dziatajac na podstawie art. 395 Kodeksu Spotek Handlowych
oraz 8§ 14 ust. 2 Statutu

zwotuje

ZWYCZAINE WALNE
ZGROMADZENIE ,PEMUG” S. A.

w dniu 26 czerwca 2008 roku o godz. £
w Katowicach, w siedzibie Spotki przy ul. Reymont&4 (parter)
z nasepujacym porzadkiem obrad:

Otwarcie Walnego Zgromadzenia.
Wybor Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

Stwierdzenie prawidlowasci zwotania Walnego Zgromadzenia oraz jego zdolsoi do
podejmowania uchwat.

Przyjecie porzadku obrad.
Wybor Komisji Skrutacyjne;.

Przedstawienie i rozpatrzenie sprawozdania Zarpu z dziatalncéci Spotki oraz spra-
wozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2007, akze wniosku Zarzdu co do po-
dziatu zysku za ubiegty rok obrotowy.

Przedstawienie i rozpatrzenie sprawozdania Rady Nambrczej z dziatalngci za rok 2007
oraz z wynikOw oceny sprawozdania Zargdu z dziatalnasci Spotki, sprawozdania finan-
sowego Spotki za rok obrotowy 2007, a tale wniosku Zarzdu co do podziatu zysku
ubiegty rok obrotowy.

Rozpatrzenie skonsolidowanego sprawozdania finansego Spotki za rok obrotowy
2007 i sprawozdania z dziatalnéci grupy kapitatowej Spoiki za rok obrotowy 2007.

Podjecie uchwaly w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zaadu z dziatalncéci Spotki
za rok obrotowy 2007 oraz sprawozdania Rady Nadzorej z dziatalncci za rok obro-
towy 2007.

Podjecie uchwaly w sprawie zatwierdzenia sprawozdaniariansowego Spotki za 2007 .
oraz sprawozdania Rady Nadzorczej z wynikdw ocenypsawozdania finansowego Spot-
ki za rok obrotowy 2007.

Podjecie uchwaly w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanegsprawozdania finansowe-
go za rok obrotowy 2007 i sprawozdania z dziatalrai grupy kapitatowej Spotki za rok
obrotowy 2007.

Podjecie uchwaty w sprawie udzielenia absolutorium cztdtom Zarzadu.
Podjecie uchwaty w sprawie udzielenia absolutorium cztdtom Rady Nadzorczej.
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Podjecie uchwaty w sprawie podziatu zysku za rok obrotwy 2007.
Podjecie uchwaly w sprawie zmian w Statucie Spotki.

Podjecie uchwaty w przedmiocie zmian w sktadzie Rady Nambrczej Spoiki.
Zamkniecie obrad.

Proponowane zmiany w Statucie Spotki bdace przedmiotem pkt. 15 poradku obrad:
ZMIANA 8 25 pkt. 2.

dotychczasowe brzmienie 8§ 25 ust. 2:

Przewodniczcy Rady Nadzorczej lub jego zagpca ma obowszek zwotania posiedze-
nia Rady na pisemny wniosek Zargdu Spoiki lub co najmniej jednej trzeciej cztonkow
Rady. Posiedzenie powinno odléysi¢ w ciagu dwoch tygodni od chwili ztaenia wnio-
sku.

proponowane brzmienie 8§ 25 ust. 2:

Zarzad lub czionek Rady Nadzorczej mog zada¢ zwotania Rady Nadzorczej, podajc
proponowany porzadek obrad. Przewodnicacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie
w terminie dwoch tygodni od dnia otrzymania wniosku

Zgodnie z art. 406 8 3 Kodeksu Spotek Handlaskyprawo do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu przystuguje akcjonariuszom Spotki, ktg do dnia 19 czerwca 2008 r.
do godziny 159 zlazyli w Punkcie Rejestracji Akcjonariuszy - w Katowich ul. Reymonta
24, pokéj 209 (czynny w dni robocze od poniedziatku pigtku w godz. & - 15 tel.
(0-32) 757-25-54) imiennéwiadectwa depozytowe wystawione przez podmiot polayes
ich rachunek papieréw wartfciowych i nie odbiog go przed zakéczeniem Walnego
Zgromadzenia. Imienngwiadectwo depozytowe, winno zawiéra swej tréci klauzule
wskazugcq, i zostalo wydane w celu Zienia w Spoétce przed Walnym Zgromadzeniem
oraz,ze z chwif wydania takiegagwiadectwa nagipuje blokada danych akcji na rachun-
ku inwestycyjnym do czasu zakezenia Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusze mog braé¢ udziat w Zgromadzeniu osafiie lub przez Petnomocnika. Pel-
nomocnictwo powinno h§ wystawione na gmie pod rygorem niewgmosci i ztoone w
Spotce najpéniej w dniu Zgromadzenia. Petnomocnikami nie mgdyé¢ czionkowie Za-
rzqdu oraz pracownicy Spétki ,Pemug” S.A. Przedstaveld osob prawnych winni okaza
aktualne wycigi z odpowiednich rejestrow wymienigje osoby uprawnione do reprezen-
towania tych podmiotéw. Osoba nie wymieniona w wgci winna legitymowd sie pet-
nomocnictwem wystawionym naspnie.

Zarzgd ,Pemug” S.A. informuje,ze dokumenty przedstawione pod obrady Zwyczajnego
Zgromadzenia oraz lista Akcjonariuszy uprawnionydo udziatu w Zgromadzeniu, dolg
wytozone do wgidu przed dag Zgromadzenia w terminach zgodnych z przepisami &od
su Spoétek Handlowych w siedzibie Zgdu ,Pemug” S.A. w Katowicach przy ul. Rey-
monta 24.

Wiceprezes Zarzdu Prezes Zarzdu

Waldemar Pytlarz Henryk Urbanczyk



Szanowni Akcjonariusze!

Reprezentujc Zarad ,Pemug” S.A. w osobach — Henryk Ufleayk — Prezes i
Waldemar Pytlarz — Wiceprezes, ktory zostat powptandniu 30 czerwca 2007 r. przez
Racdk Nadzorcz na kolejm, kadengg, przedstawiam Ratwu sprawozdania podsumowce
dziatalng¢ Spoétki i grupy kapitatowej Pemug S.A. w 2007 r..

Z analizy sprawozdafinansowych wynikaze miniony rok byt kolejnym, pitym
rokiem prowadzenia zyskownej dziatasoo— po okresie zatamania lat 2001-2002. Spoétka
dominupca uzyskata w 2007 r. zysk netto w wysedd®.517 tys. zi, realizag przychody ze
sprzeday w kwocie 71.196 tys. zt. Na koniec roku odnotowgro raz pierwszy od 2000 r.
dodatni stan kapitatow wiasnych, ktére wyniosty 689tys. zi. ROwnie dobre wyniki
uzyskalimy na poziomie grupy kapitalowej — sprzedeyniosta 72.550 tys. zt a zysk netto
uksztattowat sj na poziomie 2.747 tys. zt..

Niestety w 2007 r. nie udatogsutrzyma dynamiki wzrostu podstawowych wynikow
ekonomiczno-finansowych, na co najbardziej zaegzwptyw mialy, scisle zwiazane z
0go0lm sytuacy rynkowa, przyczyny:

* Istotny wzrost kosztéw dostaw materiatow iadzen

* Znacacy wzrost kosztu ustug podwykonawcow

 Wzrost osobowych kosztéw pracy o ponad 20% w poehin do 2006 r., w tym
szczegollnie wynagrodaeza prag spowodowany rosita konkurencj placows w brarry
budowlanej na rynku krajowym oraz presjmigracji zarobkowe] najbardziej
wykwalifikowanych specjalistow do krajow Unii Eurejgkiej.

* Wysokie koszty finansowe poniesione na realizdcgych zada inwestycyjnych.

» Koniecznd¢ regulowania w 2007 r. (po raz pierwszy od 200(poglatku dochodowego

od os6b prawnych.

Szczegoblne znaczenie dla przysetogrupy kapitatowej miato Nadzwyczajne Walne
zgromadzenie ,Pemug” S.A. , ktore w dniu 30zgmernika 2007 r. podjo uchwat o
podwyzszeniu — w ramach publicznej oferty skierowaneddtychczasowych akcjonariuszy
— kapitatu zakladowego Emitenta o ligzhie wicksz niz 6.076.325 akcji serii F o wadoi
nominalnej 0,40 zt za 1 akgja tym samym kapitalu zaktadowego o kgvote wyzszy niz
2.430.530 zt. Cena emisyjna akcji serii F wynidaf20 zt za akeg. W wyniku emisji Spotka
pozyskata 13.367.915 zt.

W dniu 8 kwietnia zarejestrowane zostalo podszgnie kapitatu zakiadowego do
wysokasci 12.761.362,00 zt, ktory dzieligsha 30.381.625 sztuk akcji o waitonominalnej



0,40 zt kada, za w dniu 22 kwietnia 2008 r. akcje serii F zostalypdszczone do obrotu
gietdowego i zasymilowane z pozostatymi akcjaminieg” S.A.

Zgodnie z zapisanym w Prospekcie Emisyjnym celejreneaisji jest przeznaczenie
pozyskanych z niejsrodkow w kwocie 13.000.000,00 zt na podwsyenie kapitatu
zaktadowego znajdagej sk w upadidci spotki zalenej ZPP ,PEMUG KONSTRUKCJE”
Sp. z 0.0., sptacenie jej wierzycieli w ramach dktg w dniu 9 kwietnia br. &l Rejonowy
Katowice-Wschdd podf postanowienie o zmianie upaéd likwidacyjnej tej spoétki na
upadta¢ z mazliwoscia zawarcia uktadu), przywrocenie ragju | zaradu wlasnego.

Wyrazam przekonanie,zi dzigki srodkom pozyskanym z publicznej oferty serii F,
jednostka zalma zalenej ZPP ,PEMUG KONSTRUKCJE” sp. z 0.0. powroci wiask
grupy kapitatowej Pemug S.A., cadzie skutkowa wzrostem aktywow i majku catej
grupy, poszerzeniem oferty produkcyjno-ustugowejtakze znaczca poprava zdolngci

produkcyjnej i konkurencyjne.

Dzigki emisji akcji serii F, po raz pierwszy od kilkat ZWZA Pemug S.A. niedulzie
musiatlo podejmow@a uchwaly w sprawie dalszego istnienia Spotki, minagysokiej
niepokrytej straty z lat ubieglych. Po uweghieniu emisji akcji i zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wg stanu na konidetiknva 2008 r. kapitat zakladowy
Pemug S.A. wzrost do wysosm 12.761 tys. zt a kapitat zakladowy do kwoty Z2Qys. zt.
Biorac po uwag powyzsze informacje, niepokryta strata z lat ubiegtyclvysokaci 18.158
tys. zt wg stanu na koniec kwietnia 2008 r. niedde przewyszata sumy kapitatu
zapasowego, rezerwowych oraz jednej trzeciej kiapaaktadowego, wobec czego nigdhie
podstaw do podejmowania przez akcjonariuszy zgraomacth na ZWZA Pemug S.A.
uchwaly w sprawie dalszego istnienia Spofki.

Podsumowujc, sytuacja grupy kapitatowej Pemug S.A. w Katowicapomimo
zagraen, ktore pojawity st w trakcie roku obrotowego 2007, wplywajna pogorszenie
rentowndci prowadzone] dziataldei — dalej dobrze rokuje na przysgo Jestem
przekonanyze poprawa wynikéw jest mibwa w diuzszym horyzoncie czasowym, przede
wszystkim w wyniku zakaczenia realizacji uktadu ,Pemug” S.A. z wierzycraiafinalizaciji
restrukturyzacji zalegtych zobogzan wobec ZUS, przywrdceniu zadu wiasnego nad ZPP
+PEMUG KONSTRUKCJE” sp. z 0.0. a tal dzeki trwatosci dobrej koniunktury rynkowe.

Zarzad ,Pemug” SA dotay wszelkich stanaaby zamierzenie to urzeczywisini

Prezes Zardu ,Pemug” S.A.
Henryk Urbaczyk



SPRAWOZDANIE
ZARZADU
Z DZIALALNOSCI ,PEMUG” SA

w 2007 roku



Wiladze Spoélki

Zarzad:
Prezes Zargzdu -Henryk Urbaczyk

Wiceprezes Zatu -Waldemar Pytlarz

Rada Nadzorcza:

Przewodniczcy — Waldemar Michatowski
Z-ca Przewodniecego— Roman Dolgat
Sekretarz- Kacper Piasecki

Czionkowie:

Bozena Doleat

Matgorzata Michatowska

Struktura wlasnosci
Kapitat akcyjny 10.331 tys. zt
llos¢ akcji w szt. 24.305.300
Wartas¢ nominalna akcji 0,40 zt
Wartas¢ ksiggowa na jedmakcg — na dzié 31.12.2007 r. 0,20 zt
Zysk na jedn akcg — na dzié 31.12.2007 r. 0,10 zt

Glowni udzialowcy — stan na 31.12.2007 r.

Roman
Dolezat
17,80%

pozostali
30,15%

Waldemar
Michatowsk
i
52,05%



Pracownicy Spolki

Na dziex 31 grudnia 2007 r. Spoétka zatrudniata 276 osétymna stanowiskach:

o robotniczych 190

o nierobotniczych 86

Na przestrzeni roku 2007 nag#o zmniejszenie stanu zatrudnienia w stosunku do

31.12.2006 r. 0 23 osoby.

Zatrudnienie wedtug ptci.

Wyszczegolnienie Mzczyzni Kobiety
31.12.2006 r. 260 39
31.12.2007 r. 235 41

Struktura zatrudnienia wedtug wyksztatcenia.

Wyksztatcenie pracownikow| Liczba pracownikéw Procentudziatu
podstawowe 20 7,2
zasadnicze zawodowe 104 37,7
srednie 103 37,3
wyzsze 49 17,8
Razem 276 100,0

Struktura zatrudnienia wedtug wieku.

Wiek pracownikoéw Liczba pracownikow Procent udziatu
do 25 lat 30 10,9
do 35 lat 36 13,0
do 45 lat 45 16,3
do 55 lat 138 50,0
powyzej 55 lat 27 9,8
Razem 276 100,0




Wyniki finansowe ,,Pemug” S.A. w 2007 r.

1. Analiza rachunku zyskéw i strat

Wielkos¢ sprzeday, kosztow i zyskow w latach 2006-2007 przedstasida

nastpujaco:
w tys. zt
Wyszczegblnienie 2006 r. % 2007 1. % Dynamika\
2007/2006

A. Przychody ze sprzeday 57 726 100,0 71196 100,0 123,3
1. Przychody ze sprze#austug 57 267 99,2 70 319 98,8 122,8
2. brayehody ze sprzegatowarow | 459 0,8 877 1,2 1911
B. Koszt wiasny sprzeday 49 006 84,9 63 317 88,9 129,2
1. Koszt wlasny sprzedanych ustug 48 512 84,0 621434 7 87, 128,7
5 étziaz:gv\\llv’fasny sprzedanych materiatow 494 0.9 883 12 17817
C. Zysk (strata) brutto ze sprzeday 8720 15,1 7 879 11,3 90,4
D. Pozostate przychody 1259 2,2 307 0,6 31,5
E. Koszty sprzedsy 231 0,4 230 0,3 99,6
F. Koszty ogélnego zasdu 3874 6,7 4 404 6,2 113,7
G. Pozostate koszty 92p 1.6 330 0|5 35,8
H. Koszty restrukturyzacji
I. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4 952 8,6 3312 4,7 66,9
J. Przychody finansowe 2735 47 27h1 3,9 100,6
K. Koszty finansowe 1577 2,1 2 868 4,0 181,9
L. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 110 10,6 3195 3 52,3
M. Podatek dochodowy -10f7 -0,2 678 1]0
N. igﬁi‘yfjﬂ?nzjd”a"a'”dCi 6217| 108| 2517 3,5 405
O. Dziatalndg¢ zaniechana
P. Strata netto z dziatalfm zaniechanej
R. Zysk (strata) netto 6 217 10,8 2 517 3.5 40,5
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W 2007 r. Pemug SA uzyskata przychody ze spraedawysokdci 71.196 tys. zt. W
poréwnaniu do roku poprzedniego przychody te wyrashczaco o 23,3% (0 13.470 tys. zt.).

W 2007 r. gtbwnezrodto przychodow ze sprzegastanowita produkcja budowlano-
montaowa (96,6% przychoddw ze sprzegaogotem). W tym segmencie ustug rgsd
zwickszenie przychoddw ze sprzeglav porownaniu do roku poprzedniego o 12.489 tys. z
Wzrost sprzedsy odzwierciedlat aywienie koniunktury w budownictwie zwzane ze
zwigkszeniem nakladéw inwestycyjnych w Polsce, co zamm@to naptywem nowych
zamowié do Pemug S.A.

W efekcie sprzyjaicej koniunktury w budownictwie nagtit réwniez wzrost
zainteresowania ustugami projektowo-technologiczngpoiki. Sprzedatych ustug w 2007
r. wyniosta 609 tys. zt i byta wigza o ok. 56% w poréwnaniu z rokiem ubiegtym.

W 2007 r. Pemug S.A. rozpaga swiadczenie ustug spgiowo-transportowych, w
oparciu o jednostki ”vigowe i samochody e¢tarowe zakupione w pierwszych migsach
tego roku od spotki zammej Pemug Inwestycje i Smitz sp. z 0.0. W zdecydowanej
wigkszaici jednostki te wykorzystywanes a potrzeby wiasne Spoétki,adt tez niewielkie
przychody ze sprzedg w zakresie ustug spgtowo-transportowych, wynosee —w
analizowanym okresie 190 tys. zt.

Ustugi pozostale — dotygze gtownie prowizji za petnienie roli generalnego
wykonawcy przy realizacji kontraktow — wzrosty 0%2%v stosunku do 2006 r.

Sprzeda towaréw i materiatdbw w 2007 r. wyniosta 877 tys.izpodwoita swoj

wartas¢ w porownaniu do 2006 r.

Przychody ze sprzedwproduktéw, towaréw i materiatdw w latach 2006-200

w tys. zt
Wyszczegdlnienie 2006 r. 2007 r. d\;/\f;r?]zir;:l; "

Produkcja budowlano — moritava 56 262 68 751 122,2
Ustugi projektowo — technologiczne 391 609 1558
Ustugi sprztowo-transportowe - 190
Ustugi pozostate 614 769 125,2
Sprzeda towaréw i materiatow 459 877 191,1
Ogétem przychody ze sprzedsy 57 726 71196 123,3

-11-



Przychody Spotki ogétem wigrddet ich tworzenia uksztattowatyesnastpujaco:

Wyszczegolnienie 2006 r.| Struktura % 2007 . Strukara
Przychody ze sprzedaustug 57 26]7 928 70 319 94,¢€
Przycho@y ze sprzedhatowarow i 454 0.8 g7 12
materiatow
Pozostate przychody 1259 2,0 397 0,5
Przychody finansowe 2735 4.4 2751 3,7
Ogotem przychody 61 720 100,0 74 344 100,(

W 2007 r. odnotowano wzrost przychoddéw ogoétem Spik2.624 tys. zi, tj. 0 20,5%

w poréwnaniu do ubiegtego roku. Znace wzrosty przychody ze sprzega ktore byty

wyzsze 0 13.470 tys. zt (o 23,3%). Spadek odnotowatiomiast pozostate przychody

operacyjne, ktére obiyty sie¢ 0 862 tys. zt. Pozycja przychodow finansowych tédsawata

sig na poziomie 2.751 tys. zi, viigzym od roku poprzedniego o 16 tys. zt.

Przychody Spoiki zostaly zrealizowane przy kosztaghtem wynoszcych w 2007 r.

71.827 tys. zt.

Struktura tych kosztow przedstawia sastpujaco:

Wyszczegblnienie 2006 r % 2007 r. % 2gcr)n7i_aznoa(l)GDynamika
Amortyzacja 178 0,3 427 0,6 249 239,9
Materiaty + energia 5028 9,1 5478 1,6 450 108,9
Ustugi 37 698 67,9 45018 62{7 7 320 119,4
Wynagrodzenia 9235 16,6 11698 16,3 2 463 126,7
Swiadczenia na rzecz pracownikow 2 398 1,3 2 8385 4,0 487 20,31
Podatki i optaty 220 0,4 245 0,3 25 1114
Koszty pozostate 1630 2,9 1947 2,7 317 1194
Materiaty i towary handlowe 494 0,9 883 1,2 389 178,7
Pozostate koszty operacyjne 9p2 1,7 330 0,5 592 35,8
Koszty finansowe 1577 2,9 2 868 4,0 1291 181,9
Podatek dochodowy -10f7 -0{2 678 0,9 785
Zmiana stanu produktéw -3770 -6,8 -630 -0,9 3140 16,7
Koszty og6tem 55 503 100,060 71827 10Q,0 16 824 1294

- 12-



W 2007 r. odnotowano 29,4% wzrost kosztow prowadgdniatalndci gospodarczej,
w stosunku do roku poprzedniego zkszyty sk one 0 16.324 tys. zt.

Struktura kosztow Spoiki jest poréwnywalna z latgroprzednimi. Gtowa pozycg
nadal zajmuj ustugi (62,7% ogo6tu kosztow), ktore akszyty sk w relacji do roku 2006 o
7.320 tys. zt. Dynamika wzrostu kosztu ustug oboygimoszca ponad 19% zwrana byta z
wyzszym poziomem sprzegia Wysoki udziat ustug obcych w strukturze kosztpiiRemug"
SA wynika z pelnienia przez Spétkoli generalnego wykonawcy robot i korzystania w
szerokim zakresie z ustug podwykonawcow.

Druga znacaca pozycg w kosztach Spoétki stanowiwynagrodzenia, ktorych udziat
procentowy w 2007 r. wyniost 16,3%. Na wynagrodaemi2007 r. przeznaczono 11.698 tys.
zt, co oznacza wzrost 0 26,7% w stosunku do rokd628rednia ptaca w Pemug S.A. za
2007 r. wyniosta 3.038,86 zt.

W porownaniu do 2006 r. znago wzrdst koszt amortyzacji. Koszt ten, 28gy prawie o
140%, zwazany byt gidwnie z zakupem jednostek sporvo-transportowych od spoékki
zalezenej Pemug Inwestycje | Spitzsp. z 0.0.

W strukturze kosztowej Spotki w poréwnaniu do 2006vzrost ponadto, co nale
uzna za zjawisko niekorzystne, udziat kosztéw finansolwyprzy jednoczesnym wzawe
wartagsciowym tych kosztow (o 82%). Koszty finansowe w 200 dotyczyly gtéwnie
odsetek, odpisu z tytutu naliczonych odsetek o@znakci oraz wyceny dtugoterminowych
rozrachunkéw.

Rok 2007 byt kolejnym, w ktérym Spoitka agneta dobre wyniki finansowe.
Przychody ze sprzeda bylty wyzsze nk w roku poprzednim, ale jednocrée wyzsza
dynamika kosztéw sprzedanych produktow, towarowateriatdw od dynamiki przychodow
spowodowata spadek zysku brutto ze sprzgd® poziomu 7.879 tys. zt, wobec 8.720 tys. zt
w 2006 r. Koszty sprzedw i koszty ogolnego zasdu wzrosty w poréwnaniu do roku
poprzedniego o 12,9%. Pemug SA wygenerowata zys#ziatalngci operacyjnej na
poziomie 3.312 tys. zi, mézym od wielkéci z 2006 r. o 1.640 tys. zi. Ujemne saldo na
dziatalngci finansowej znaco skorygowato zysk z dziatalé@ operacyjnej, ksztattag
zysk brutto przed opodatkowaniem na poziomie 3.1@H zi. Konieczné& naliczenia
podatku dochodowego w wysakm 678 tys. zt spowodowatae ostateczny wynik finansowy
netto Pemug S.A. za 2007 r. wynidst 2.517 tys.kgitio 3.700 tys. zt szy od osignictego
za 2006 r.
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Zrodia wygenerowanego w 2007 r. zysku przedstavgiajnastpujaco:

w tys. zt
Wyszczegolnienie 2006 . 2007 r. 25(;??2%6(1)6

Zysk brutto ze sprzedg 8720 7879 -841
Wynik z dziatalndci pozostatej -3 768 -4 567 -799
Wynik z dziatalndci finansowej 1158 -117 -1275
Zysk przed opodatkowaniem 6 110 3195 -2 915
Podatek dochodowy -107 678 785
Zysk z dziatalnéci kontynuowane] 6 217 2517 -3 700
Zysk netto 6 217 2517 -3 700

Przychody, koszty, wynik netto w latach 2006 - 2007

2007

2517

74

71 82

2006

6 217

61 720

55 503

O przychody

ogote
W koszty ogdtem

Owynik netto

0 10000 20000 30000 40000 50000 60000 70000 80000

Wyliczone na podstawie wynikow finansowych wahiki rentowndgci za 2007 r.

wykazup tendengj spadkow w porownaniu do roku 2006. Na pogorszenie rent@aino

operacyjnej wptyat znacacy przyrost kosztu wilasnego sprzeglavynikajacy ze wzrostu

kosztéw ustug podwykonawcéw, materiatbw oraz wypdge. Znacaco obniyly si¢

wskazniki rentowndci przed opodatkowaniem i rentow4eo netto, spadek o 6,1 i 7,3 pkt.
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procentowego wynikat z m$zego w stosunku do roku poprzedniego wyniku ztalnasci

finansowej oraz konieczio naliczenia podatku dochodowego za 2007 r.

Wyszczegblnienie 2006 r. 2007 r. (Zozor;“_agg%)
Rentownd¢ brutto ze sprzedst 15,1 11,1 -4.0
Rentowna¢ operacyjna 8,6 4,7 -3,9
Rentownd¢ przed opodatkowaniem 10,6 45 -6,1
Rentowna¢ netto 10,8 3,5 -7,3

2. Glowne produkty Spotki

Produkty Spotki obejmuaj nastpujace grupy asortymentowe rob6t w produkcij
budowlano-montawej:

Wyszczegdlnienie 2006 r % 2007 r. % ZDgg%r;cl)lBaG
Produkcja budowlano-montazowa 56 262 9714 68751 96,4 122,2
Konstrukcje stalowe obiektow 18 774 32,5 188p1 26,4 ,2400
Urzadzenia transportu poziom. i pionowego 10 659 18,5 2P 16,9 112,6
Urzadzenia poprawy jakkei wegla 23 868 41/3 33527 47,1 14Q,5
Konstrukcje mostow i estakad 1554 2,7 1582 2,2 101,8
Lekkie obudowy 774 1|13 1798 2,5 232,3
Inne wyroby 633 1,1 1016 1,4 160}5

W 2007 r. Spotka uzyskata przychody z tytutu resadjz58 zlecé w ramach produkcji
budowlano-montaowej. Najwkce] zlec&é (29,3%) zostatlo wykonanych w ramach
konstrukcji stalowych obiektéw oraz adzen poprawy jakéci wegla (27,6%). Kolejnym
znacacym asortymentem byly ugdzenia transportu poziomego i pionowego (19%).

Najwyzsze przychody ze sprzegauzyskano z realizacji zlet@lotyczcych uradzen
poprawy jakéci wegla — w tej grupie wykonywano gtownie kontrakty dkompanii
Weglowe] SA na KWK Piast oraz na KWK Staszic. Sprzedaramach tego asortymentu
wyniosta 33.527 tys. zi. Na drugim miejscu pod wdgim wysokéci realizowanych
przychodow znalazly sizlecenia dotycxte konstrukcji stalowych obiektow z kwio18.821
tys. zt. W ramach tego asortymentu wykonywano ziecem.in. dla Lubelskiego ¥gla

.Bogdanka” S.A. oraz dla Kompanii #ylowe] S.A. KWK Ryduttowy-Anna. Spadek #oi
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realizowanych zlede przy jednoczesnym wzéoie przychodow ze sprzeda swiadczy o
tym, ze Spétka realizuje zdecydowaniecksze wartéciowo kontrakty, ni bylo to w roku
2006.

Struktuk przychodow ze sprzeghawg brark obrazuje poriisza tabela:
Wyszczegolnienie 2006 r % 2007 r. % Egg?/rgéﬁi
Gornictwo 47 896 83,0 63 823 89|6 133,3
Energetyka 58 0,1 3131 414  5432,8
Budownictwo przemystowe 5975 10,8 443 0,6 /.4
Hutnictwo 101 0,2 29 0,1 28,
Pozostate 3696 6,4 3 750 5,3 101,5
Ogotem 57 726 100,0 71196 100,0 123,3

Gtownym odbiorg ustug Spotki od wielu lat pozostaje polskie gotwiz. W 2007 r.
zrealizowano na tym rynku 89,6% ogolnej wacicprzeday. Sprzeda dla bramy gorniczej
wzrosta w poréwnaniu do roku 2006 o 33,3%. Zdecyaloavwiksza¢ sprzeday w ramach
tego rynku dotyczy gornictwa egla kamiennego. W 2007 r. Spétka poszerzytagkr
odbiorcéw w tym sektorze rozpoczyaa@jkontrakt dla spétki Metso Minerals sp. z 0.0Qrigt
realizowany jest na terenie Kieleckiej Kopani Kwatcw Wisniowce, oraz dwa kontrakty
dla KGHM Polska Mied. W ostatnim kwartale 2007 r. rozpetz realizacgg kontraktu
zawartego z KopalaiSoli ,Wieliczka” S.A.

Drugim rynkiem zbytu, gdzie zaobserwowano zmagzprzyrost sprzedy jest
energetyka. Sprzedadla tej brany wzrosta o 3.093 tys. zi. W 2007 r. Pemug S.A.
realizowata dwa zlecenia na Elektrownat®dw oraz jeden kontrakt na Elektrowni Rybnik.

Struktura przychodéw ze sprzeday wg Struktura przychodow ze sprzeday wg
branz w 2006 r branz w 2007 r.

Gornictwo Gornictwo

Energetyka

Pozostate Budownictwc

Budownictwc
przemystowe

przemystowe

Pozostat
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3. Analiza bilansu i rachunku przeptywow pienigznych

Maj atek Spoétki wg stanu na dzie31.12.2007 r. wynios39.219 tys. zi byt nizszy o
15% (tj. 0 6.933 tys. zt) od ngku na koniec 2006 r.

Aktywa trwate spotki wzrosty o 8,3 %, tj. 0 981 tys. zt i wynipsia koniec 2007 r.
12.753 tys. zi. Gtowaq przyczyra wzrostu aktywow byly wzrost rzeczowych aktywow
trwatych o 652 tys. zi, zwrzany z odkupieniem aywanych srodkow trwatych od spofki
zaleenej Pemug Inwestycje i Spiz sp. z 0.0., ponadto nabyciedmodkéw w drodze
bezpdredniego zakupu oraz leasingu.

Aktywa obrotowe zmalaty w poréwnaniu do 2006 r. o 7.914 tys. zt28%) i
wyniosty na koniec 2007 r. 26.466 tys. zi.

Najwickszy wptyw na spadek aktywow obrotowych miat spade&lleznosci
krotkoterminowych o 8.110 tys. zi, tj. o 28,8%bnizyty si¢ naleencsci od jednostek
pozostatych o 5.848 tys. zt, oraz madesci od jednostek zakmych o 2.262 tys. zi. Nateosci
krétkoterminowe wykazywane w bilansie na koniec 280stanowq w catcci naleznosci od
pozostatych jednostek i w 99% stangwaleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Wykazywane po stronie aktywow krotkoterminowe rozdéinia mgdzyokresowe
wzrosty w poréwnaniu do stanu na koniec 2006 r66 fys. zt. Rozliczenia te wg stanu na
koniec 2007 r. wynosz5.507 tys. zi, i obejmaj

» ubezpieczenia rzeczowe — 20 tys. zi

» kontrakty dtugoterminowe (koszty) — 4.087 tys. zt

e prenumerata czasopism — 3 tys. zt

e podatek VAT naliczony do odliczenia — 899 tys. zt

» kontrakty dtugoterminowe (niezafakturowane przygh)oe 388 tys. zt

» optata prolongacyjna z tytutu uktadu ratalnego 524 110 tys. zt
Struktura majtku Spotki zmienita si nieznacznie w porownaniu do 2006 roku. Udziat

aktywow trwatych wzrést o 7 punktow procentowych plaziomu 32,5%, natomiast udziat

majatku obrotowego spadt do wysalad 67,5%.
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Struktura aktywow w 2006 i 2007 roku

100,00%
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40,00 +-----4 |- |-
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O Aktywa trwate O Aktywa obrotowe
Struktura pasywow w 2006 i 2007 roku
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O Kapitat wikasnyd Zobowiazania i rezerwy na zobowZania

Struktura pasywow bilansu Pemug S.A. na@&# grudnia 2007 r. ulegta poprawie w
poroéwnaniu ze stanem na koniec 2006 r. Kapitat mytgso diugim okresie czasu uzyskat
wartas¢ dodatni, zmniejszyt s ponadto udziat zobowzan krétko i dtugoterminowych.

Kapitat wlasny wynosi 4.969 tys. zt i skltada gi

» kapitatu podstawowego — 10.331 tys. zt

» kapitatu zapasowego — 10.225 tys. zt

» kapitatu z aktualizacji wyceny — 41 tys. zi

e pozostatych kapitatébw rezerwowych — 13 tys. zt
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e straty z lat ubiegtych — (-18.158 tys. z})
* zysku netto — 2.517 tys. zt
Poziom kapitatu wtasnego wzrést o 7.050 tys. zt wniku podwyszenia kapitatu
akcyjnego Spotki (o 608 tys. zt) oraz kapitatu zap@ego (0 2.265 tys. zt) w drodze emisji
akcji serii E . Ponadto na przyrost kapitatu wiagnaptyneto wypracowanie zysku za 2007
r. w kwocie 2.517 tys. zt oraz przeggowanie umorzonej g&ci zaptaconych zobowzan w
postpowaniu uktadowym w wysokai 1.661 tys. zt.
W 2007 r. Spotka w mniejszym stopniu finansowatajsmajtek kapitatlem obcym.
W poréwnaniu do stanu na koniec 2006 r. zolawamia i rezerwy na zobow#ania oraz
rozliczenia mgdzyokresowe zmniejszytyesd 13.983 tys. zt.
Spadek kapitatow obcych finangaych majgtek Spotki wywotany zostat:
» spadkiem zobowgan dtugoterminowych o 2.538 tys. zi
» spadkiem rozlicze migdzyokresowych dtugoterminowych o 962 tys. zt
» spadkiem rezerw krotkoterminowych o 1.763 tys. zi
» spadkiem zobowzan krotkoterminowych o 8.305 tys. zi

» spadkiem rozliczie miedzyokresowych krotkoterminowych o 699 tys. zi

Zobowigzania i rezerwy na zobowazania ditugoterminowe wyniosty na koniec 2007 r.
4.288 tys. ztW tej grupie zobowizaar najwaniejsze pozycje stanowi

1. Rezerwy na zobowrania w kwocie 2.735 tys. zl, obejmog:

 Rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwdcil7 tys. zi.
Pozycja to obejmuje podatek dochodowy od oséb pyalwdotycacy przychodu,
z tytutu nadwyki wartasci nominalnej udziatéw obfych za wkiad niepienny w
jednostkach zalmych (1.067 tys. zt) oraz rezegwna podatek dochodowy
odroczony z tytutu kontraktéw diugoterminowych wdweie 850 tys. zi.

* Rezerw naswiadczenia emerytalne i podobne — 818 tys. zt

2. Diugoterminowe zobowrania w kwocie 1.553 tys. zt, obejmaoeg:

» zobownzania wobec ZUS (uktad ratalny) — kwota 1.496 #ys.

» zobownzania wobec pozostatych jednostek z tytutu kauspmgncyjnych — kwota
57 tys. zt

Zobowigzania i rezerwy na zobowazania krotkoterminowe wg stanu na koniec 2007 r.

wynosz 28.850 tys. ztW tej grupie pasywow najveaiejsze pozycje stanowi
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1. rezerwy na zobowrania nadczm kwote 3.848 tys. zi, w tym:

rezerwy nawiadczenia emerytalne i podobne — 262 tys. zt

pozostate rezerwy — 3.586 tys. zt - obejqoej

* rezerw na wynagrodzenia dla bytych cztonkow Zgia — 1 tys. zi

* rezerw na sprawy glowe w toku — 17 tys. zt

» zarachowane koszty z tyt. kontraktéw dtugoterminclvy 2.388 tys. zt

* VAT nalezny do rozliczenia w nagbnych okresach — 1.180 tys. zt

2. zobowgzania krétkoterminowe na kwpP5.002 tys. zi, obejmage:

e zobowinzania wobec jednostek pawanych (2.445 tys. zb), w tym gtdwnie

zobowgzania w posfpowaniu uktadowym — 1.668 tys. zt, py@zki — 230 tys. zt

» zobownzania wobec jednostek pozostatych (22.519 tyswefym: zobowazania

z tytulu dostaw i ustug — 17.864 tys. zi, kredytypazyczki — 737 tys. zi,

rozrachunki z ZUS z tytutu uktadu ratalnego — 1.458 zt

Rozliczenia midzyokresowe krotkoterminowewg stanu na koniec 2007 r. wynaskz112

tys. zt i obejmup zobowhzania z tytulu dostaw i ustug w pegbwaniu uktadowym,

przewidziane do umorzenia

Rachunek przeptywow piegiinych ukazujcy zmianysrodkow piengznych, jakie

zaszty w ,Pemug” S.A. w latach 2006-2007 przedstasi# nastpujaco:

w tys. zt

Wyszczegolnienie 2006 . 2007 r. (25(32%%%6)

Sr. pienkzne z dziatalnéci operacyjnej -1 263 -525 738

Sr. pienkzne z dziatalnéci inwestycyjnej -61 -1 094 -1 033

Sr. pienkzne z dziatalnéci finansowej 1250 1705 455

Zmiana stangrodkéw piengznych netto -74 86 160

Sr. pienkzne netto na poatek roku obrotowego 213 139 -7¢
Sr. pienkzne netto na koniec roku obrotowego 139 225

D

86

- 20-



Sprawozdanie z przeptywudrodkow piengznych wskazuje,ze stan srodkOw

pienieznych w Pemug S.A. na koniec 2007 r. wyniost 225 #ysW trakcie 2007 r. nagtito

zwigkszenie stanérodkéw piengznych o 86 tys. zt w poréwnaniu do stanu na kon@@62r.

Przeptywy piengzne z dziatalnéci operacyjnej zamkgy sic ujemra kwota 525 tys. zi, na

ktdra w gtownej mierze miat wptyw spadek zobawé krotkoterminowych (z wytkiem

kredytow i payczek) oraz spadek rezerw.

Przeptywy piengzne z dziatalnéci inwestycyjnej zamkgly si¢ ujemnym wynikiem:

1.094tys. zi, zwizanym gtownie z nabyciem wagt niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych aktywoéw trwatych w kwocie 1.109 tys. zt.

Dziatalnag¢ finansowa Spétki przyniosta dodatnie saléimdkow piengznych w

wysokasci 1.705 tys. zt, zwizane przede wszystkim z wptywami netto z emisjijiaderii E

(kwota 2.873 tys. zt) oraz zagnicciem payczek i kredytow w kwocie 1.238 tys. zi.

Jednoczénie Spotka sptacita w tym roku pyczki i kredyty w hcznej kwocie 2.242 tys. zt.

V. Analiza wskaznikowa

W 2007 r. Pemug S.A. uzyskatazsze wyniki finansowe azeli w roku 2006 r.

Pogorszenie to miato odzwierciedlenie w poziomiektérych wskanikébw rentowndci,

nizszym od osighigtego w roku 2006. Znageza poprawe uzyskat natomiast wskaik

zyskowndci kapitatow wtasnych ROE, czegoddtem byt dodatni stan kapitatdéw witasnych

na koniec 2007 r.

Y

= zysk netto*100/przeeiny stan kapitatow wiasnych

Zmiana
Wyszczegodlnienie 2006 r. 2007 r.| + poprawa
- pogorszeni¢
* Wskazniki zyskownosci:
o Zyskownos¢ sprzedary
= zysk netto*100/Przychody ze sprzegaroduktow, 10,77 3,54 -7,23
towarow i materiatow
» Zyskownosé ogotem maptku (ROA)
= zysk netto*100/prze¢iny stan majtku 14,12 5,90 8,22
» Produktywnos¢ aktywow trwatych
= Przychody ze sprzeéa produktow, towarow i 5,50 5,81 +0,31
materiatow/przeeitny stan aktywow trwatych
o Zyskownos¢ kapitatow wiasnych (ROE) 101,73 17431 | +276,04

* Wskazniki ptynno sci finansowej:
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* Wskaznik pokrycia biezacych zobowjzan
= aktywa obrotowe*100/zobowzania 103,22 105,86
krétkoterminowe

» Wskaznik szybkosci sptaty zobownzan
= aktywa obrotowe-zapasy*100/zobawania 101,13 103,31
krétkoterminowe

a) Wskaznik obrotu naleznosciami w dniach
= liczba dni w okresie/wskaik obrotu nalenosci w 140,38 100,83
razach

b) Wskaznik obrotu zobowigzaniami w dniach
= liczba dni w okresie/wskaik obrotu zobow. w 163,68 107,04
razach

c) Wskaznik obrotu zapasami w dniach

towaréw w razach

= liczba dni w okresie/wskaik obrotu zapasami 56,94 46,20 +10,74

» Wskazniki wyptacalnosci

Obciazenie maptku zobowigzaniami

= zobowizania ogétlem*100/maiek razem 102,42 87,33

+15,09

Wskaznik pokrycia maj atku kapitatami wtasnymi
=kapitaty wkasne*100/aktywa ogbdtem

-2,42 12,67 +15,09

Wskaznik pokrycia zobowiazan nadwyzka finansowa
= nadwyka finansowa/prze¢ine zobowizania

0,17 0,09

W analizowanym okresie nagita poprawa wszystkich wskaikow ptynnaci
finansowej. Wskaniki ptynnasci biezacy i szybki nadal ksztattajsic na niskim poziomie.
Wskaznik ptynnasci biezacy wynosi 105,86%, natomiast wskek szybki 103,31%. Pomimo
tych niskich wskanikow ptynnaci Spotka prawidtowo sptaca swoje zobawrania, gtdwnie
postpowanie uktadowe z wierzycielami oraz uktad ratatawarty z ZUS.

W 2007 r. nagpito skrocenie termindw sptaty zobawen i wptywu nalenosci, co
jest zjawiskiem pozytywnym. Spoéika reguluje swofbawigzaniasrednio po 107 dniach,
natomiast przegtny czas oczekiwania na zaptataleznosci wynosi 101 dni. Diy wptyw na
taki poziom ksztattowania gwskanikdw obrotowdci ma gtowny partner handlowy Pemug
SA - Kompania Wglowa, ktéra reguluje swoje zobazania wobec Spotki w terminach
kilkudzieskciodniowych po wymagalrsai faktur (przy terminach ptatsoi z reguty 60 dni).

Zwickszenie stanu kapitalu wilasnego przy jednoczesnymigjszeniu udziatu
zobowhzan wplyneto na nizszy poziom wskanika obrazujcego stop zadtwzenia. Wyszy
poziom kapitalu wtasnego na koniec 2007 r. miat mié@w odzwierciedlenie w wysokaoi
wskaznika pokrycia aktywéw majku kapitalem wlasnym, ktory wyniost 12,67 w
poréwnaniu do (-2,42) za 2006 r.
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V.  Perspektywy rozwoju dziatalngci gospodarczej Spotki

Strategia rozwoju Pemug S.A. zaktada utrzymanieokig$ pozycji Spotki na rynku
budownictwa inwestycyjnego dla sektora gérnictwegla kamiennego. Spétka planuje na
tym rynku utrzymanie wiogtej pozycji w zakresie prac zawanych z budow infrastruktury
na powierzchni kopal budowa ,pod klucz” zaktadédw przerdbki i wzbogaieamegla
kamiennego 4dz ich modernizacja, budowa i przenoszenie kopalmhanyiez wyciagowych
badz ich rektyfikacja, wymiana koét linowych.

Ponadto Spoétka zaklada dajstywersyfikacg brarzowa prowadzonej dziatalrei w
takich segmentach jak: rynek energetyczny, ryneks&ochemiczny, rynek cementowy,
budownictwo przemystowe, budownictwo infrastruktuogolnej. Celem Pemug SA jest
systematyczny wzrost przychodow ze sprzgde rynkach pozagoérniczych.

Pozytywne prognozy rozwoju gospodarczego Polskz adi@bre perspektywy stge
przed budownictwem przemystowym stwawzdppdice dogodne warunki do realizacji
zalazonej strategii. Programy modernizacji realizowanePwisce bda wspierane przez
naptyw funduszy z Unii Europejskiej, co dodatkowwigkszy popyt na ustugi budowlane.
Przetley sie to na dynamiczny wzrost rynku budowlanego orazs&alpoprave
generowanych mar

Z uwagi na obszar dzialalem Spoétki zasadniczym warunkiem realizacji planéw
rozwojowych jest utrzymanie w kolejnych latach wiiego poziomu w przendle, a w
szczegOlnéci w gornictwie.

W latach 2008-2009 Spétka planuje realizaitjwestycji w wytworng konstrukcji
stalowych wraz z wyposganiem i pojazdem do transportu konstrukcji. Inwejstya wptynie
na zwkkszenie kompleksowai oferty ustugowej Spoétki o ofertw zakresie wytwarzania
konstrukcji i wyrobow stalowych, oraz pozwoli ¢ziowo uniezaleni¢c sig od
podwykonawcow w tym zakresie. Projekt inwestycypeglzie korzystny rownie z punktu
widzenia planowanej dywersyfikacji przychodéw pee&tor gorniczy.
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SPRAWOZDANIE
7 DZIAEALNOSCI GRUPY
KAPITALOWE] ,,PEMUG” SA

w 2007 r.
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I. GRUPA KAPITALOWA PEMUG S.A. — DZIALALNOSC W 2007 R.

Grupe Kapitalowa Pemug tworza nastepujace spotki:

- jednostka dominujaca: Przedsigbiorstwo Montazu Konstrukcji Stalowych 1 Urzadzen
Gorniczych ,,Pemug” S.A. z siedziba w Katowicach,

- jednostka zalezna: , PEMUG INWESTYCJE I SPRZET” Sp. z o.0. z siedziba w Katowicach
— powstala z polaczenia ,, PEMUG INWESTYCJE” Sp. z o.0.1,,PEMUG SPRZET” Sp. z

0.0.,

Emitent posiada réwniez udzialy w dwéch podmiotach zaleznych, ktére nie sa obejmowane
konsolidacja. Udzial Emitenta w kapitale zakladowym tych podmiotéw nie jest istotny z punktu
widzenia oceny aktywéw 1 pasywow, sytuacji finansowej oraz zyskow i strat Emitenta, spotki te
nie prowadza dzialalnosci gospodarcze;:

- Zaklad Produkcji Przemystowej ,,PEMUG KONSTRUKCJE” Sp. z o.0. w upadlosci z
siedzibg w Katowicach ze wzgledu na ogloszong w dniu 15 lipca 2004 r. upadlos¢ z
likwidacja,

- Przedsiebiorstwo Budowlano-Montazowe ,,PEMUG MONTAZ” Sp. z o.0. z siedziba w

Katowicach (spotka ta nie rozpoczela dziatalnosci gospodarczej).

W dniu 9 pazdziernika 2007 r. Zarzad Upadtego ZPP ,,PEMUG KONSTRUKCJE” Sp.
z 0.0. ztozyl do Sadu Rejonowego Katowice — Wschod w Katowicach Wydziat X Upadlosciowy,
wniosek o zmiang postanowienia Sadu Rejonowego w Katowicach z dnia 15 lipca 2004 r. o
ogloszeniu upadlosci obejmujacej likwidacje majatku ZPP ,,PEMUG KONSTRUKCJE” Sp. z
0.0. na postanowienie z mozliwoscia zawarcia uktadu z wierzycielami.

W dniu 9 kwietnia 2008 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach Wydzial X
Gospodarczy wydal postanowienie o zmianie postanowienia Sadu Rejonowego w Katowicach z
dnia 15.07.2004 r. o ogloszeniu upadlosdci z likwidacja majatku spotki zaleznej Emitenta ZPP
,Pemug Konstrukcje” Sp. z o.0. na upadlo$¢ z mozliwoscig zawarcia ukladu ZPP | Pemug

Konstrukcje” Sp. z o.o.

Zaktad Produkcji Przemystowej ,,Pemug Konstrukcje” Sp. z o.0. byla konsolidowana metoda
pelna do dnia 14.07.2004 r.,
W sktad Grupy Kapitalowej wchodzita roéwniez spotka ,,Pemug” Biuro Handlowe Sp. z o.0. w

likwidacji z siedziba w Katowicach. Postanowieniem Sadu Biuro Handlowe Pemug sp. z o. o.
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zostalo zlikwidowane 1 wykreslone z KRS w dniu 12.10.2007r. ,,Pemug” Biuro Handlowe Sp. z
0.0. byla konsolidowana metoda petng do 31.12.2004 r.

Istotnym podmiotem zaleznym od Emitenta jest jednostka zalezna objgta konsolidacja
metoda pelna: ,PEMUG INWESTYCJE I SPRZET” Sp. z o0.0. z siedziba w Katowicach ul.
Reymonta 24.

Emitent posiada 99,96% kapitalu zakladowego 1 99,96% gloséw w ,,PEMUG INWESTYCJE 1
SPRZET” Sp. z o.0.

Dziatalnos¢ ,,PEMUG INWESTYCJE I SPRZET” Sp. z o.0. skoncentrowana jest przede
wszystkim na administrowaniu, wynajmie 1 dzierzawieniu wiasnych nieruchomosci
zlokalizowanych w centrum Katowic oraz obejmuje: wykonywanie robét ogélnobudowlanych w
zakresie obiektow goérniczych 1 produkcyjnych, wykonywanie specjalistycznych robot
budowlanych, wynajem $rodkéw transportu, sprzetu budowlanego, towarowy transport drogowy,
obsluga i naprawa pojazdéw mechanicznych, pozostale posrednictwo finansowe,
zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek, zarzadzanie nieruchomosciami

niemieszkalnymi.

1. Podstawowe produkty i ustugi grupy kapitatowej

Dziatalnos¢ spolek tworzacych grupe ,,Pemug” S.A. koncentruje si¢ gléwnie na nastepujacych

obszarach:

* Prowadzenie wszelkich rob6t budowlanych

*  Generalne wykonawstwo inwestycji

*  Uslugi sprzetowo-transportowe

*  Organizacja, doradztwo techniczne i projektowanie

* Zarzadzanie nieruchomos$ciami nieprodukcyjnymi
Asortyment podstawowych produktéow i uslug w ujeciu warto$ciowym przedstawiaja ponizsze

zestawienia.
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Struktura przychodow ze sprzedazy

w tys. zl
Wyszczegélnienie 2006 r. % 2007 «. % lz)my‘;j‘;glgg

Produkcja budowlano-montazowa 56 255 95,2 68 751 94,8 122,2
Konstrukcje stalowe obiektéw 18 774 31,8 18 821 259 100,3
Urzadzenia transportu poziom. i pionowego 10 659 18,0 12 007 16,6 112,6
Urzadzenia poprawy jakosci wegla 23 865 40,4 33 527 46,2 140,5
Konstrukcje mostéw i estakad 1554 2,6 1582 2,2 101,8
Lekkie obudowy 774 1,3 1798 2,5 2323
Inne wyroby 629 1,1 1016 1,4 161,5
Ustugi sprz¢towo-transportowe 239 0,4 250 0,4 104,6
Ustugi projektowo-technologiczne 391 0,7 609 0,8 155,8
Ustugi pozostate 595 1,0 754 1,0 126,7
Wynajem nieruchomo$ci 1166 2,0 1311 1,8 112,4
Sprzedaz towaréw i materiatow 439 0,7 875 1,2 199,3
Ogoétem sprzedaz 59 085 100,0 72 550 100,0 122,8

W 2007 r. Grupa kapitalowa uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 72.550 tys. zi.
W poréwnaniu do tego samego okresu roku ubieglego odnotowano wzrost przychodéw o
22,8%, tj. 0 13.465 tys. z1, w tym:

* przychody ze sprzedazy ustug wzrosly o 13.029 tys. zt (o 22,2%),
* przychody ze sprzedazy towarow i materialéw zwickszyly sie o 4306 tys. zt.

W 2007 r. gtéwne Zrédlo przychodéw ze sprzedazy stanowila produkcja budowlano-
montazowa (94,8% przychodow ze sprzedazy ogdtem). W tym segmencie ustug nastapito
zwigkszenie przychodéw ze sprzedazy w poréwnaniu do roku poprzedniego o 12.496 tys. zl.
Wzrost sprzedazy odzwierciedlal ozywienie koniunktury w budownictwie zwigzane ze
zwigkszeniem nakladéw inwestycyjnych w Polsce. Po okresie zastojow w zakresie remontow i
inwestycji w gornictwie, spowodowanym gléwnie niska cena wegla, nastapita dlugo oczekiwana

poprawa kondycji firm gérniczych, ktora sklonita kopalnie do weryfikacji  planéw
inwestycyjnych. Dziatania w tym zakresie zaowocowaly naplywem nowych zaméwien do Pemug

S.A.
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W efekcie sprzyjajacej koniunktury w budownictwie nastapil réwniez wzrost
zainteresowania ustugami projektowo-technologicznymi. Sprzedaz tych ustug w 2007 r. wyniosta
609 tys. z1 i byla wyzsza o ponad 55% w poréwnaniu rokiem ubieglym.

Wyzsze przychody ze sprzedazy przyniésl rowniez wynajem nieruchomosci. Dynamika wzrostu
na tym rynku wyniosta 12,4%.

Sprzedaz ustug sprzetowo-transportowych uksztaltowala si¢ na poziomie zblizonym do
roku poprzedniego. Wzrost dynamiki odnotowala sprzedaz materialow i towarow, realizowana w
spolce dominujace;j.

Najwyzsze przychody ze sprzedazy uzyskano z realizacji zlecen dotyczacych urzadzen
poprawy jakosci wegla — w tej grupie wykonywano gléwnie kontrakty dla Kompanii Weglowej SA
na KWK Piast oraz na KWK Staszic. Sprzedaz w ramach tego asortymentu wyniosta 33.527 tys.
zt. Na drugim miejscu pod wzgledem wysokosci realizowanych przychodéw znalazly si¢ zlecenia
dotyczace konstrukeji stalowych obiektéw z kwota 18.821 tys. zt. W ramach tego asortymentu
wykonywano zlecenia m.in. dla Lubelskiego Wegla ,,Bogdanka” S.A. oraz dla Kompanii
Weglowej S.A. KWK Ryduttowy-Anna. Spadek ilosci realizowanych zlecen przy jednoczesnym
wzrodcie przychodow ze sprzedazy, §wiadczy o tym, ze Grupa kapitalowa realizuje zdecydowanie

wicksze wartosciowo kontrakty, niz bylo to w roku 2000.

2. Rynki zbytu

W 2007 r. Grupa kapitalowa Pemug SA realizowala swoje uslugi tylko na rynku

krajowym.
w tys. zt
Wyszczegélnienie 2006 r. %o 2007 r. Yo 12)0{;;27;;152
Sprzedaz krajowa 59 085 100,0 72 550 100,0 122,8
Sprzedaz eksportowa 0 0,0 0 0 0,0
Ogotem 59 085 100,0 72 550 100,0 122,8

Gléwnym odbiorca ustug Grupy kapitatowej od wielu lat pozostaje polskie gornictwo. W
2007 r. zrealizowano na tym rynku 88% ogodlnej wartosci sprzedazy. Sprzedaz dla branzy
gornicze] wzrosta w poréwnaniu do 2006 o 33,3%. Zdecydowana wickszo$¢ sprzedazy w ramach
tego rynku dotyczy gérnictwa wegla kamiennego. W 2007 r. Grupa kapitalowa poszerzyla krag

odbiorcow w tym sektorze rozpoczynajac kontrakt dla sp6tki Metso Minerals sp. z o.0., ktory
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realizowany jest na terenie Kieleckiej Kopani Kwarcytu w Wisniéwce, oraz dwa kontrakty dla

KGHM Polska Miedz. W ostatnim kwartale 2007 r. rozpoczeto realizacje kontraktu zawartego z

Kopalnig Soli ,,Wieliczka” S.A.

w tys. zt

Wyszczegélnienie 2006 r. % 2007 «. Yo %%‘;j‘;‘glgg
Gérnictwo 47 893 81,0 63 823 88,0 133,3
Energetyka 54 0,1 3151 43 58352
Budownictwo przemystowe 6179 10,5 485 0,7 7,8
Hutnictwo 101 0,2 30 0,0 29,7
Pozostale 4858 8,2 5061 7,0 104,2
Ogétem 59 085 100,0 | 72550 100,0 122,8

Drugim rynkiem zbytu, gdzie zaobserwowano znaczacy przyrost sprzedazy jest

energetyka. Sprzedaz dla tej branzy wzrosla o 3.097 tys. zt. W 2007 r. Pemug S.A. realizowala 2

zlecenia na Elektrownii Patnéw oraz jeden kontrakt na Elektrowni Rybnik.

IT. SYTUACJA FINANSOWA I PERSPEKTYWY ROZWO]JU

1. Wyniki finansowe Grupy kapitafowej.

W efekcie podjecia skutecznych dziatan marketingowych, w warunkach utrzymujacej si¢

koniunktury w budownictwie Grupa kapitalowa wygenerowala w 2007 r. przychody ze sprzedazy

produktéw, towaréw 1 materialéw na poziomie wyzszym o 13.465 tys. zI w poréwnaniu do 2006

r. Jednocze$nie wyzsza dynamika kosztéw sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, od

dynamiki przychodéw spowodowala spadek zysku brutto ze sprzedazy do poziomu 8.870 tys. zi,

wobec 9.898 tys. zt w 20006 r. Koszty sprzedazy 1 koszty ogdlnego zarzadu wzrosly o 88 tys. zI w

poréownaniu do roku poprzedniego. Grupa kapitalowa wygenerowala zysk z dzialalnosci

operacyjnej w wysokosci 3.540 tys. z1, nizszym od wielkosci z roku 2006 o 1.686 tys. zt. Ujemne

saldo na dzialalnosci finansowej skorygowalo zysk z dzialalnosci operacyjnej, ksztaltujac zysk

brutto przed opodatkowaniem na poziomie 3.514 tys. zi. Konieczno$¢ naliczenia podatku
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dochodowego w wysokosci 767 tys. zt spowodowala, Zze ostateczny wynik finansowy netto
Grupy kapitatowej za 2007 r. wyniost 2.747 tys. z1 1 byt o 1.971 tys. zt nizszy od osiagni¢tego za
20006 r.

Ogodlem przychody Grupy kapitalowej Pemug S.A. wg Zrédel ich tworzenia przedstawialy

si¢ nastepujaco:

w tys. zt
Wyszczegélnienie 2006r. | % | 2007t | % 12)033;7‘;‘3152
Przychody ze sprzedazy ustug 58646 | 952 | 71675 | 944 122,2
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw 439 0,7 875 1,2 199,3
Pozostale przychody operacyine 1363 2,2 455 | 06 334
Przychody finansowe 1130 1,8 2 889 3,8 255,7
Ogoétem przychody 61578 100,0 | 75894 | 100,0 123,2

W 2007 r. Grupa kapitalowa osiggnela przychody ogélem w wysokosci 75.894 tys. zt. W
poréwnaniu do 2006 r. przychody wzrosly o 14.316 tys. zl, tj. o 23,2%. Wplynely na to
zdecydowanie wyzsze przychody ze sprzedazy ustug (wzrost o 13.465 tys. zl). Pozostale
przychody operacyjne byly nizsze niz w roku ubieglym, zmniejszyly si¢ o 908 tys. zt. Przychody
finansowe wzrosly o 1.759 tys. zl.

Grupa kapitalowa Pemug S.A. zakonczyla 2007 r. zyskiem bilansowym netto w wysokosci
2.747 tys. zt.

Zysk grupy kapitalowej obejmuje:

— zysk jednostki dominujacej Pemug S.A. 2.517 tys. zt
— strate jednostki zaleznej Pemug Inwestycje 1 Sprzet 500 tys. zt
— wrylaczenia 1 korekty konsolidacyjne 730 tys. z1

Zrédla tworzenia osiagnietego zysku netto przedstawiaja sie nastepujaco:

w tys. zl
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Wyszczegolnienie 2006 . 2007 . Z(Z)(‘)’;i_zr(;g .
Zysk brutto ze sprzedazy 9 898 8 870 -1028
Wynik na dziatalnosci operacyjnej -4 672 -5330 -658
Wynik na dzialalnosci finansowej -613 -26 587
Zysk przed opodatkowaniem 4613 3514 -1099
Podatek dochodowy -105 767 872
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowane;j 4718 2747 -1971
Zysk netto 4718 2747 -1971

2. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi grupy kapitatowej.

Suma bilansowa Grupy kapitalowej Pemug S.A. wg stanu na 31.12.2007 r. uksztaltowata
si¢ na poziomie 37.042 tys. z1, co oznacza, ze majatek Grupy kapitalowej obnizyt si¢ o 7.959 tys.
zt w poréwnaniu do stanu na koniec 20006 r.

Struktura aktywow ulegta niewielkiej zmianie. Aktywa trwale zwickszyly si¢ o 195 tys. zi,
gléwnie wartosci niematerialne i prawne oraz naleznosci dlugoterminowe. Zmniejszenie stanu
aktywéw obrotowych na koniec grudnia 2007 r. o 8.154 tys. zI w poréwnaniu ze stanem z kotica
2006 r. determinowane bylo przede wszystkim spadkiem stanu naleznoéci z tytutu dostaw i ustug,
zwigzanym z poprawa regulowania platnosci przez odbiorcow ustug.

Struktura pasywow bilansu Pemug S.A. na dzien koniec 2007 r. ulegla poprawie w
poréwnaniu ze stanem na koniec 2006 r. Kapital wlasny po dlugim okresie czasu osiagnal
warto$¢ dodatnia, zmniejszyt si¢ ponadto udzial zobowiazan krétko i dlugoterminowych. Poziom
kapitatu wlasnego wzrést o 7.282 tys. zt, m.in. w wyniku podwyzszenia kapitatu akcyjnego Spotki
(0 608 tys. zl) oraz kapitalu zapasowego (o 2.265 tys. zt) w drodze emisji akciji serii E . Ponadto
na przyrost kapitatu wlasnego wplyneto wypracowanie zysku za 2007 r. w kwocie 2.747 tys. z1,
przeksiggowanie umorzonej cze¢sci zaplaconych zobowiazan w postgpowaniu ukladowym w
wysokosci 1.661 tys. zt, wzrost zysku udzialowcow mniejszosciowych o 1 tys. zt.

W 2007 r. Grupa kapitalowa w mniejszym stopniu korzystala z kredytéw bankowych 1
pozyczek. Sytuacja ta miala odzwierciedlenie w nizszym poziomie zobowiazan

krotkoterminowych z tego tytulu w poréwnaniu do stanu na koniec 2006 r.
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w tys. zl

Wyszczegoblnienie 2006 r. 2007 .

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjne;j -449 -1 633
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej =72 -257
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej 405 1991
Zwickszenie / zmniejszenie netto srodkéw pieni¢znych i ich

. . -116 101
ckwiwalentow
Saldo otwarcia srodkéw pieni¢znych iich ekwiwalentow 271 155
Saldo zamknigcia §rodkéw pieni¢znych ich ekwiwalentéw 155 256

Sprawozdanie z przeplywéw pienigznych wskazuje, ze stan srodkéw pienigznych w grupie
kapitalowej na koniec 2007 r. wyniést 256 tys. zt. W trakcie analizowanego okresu nastapito
zwigkszenie stanu $rodkow pieni¢znych o 101 tys. zI w poréwnaniu do stanu na koniec 2000 r.

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci operacyjnej zamknely si¢ ujemng kwota 1.633 tys. zi,
na ktéra w duzej mierze wplynal spadek stanu zobowiazan krétkoterminowych w zwiazku z ich
splatg oraz spadek rezerw.

Przeplywy z dzialalnosci inwestycyjnej zamknely si¢ uyjemnym wynikiem wynoszacym 257
tys. z1, zwiazanym gléwnie z nabyciem wartosci niematerialnych 1 prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych w kwocie 272 tys. z1.

Dziatalnos¢ finansowa Grupy kapitalowej przyniosta dodatnie saldo §srodkéw pienig¢znych
w wysokosci 1.991 tys. zl, zwiazane przede wszystkim z wplywami netto z emisji akcji serii B
(kwota 2.873 tys. z1) oraz zaciagnieciem pozyczek i kredytow w kwocie 1.238 tys. z1. Jednoczesnie

Grupa splacita w tym roku pozyczki i kredyty w facznej kwocie 1.942 tys. zt.

= zysk netto*100/przeci¢tny stan kapitaléw wlasnych

Zmiana
Wyszczegdlnienie 2006 . 2007 r. + poprawa
- pogorszenie

I. Wskazniki zyskowno$ci:

1. Zyskownos¢ sprzedazy

= zysk netto*100/Przychody ze sprzedazy produktéw, 7,99 3,79 -4,20

towarow i materialow

%. Zyskownos¢ ogoh?m majatku (ROA) 10,71 6.70 401

= zysk netto*100/przeci¢tny stan majatku

3. Produktywnos¢ aktywow trwatych

= Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i 5,84 6,96 +1,12

materialéw/przecietny stan aktywow trwalych

4. Zyskownosc¢ kapitatéow wlasnych ROE 8434 208,90 129324

II. Wskazniki ptynnosci finansowe;j:
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1. Wskaznik pokrycia biezacych zobowiazan

J’_
= aktywa obrotowe*100/zobowiazania biezace 107,96 116,73 8,77
% Wskaznik szybko$ci sptaty zobowlngn . 105,80 113.93 +8.13
= aktywa obrotowe-zapasy*100/zobowigzania biezace
1. Wskaznik obrotu naleznosciami w dniach

J’_
= liczba dni w okresie/wskaznik obrotu nalezno$ci w razach 142,02 99,46 42,56
2. Wskaznik obrotu zobowigzaniami w dniach

J’_
= liczba dni w okresie/wskaznik obrotu zobow. w razach 155,98 99,18 56,80
3. Wskaznik obrotu zapasami w dniach
= liczba dni w okresie/wskaznik obrotu zapasami materiatow 56,24 45,97 10,27
w razach

ITI. Wskazniki wyptacalno$ci
{ Ob01.a(zen.1e m)a}qtku zobowiazaniami 103,03 86,62 +16.41
= zobowiazania ogétem*100/aktywa razem
2. Pokrycie majatku kapitatami wtasnymi
- +

= kapitaly wlasne-dywidendy*100/aktywa razem 3,03 13,38 16,41
31. Wsl_<azn1k zobgmagan do kap.ltalow wlasnych 13.505,50 791,49 1+4.296,99
= przecig¢tne zobowigzania*100/kapitaly wlasne
4. Wskaznik pokrycia zobowigzan nadwyzka finansowa 0.14 011 0,03
= nadwyzka finansowa/przeci¢tne zobowigzania > > ’

Zmiany struktury majatkowo-kapitalowej wplynely na poprawe wskaznikéw plynnosci
finansowej. Wskazniki: plynnosci biezacy (116,73%): 1 szybki(113,93%) nadal oscyluja na
poziomie nizszym od dolnych granic wielkosci przyjetych za optymalne. Pomimo to Grupa
kapitalowa prawidlowo splacata postepowanie ukladowe z wierzycielami oraz uklad ratalny
zawarty z ZUS.

Na plynnos¢ finansows istotny wplyw wywiera czas trwania inkasa naleznosci oraz
zaleganie ze splata zobowiazan. Wskazniki obrotu naleznosci 1 zobowigzan informuja, ze
naleznos$ci w roku 2007 regulowane byly srednio po 99 dniach (wyrazne skrécenie o 42 dni),
natomiast Grupa kapitalowa regulowala swoje zobowiazania réwniez $rednio w ciggu 99 dni
(spadek o 57 dni). Duzy wplyw na taki poziom ksztaltowania si¢ wskaznikéw obrotowosci ma
glowny partner handlowy Pemug SA - Kompania Weglowa, ktora reguluje swoje zobowigzania
wobec Grupy w terminie kilkudziesigciodniowym po wymagalnosci faktur (przy terminach
platnosci z reguly 60 dni).

Zwigkszenie stanu kapitalu wlasnego przy jednoczesnym zmniejszeniu udzialu
zobowigzan wplynelo na nizszy poziom wskaznika obrazujacego stope zadluzenia. Wyzszy
poziom kapitalu wlasnego na koniec 2007 r. mial réowniez odzwierciedlenie w wysokosci
wskaznika pokrycia aktywow majatku kapitalem wlasnym, ktéry wyniodst 13,38 w poréwnaniu do

(-3,03) za 2006 r.

3. Naktady inwestycyjne.
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W 2007 r. poniesiono naklady inwestycyjne na kwote 225 tys. zl. Zostaly one

sfinansowane ze $rodkéw wlasnych oraz w oparciu o leasing finansowy i1 dotyczyly nastepujacych

pozycji:

budynki i budowle, kwota 9 tys. zt, w tym:

instalacja domofonu — system rejestracji czasu pracy

instalacja klimatyzacji

urzadzenia techniczne i maszyny, kwota 51 tys. zt, w tym:
3 inwertory spawalnicze

ploter AO — (leasing finansowy)

wciggarka elektryczna

$rodki transportowe, kwota 76 tys. zt, w tym:

samochdd cigzarowy Mercedes Benz SPRI

inne $rodki trwate, kwota 49 tys. z1, w tym:

defektoskop

niwelator kodowy

warto$ci niematerialne i prawne, kwota 40 tys. z, w tym:
oprogramowanie Auto Cad, oprogramowanie ROBOT MILLENIUM, oprogramowanie RM-
WIN

4. Zatrudnienie w grupie kapitatowej.

Przecigtne zatrudnienie wg grup zawodowych w grupie kapitalowej Pemug S.A. za 2007 r.

wyniosto 304 etaty, w tym:

pracownicy na stanowiskach robotniczych —210

pracownicy umystowi — 94

Struktura zatrudnienia wg poszczegdlnych spoélek tworzacych grupe kapitatows przedstawiata

si¢ nastepujaco:
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Pracownicy na Pracownic
Wyszczegdlnienie stanowiskach P Y Razem
robotniczych umystowl
Pemug S.A. 204 87 291
Pemug Inwestycje 1 Sprzet sp. z o.0. 6 7 13
Ogoétem grupa kapitatowa Pemug S.A. 210 94 304

5. Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wplyw na dziatalno$¢ oraz wyniki

finansowe Grupy kapitatfowej Pemug S.A.

Pemug S.A. realizuje postgpowanie ukladowe z wierzycielami na podstawie postanowienia
Sadu Rejonowego w Katowicach z dnia 5 lipca 2002 r. Do konca marca 2003 r. Spélka
splacita drobnych wierzycieli w lacznej kwocie 198,8 tys. zl. Pozostala do zaplaty kwota
20.796,9 tys. zt zostala rozlozona na 20 kwartalnych rat (od wrzesnia 2003 r. do czerwca 2008
r.). Do dnia 30.06.2007 r. zapltacono 16 rat kwartalnych dla wierzycieli objetych
postanowieniem. W dniu 31 sierpnia 2007 r. na 10 miesigcy przed terminem, ktéry przypada
30 czerwca 2008 r. Pemug S.A. splacil w calosci uklad z wierzycielami. Na splacona cz¢s$é
sktadajg si¢ raty kwartalne od 17 do 20. Rozliczenie ze spotka zalezna ,,Pemug Inwestycje i
Sprzet ,, sp. z o.0. nastapito w drodze potracenia wzajemnych naleznosci i zobowigzan
Emitenta. W lutym 2008 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschéd Wydzial VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego wydal postanowienie o obnizeniu kapitatu zakladowego
jednostki zaleznej spotki ,,Pemug Inwestycje i Sprzet” sp. z o.0. o kwote 1.899.000,00 zt.
Obnizenie kapitalu nastapilo poprzez umorzenie 1.899 udzialéw nalezacych do Emitenta.
Kwota nalezna Spolce z tytulu umorzenia udzialéw zostala potracona z zobowigzaniami
Emitenta wobec ,,Pemug Inwestycje i Sprzet” sp. z o.0. z tytulu ukladu z wierzycielami
Ostateczne postanowienie o wykonaniu ukladu Pemug S.A. z wierzycielami wyda Sad

Rejonowy w Katowicach.

W' pazdzierniku 2005 r. Pemug SA zawarl 2z Zakladem Ubezpieczen Spolecznych w
Chorzowie umowe¢ o rozlozenie na raty naleznosci z tytulu skladek nie podlegajacych
restrukturyzacji. Umowe zawarto na podstawie art. 29 ust. 1 a ustawy z dnia 13 pazdziernika
1998 r. o systemie ubezpieczen spolecznych. ZUS wystepujac jako wierzyciel rozlozyl Pemug
SA na raty naleznosci z tytutu skladek na ubezpieczenie spoteczne za okres od kwietnia 2001

r. do stycznia 2004 r. oraz naleznosci z tytulu Funduszu Pracy i Funduszu Gwarantowanych
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Swiadczen Pracowniczych za okres od grudnia 2001 r. do stycznia 2004 r. Pemug SA
zobowiazal si¢ do splacenia zadluzenia z tytulu sktadek w kwotach 1 terminach okreslonych
w harmonogramie splaty. Ratalnej splacie podlega rowniez oplata prolongacyjna. Spoétka na
biezaco wywiazuje si¢ z postanowien ukladu. Na koniec maja 2006 r. zostaly w calosci

uregulowane naleznosci z tytutu Funduszu Pracy i FGSP.

Zgromadzenie Pemug SA z dnia 7 grudnia 2006 roku podjeto uchwale o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wyzsza niz 607.632 zt poprzez emisj¢ nie wiecej niz
151.908 akcji zwyklych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 4 z1 kazda, w ramach
oferty publicznej z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych Akcjonariuszy. Cena
emisyjna jednej Akcji serii E wynosita 20,00 zI. W dniu 22 czerwca 2007 r. akcje serii E
zostaly wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym. Podwyzszony kapital
zakladowy w zwiazku z emisja Akcji serii E zostal zarejestrowany postanowieniem Sadu
Rejonowego w Katowicach Krajowego Rejestru Saqdowego z dnia 23 marca 2007 r.
Poprzez emisje¢ akcji Spétka pozyskata 3.038,2 tys. zt. Kwota ta wplynela na podwyzszenie
kapitatu wlasnego Pemug SA: kapital akcyjny zwickszyt si¢ o 607,6 tys. zl, kapital zapasowy
natomiast o 2.265,2 tys. zl.
W wyniku emisji akcji serii E zrealizowane zostaly nastepujace cele strategiczne:

* Zasilenie kapitalu obrotowego dla potrzeb finansowania realizacji kontraktow

dlugoterminowych.
» Sfinansowanie zakupow inwestycyjnych sprzetu transportowo-dzwigowego i

montazowego.

*  Przyspieszenie odbudowy kapitaléw wiasnych.

W dniu 27 czerwca 2007 r. Sad Rejonowy w Katowicach, Wydzial VIII Krajowego Rejestru
Sadowego wydal postanowienie o obnizeniu kapitatu zaktadowego jednostki zaleznej ,,Pemug
Inwestycje 1 Sprzet” sp. z o0.0. z 16.330.000,00 zt na 10.532.000,00 zI. Obnizenie kapitatu
zakladowego tej spolki nastapito w wyniku uchwaty nr 1 NZW , Pemug Inwestycje 1 Sprzet”
sp. z 0.0. z dnia 7 grudnia 2006 r. w sprawie umorzenia udzialéw wlasnych o wartosci

5.798.000,00 zt.

W dniu 29 sierpnia 2007 r. Sad Rejonowy w Katowicach zarejestrowal zmiang struktury
kapitatlu zakladowego Pemug S.A. Po zarejestrowaniu zmiany struktury, kapital zakladowy
dzieli si¢ na 24.305.300 sztuk akcji o warto$ci nominalnej 0,40 zl. Wysokosé¢ kapitalu
zakladowego nie ulegla zmianie i wynosi 10.330.832 zl. Po zarejestrowaniu zmiany struktury

kapitalu ogoélna liczba glosow na WZA 2z wszystkich wyemitowanych akcji wynosi
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24.305.300. Spolka wystapita niezwlocznie do Krajowego Depozytu Papierdw
Warto$ciowych S.A oraz Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie o uwidocznienie
zmian wynikajacych z rejestracji zmiany struktury kapitalu zakladowego oraz wyznaczenie

kursu i daty pierwszego notowania akcji Pemug SA po splicie.

W dniu 30 pazdziernika 2007 roku odbyto si¢ NWZ ,,Pemug” S. A., ktére podjeto uchwale o
podwyzszeniu - w ramach publicznej oferty kierowanej do dotychczasowych Akcjonariuszy —
kapitalu zakladowego Emitenta o liczbe nie wigksza niz 6.076.325 akcji o wartosci

nominalnej 0,40 zt za 1 akcje, a tym samym kapitatu zakladowego o kwote nie wyzsza niz

2.430.530 z1.

W dniu 22 stycznia Komisja Nadzoru Finansowego w Warszawie zatwierdzila prospekt
emisyjny akcji serii I ,,Pemug” S. A. emitowanych dla dotychczasowych akcjonariuszy na
podstawie Uchwaly Nr Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,,Pemug” S. A. w dniu 30
pazdziernika 2007 roku. W wyniku przeprowadzonych w dniach 4 — 8 lutego 2008 r. zapisow,
wszystkie akcje zwykle na okaziciela "Pemug" S. A. serii F o wartosci nominalnej 0,40 z1
kazda i cenie emisyjnej 2,20 zt za 1 akcje w liczbie 6.076.325 sztuk, zostaly nalezycie
subskrybowane i oplacone, w zwigzku z czym w dniu 19 lutego 2008 roku dokonano
przydzialu wszystkich akcji. Tym samym emisja akcji ,,Pemug” S. A. serii I zakoniczona
zostala pelnym sukcesem. Ztozono 363 zapisy podstawowe na 5.892.725 akcji oraz 62 zapisy
dodatkowe na 3.268.260 akcji. Dokonano wplat na pokrycie nabycia ww. akcji na faczng
kwote 20.154.167,00 zI. Stopa redukcji zapisow w terminie dodatkowym wyniosta ok.
94,38%. Stopa alokacji 5,62%. W wyniku zakoficzonej subskrypcji akcji serii F, Spoétka
pozyskala 13.367.915 zt.

W dniu 5 lutego 2008 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschod Wydzial VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego wydal postanowienie o obnizeniu kapitatu zakladowego
jednostki zaleznej spotki ,,Pemug Inwestycje i Sprzet” sp. z o.0. z 10.528.000,00 zt (10.528
udzialéw po 1 tys. zl) na 8.633.000,00 zt (8.633 udzialy po 1 tys. zl kazdy). Obnizenie
kapitalu zakladowego tej spotki nastapilo w wyniku uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikow spotki ,,Pemug Inwestycje i Sprzet” sp. z 0.0. z dnia 28 sierpnia
2007 r. o obnizeniu kapitalu zakladowego poprzez umorzenie 1.899 udzialéw Wspdlnika
»Pemug” S.A. z wyplata wynagrodzenia liczonego wedlug wartosci nominalnej umorzonych

udziatow.

W dniu 8 kwietnia 2008 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach Wydzial VIII

Gospodarczy KRS wydal postanowienie o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Emitenta w
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zwigzku z emisjg 6.076.325 sztuk akgji serii F o wartosci nominalnej 0,40 zt kazda. W wyniku
zarejestrowania zmian kapital zakladowy ,,Pemug” S.A. wynosi 12.761.362,00 z1 i dzieli si¢ na
30.381.625 sztuk akcji serii A, A/S, B, B/S, C, D, E i F o warto$ci nominalnej 0,40 zt kazda.

e W dniu 9 kwietnia 2008 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach Wydzial X
Gospodarczy wydal postanowienie o zmianie postanowienia Sadu Rejonowego w
Katowicach z dnia 15.07.2004 r. o ogloszeniu upadlosci z likwidacja majatku spotki zalezne;
Emitenta ZPP ,,Pemug Konstrukcje” Sp. z 0.0. na upadlos$¢ z mozliwoscia zawarcia uktadu
ZPP ,Pemug Konstrukcje” Sp. z o0.0. W dniu 8 pazdziernika 2007 r. Zarzad ZPP ”Pemug
Konstrukcje” ztozyl wniosek o zmiang postanowienia. Wniosek zaklada sfinansowanie splaty
wierzycieli po zawarciu ukladu ze $rodkéw pozyskanych z podwyzszenia kapitatu
zakladowego ZPP ,Pemug Konstrukcje” o kwote 13.000.000,00 zt. W celu pozyskania
srodkéw na podwyzszenie kapitalu zakladowego Spolki zaleznej Emitent przeprowadzit

emisje akcji serii F w ramach publicznej oferty.

6. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi

Pemug S.A. na dzien 31.12.2007 r. posiadal naleznosci od jednostek powiazanych w kwocie 275
tys. zI brutto, w calosci objete odpisem aktualizujacym, stanowiace naleznosci z tytulu dostaw
towarow 1 ustug. W 2007 r. Spoétka utworzyla 31 tys. zt odpiséw aktualizujacych naleznosci od
jednostek powiazanych, nie rozwiazywala odpiséw.

W 2007 r. Pemug S.A. dokonal sprzedazy na rzecz spétki Pemug Inwestycje 1 Sprzet sp. z o0.0.
ustug o wartosci 575 tys. zt 1 materialéw o wartosci 2 tys. z1. W analogicznym okresie Pemug S.A.
zakupil od spotki Pemug Inwestycje 1 Sprzet sp. z o.0. towary i uslugi za kwote 732 tys. zl oraz
rzeczowe aktywa trwale za kwote 853 tys. zt.

Stan zobowigzan Pemug S.A. wobec spélek tworzacych grupe kapitalowa na 31.12.2007 r.
przedstawial  si¢  nastgpujaco:  dlugoterminowe zobowigzania — nie  wystepowaly,
krotkoterminowe zobowiazania z tyt. dostaw i uslug 2.215 tys. zl oraz zobowiazanie z tytulu
umowy pozyczki udzielonej przez Pemug Inwestycje 1 Sprzet sp. z 0.0. w Iacznej kwocie wraz z

odsetkami 230 tys. zl.
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W zwigzku z zawartq umowsa najmu lokalu w Warszawie Spotka zaplacita w 2007 r. czynsz w

tacznej kwocie 306 tys. zt osobie bliskiej Przewodniczacemu i Cztonkowi Rady Nadzorczej.

7. Perspektywy rozwoju dziatalnosci gospodarczej grupy kapitatowej.

Strategia rozwoju Pemug S.A. zaklada utrzymanie wysokiej pozycji Grupy kapitatowej na
rynku budownictwa inwestycyjnego dla sektora gérnictwa wegla kamiennego. Spotka dominujaca
planuje na tym rynku utrzymanie wiodacej pozycji w zakresie prac zwiazanych z budowsa
infrastruktury na powierzchni kopali; budowa ,,pod klucz” zakladéw przerédbki i wzbogacania
wegla kamiennego badZz ich modernizacja, budowa 1 przenoszenie kopalnianych wiez
wyciggowych badz ich rektyfikacja, wymiana kot linowych.

Ponadto Spotka zaklada dalsza dywersyfikacje branzowa prowadzonej dziatalnosci w
takich segmentach jak: rynek energetyczny, rynek koksochemiczny, rynek cementowy,
budownictwo przemyslowe, budownictwo infrastruktury ogoélnej. Celem Pemug SA jest
systematyczny wzrost przychodow ze sprzedazy na rynkach pozagoérniczych.

Pozytywne prognozy rozwoju gospodarczego Polski oraz dobre perspektywy stojace
przed budownictwem przemystowym stwarzaja Spétce dogodne warunki do realizacji zatozonej
strategii. Programy modernizacji realizowane w Polsce beda wspierane przez naplyw funduszy z
Unii Europejskiej, co dodatkowo zwickszy popyt na ustugi budowlane. Przelozy si¢ to na
dynamiczny wzrost rynku budowlanego oraz dalsza poprawe generowanych marz.

Z uwagi na obszar dzialalno$ci Spotki zasadniczym warunkiem realizacji plandéw
rozwojowych jest utrzymanie w kolejnych latach wysokiego poziomu w przemysle, a w
szczegblnosci w gornictwie.

W roku 2008 Grupa kapitalowa planuje odzyskanie zarzadu nad spolka zalezna ZPP
,PEMUG KONSTRUKCJE” sp. z 0.0., co bedzie skutkowaé wzrostem aktywow 1 majatku calej
grupy. Inwestycja ta wplynie na zwickszenie kompleksowosci oferty ustugowej Pemug S.A. o
oferte w zakresie wytwarzania konstrukcji i wyrobow stalowych, oraz pozwoli cz¢$ciowo
uniezalezni¢ si¢ od podwykonawcoéw w tym zakresie. Projekt inwestycyjny bedzie korzystny
réwniez z punktu widzenia planowanej dywersyfikacji przychodéw poza sektor gorniczy.

W zakresie wynajmu nieruchomosci prognozuje si¢, ze w najblizszym horyzoncie
czasowym nie nastapia w tym zakresie szczegdlne zmiany. Slaski rynek nieruchomosci rozwija sie

a ceny najmu wykazuja tendencj¢ wzrostowa.
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Swiadczenie ustug sprzetowo-transportowych z uwagi na ograniczony park maszynowy

bedzie mialo nadal nieznaczne znaczenie dla przychodéw grupy kapitalowej .

8. Zmiany w skladzie organéw Spoétki i jednostek zaleznych

W 2007 r. nie nastapily zmiany w skladzie organéw Spotki. W czerweu 2007 r. Rada Nadzorcza

oraz Zarzad Spotki powolani zostali na kolejng kadencje w dotychczasowym skladzie.

Okres kadencji obecnych cztonkéw Zarzadu Emitenta

Imie i . Poczatek . . i
nazwisko Funkcja kadencji Koniec kadencji | Wygasnigcie mandatu
Dzierr odbycia WZA
Henryk Prezes Zarzadu, zatwierdzajacego sprawozdanie
Urbanczyk Dyrektor Naczelny 29.06.2007 . 29.06.2012 . finansowe Spoétki za rok obrotowy
2011
Wald Wiceprezes Di\l::.n (;db.ycm WZA, dani
ademar Zarzadu, Dyrektor [29.062007r.  |29.06.2012r. Zatwierczajacego sprawozcanie
Pytlarz . finansowe Spotki za rok obrotowy
Techniczny 2011

Okres kadencji obecnych cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta

Imig¢ i nazwisko

Funkcja

Poczatek
kadencji

Koniec kadencji

Wygasnigcie mandatu

Waldemar
Michatowski

Przewodniczacy

29.06.2007 r.

29.06.2010 r.

Dzien odbycia WZA,
zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe Spotki za rok obrotowy
2009

Roman Dolezal

Wiceprzewodniczacy

29.06.2007 r.

29.06.2010 r.

Dzien odbycia WZA,
zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe Spotki za rok obrotowy
2009

Kacper Piasecki

Sekretarz

29.06.2007 r.

29.06.2010 r.

Dzien odbycia WZA,
zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe Spotki za rok obrotowy
2009

Malgorzata
Michalowska

Czlonek

29.06.2007 r.

29.06.2010 r.

Dziers odbycia WZA,
zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe Spotki za rok obrotowy
2009

Bozena Dolezal

Czlonek

29.06.2007 r.

29.06.2010 r.

Dzien odbycia WZA,
zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe Spotki za rok obrotowy
2009

Zmiany w spofce zaleznej

Uchwala Rady Nadzorczej Pemug Inwestycje 1 Sprzet sp. z 0.0. z dniem 1 maja 2007 r.

odwolano Wiceprezesa Zarzadu Henryka Urbanczyka.
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Z dniem 1 czerwca 2007 r. stanowisko Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Pemug Inwestycje 1 Sprzet sp. z o.0. objela p. Bozena Dolezal w miejsce swojego meza p.

Romana Dolezala.

Aktualnie sklad organéw Pemug Inwestycje i Sprzet sp. z 0.0. przedstawia si¢ nastepujaco:

Zarzad:
* Kirystyna Sowiniska — cztonek Zarzadu

Prokurenci:

* Dorota Golda, Malgorzata Michatowska, Waldemar Pytlarz
Rada Nadzorcza:

*  Waldemar Michatowski — Przewodniczacy

* Bozena Dolezal — Zast¢pca Przewodniczacego
* Antoni Domanski — Sekretarz

* Robert Florczak - Czlonek

* Kacper Piasecki — Czlonek
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