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Zarząd Przedsiębiorstwa MontaŜu Konstrukcji Stalowych
i Urządzeń Górniczych „Pemug” Spółka Akcyjna z siedzibą  w Katowicach

wpisanego do Krajowego Rejestru Sądowego – Rejestr Przedsiębiorców
przez Sąd Rejonowy w Katowicach w dniu 6.03.2002 r. pod Nr KRS 0000056005,

działając na podstawie art. 395 Kodeksu Spółek Handlowych
oraz § 14 ust. 2 Statutu

zwołuje

ZWYCZAJNE WALNE
ZGROMADZENIE „PEMUG” S. A.

w dniu 26 czerwca 2008 roku o godz. 1100

w Katowicach, w siedzibie Spółki przy ul. Reymonta 24 (parter)
z następującym porządkiem obrad:

1. Otwarcie Walnego Zgromadzenia.

2. Wybór Przewodniczącego Walnego Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie prawidłowości zwołania Walnego Zgromadzenia oraz jego zdolności do
podejmowania uchwał.

4. Przyjęcie porządku obrad.

5. Wybór Komisji Skrutacyjnej.

6. Przedstawienie i rozpatrzenie sprawozdania Zarządu z działalności Spółki oraz spra-
wozdania finansowego Spółki za rok obrotowy 2007, a takŜe wniosku Zarządu co do po-
działu zysku za ubiegły rok obrotowy.

7. Przedstawienie i rozpatrzenie sprawozdania Rady Nadzorczej z działalności za rok 2007
oraz z wyników oceny sprawozdania Zarządu z działalności Spółki, sprawozdania finan-
sowego Spółki za rok obrotowy 2007, a takŜe wniosku Zarządu co do podziału zysku
ubiegły rok obrotowy.

8. Rozpatrzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spółki za rok obrotowy
2007 i sprawozdania z działalności grupy kapitałowej Spółki za rok obrotowy 2007.

9. Podjęcie uchwały w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarządu z działalności Spółki
za rok obrotowy 2007 oraz sprawozdania Rady Nadzorczej z działalności za rok obro-
towy 2007.

10. Podjęcie uchwały w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spółki za 2007 r.
oraz sprawozdania Rady Nadzorczej z wyników oceny sprawozdania finansowego Spół-
ki za rok obrotowy 2007.

11. Podjęcie uchwały w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowe-
go za rok obrotowy 2007 i sprawozdania z działalności grupy kapitałowej Spółki za rok
obrotowy 2007.

12. Podjęcie uchwały w sprawie udzielenia absolutorium członkom Zarządu.

13. Podjęcie uchwały w sprawie udzielenia absolutorium członkom Rady Nadzorczej.
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14. Podjęcie uchwały w sprawie podziału zysku  za rok obrotowy 2007.

15. Podjęcie uchwały w sprawie zmian w Statucie Spółki.

16. Podjęcie uchwały w przedmiocie zmian w składzie Rady Nadzorczej Spółki.

17. Zamknięcie obrad.

(I) Proponowane zmiany w Statucie Spółki będące przedmiotem pkt. 15 porządku obrad:
1. ZMIANA § 25 pkt. 2.

dotychczasowe brzmienie § 25 ust. 2:
2. Przewodniczący Rady Nadzorczej lub jego zastępca ma obowiązek zwołania posiedze-

nia Rady na pisemny wniosek Zarządu Spółki lub co najmniej jednej trzeciej członków
Rady. Posiedzenie powinno  odbyć się w ciągu dwóch tygodni od chwili złoŜenia wnio-
sku.
proponowane brzmienie § 25 ust. 2:

2. Zarząd lub członek Rady Nadzorczej mogą Ŝądać zwołania Rady Nadzorczej, podając
proponowany porządek obrad. Przewodniczący Rady Nadzorczej zwołuje posiedzenie
w terminie dwóch tygodni od dnia otrzymania wniosku.

 (II) Zgodnie z art. 406 § 3 Kodeksu Spółek Handlowych prawo do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu przysługuje akcjonariuszom Spółki, którzy do dnia 19 czerwca 2008 r.
do godziny 15 00 złoŜyli w Punkcie Rejestracji Akcjonariuszy - w Katowicach ul. Reymonta
24, pokój 209 (czynny w dni robocze od poniedziałku do piątku w godz. 900 - 1500 tel.
(0-32) 757-25-54) imienne świadectwa depozytowe wystawione przez podmiot prowadzący
ich rachunek papierów wartościowych i nie odbiorą go przed zakończeniem Walnego
Zgromadzenia. Imienne świadectwo depozytowe, winno zawierać w swej treści klauzulę
wskazującą, iŜ zostało wydane w celu złoŜenia w Spółce przed Walnym Zgromadzeniem
oraz, Ŝe z chwilą wydania takiego świadectwa następuje blokada  danych akcji na rachun-
ku inwestycyjnym do czasu zakończenia Walnego Zgromadzenia.
Akcjonariusze mogą brać udział w Zgromadzeniu osobiście lub przez Pełnomocnika. Peł-
nomocnictwo powinno być wystawione na piśmie pod rygorem niewaŜności i złoŜone w
Spółce najpóźniej w dniu Zgromadzenia. Pełnomocnikami nie mogą być członkowie Za-
rządu oraz pracownicy Spółki „Pemug” S.A. Przedstawiciele osób prawnych winni okazać
aktualne wyciągi z odpowiednich rejestrów wymieniające osoby uprawnione do reprezen-
towania tych podmiotów. Osoba nie wymieniona w wyciągu winna legitymować się peł-
nomocnictwem wystawionym na piśmie.
Zarząd „Pemug” S.A. informuje, Ŝe dokumenty przedstawione pod obrady Zwyczajnego
Zgromadzenia oraz lista Akcjonariuszy uprawnionych do udziału w Zgromadzeniu, będą
wyłoŜone do wglądu przed datą Zgromadzenia w terminach zgodnych z przepisami Kodek-
su Spółek Handlowych w siedzibie Zarządu „Pemug” S.A. w Katowicach przy ul. Rey-
monta 24.

Wiceprezes Zarządu

Waldemar Pytlarz

Prezes Zarządu

Henryk Urbańczyk
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Szanowni Akcjonariusze!

Reprezentując Zarząd „Pemug” S.A. w osobach – Henryk Urbańczyk – Prezes i

Waldemar Pytlarz – Wiceprezes, który został powołany w dniu 30 czerwca 2007 r. przez

Radę Nadzorczą na kolejną kadencję, przedstawiam Państwu sprawozdania podsumowujące

działalność Spółki i grupy kapitałowej Pemug S.A. w 2007 r..

Z analizy sprawozdań finansowych wynika, Ŝe miniony rok był kolejnym, piątym

rokiem prowadzenia zyskownej działalności – po okresie załamania lat 2001-2002. Spółka

dominująca uzyskała w 2007 r. zysk netto w wysokości 2.517 tys. zł, realizując przychody ze

sprzedaŜy w kwocie 71.196 tys. zł. Na koniec roku odnotowano po raz pierwszy od 2000 r.

dodatni stan kapitałów własnych, które wyniosły 4.969 tys. zł. Równie dobre wyniki

uzyskaliśmy na poziomie grupy kapitałowej – sprzedaŜ wyniosła 72.550 tys. zł a zysk netto

ukształtował się na poziomie 2.747 tys. zł..

Niestety w 2007 r. nie udało się utrzymać dynamiki wzrostu podstawowych wyników

ekonomiczno-finansowych, na co najbardziej znaczący wpływ miały, ściśle związane z

ogólną sytuacją rynkową, przyczyny:

• Istotny wzrost kosztów dostaw materiałów i urządzeń

• Znaczący wzrost kosztu usług podwykonawców

• Wzrost osobowych kosztów pracy o ponad 20% w porównaniu do 2006 r., w tym

szczególnie wynagrodzeń za pracę spowodowany rosnącą konkurencją placową w branŜy

budowlanej na rynku krajowym oraz presją migracji zarobkowej najbardziej

wykwalifikowanych specjalistów do krajów Unii Europejskiej.

• Wysokie koszty finansowe poniesione na realizację duŜych zadań inwestycyjnych.

• Konieczność regulowania w 2007 r. (po raz pierwszy od 2000 r.) podatku dochodowego

od osób prawnych.

Szczególne znaczenie dla przyszłości grupy kapitałowej miało Nadzwyczajne Walne

zgromadzenie „Pemug” S.A. , które w dniu 30 października 2007 r. podjęło uchwałę o

podwyŜszeniu – w ramach publicznej oferty skierowanej do dotychczasowych akcjonariuszy

– kapitału zakładowego Emitenta o liczbę nie większą niŜ 6.076.325 akcji serii F o wartości

nominalnej 0,40 zł za 1 akcję, a tym samym kapitału zakładowego o kwotę nie wyŜszą niŜ

2.430.530 zł. Cena emisyjna akcji serii F wyniosła 2,20 zł za akcję. W wyniku emisji Spółka

pozyskała 13.367.915 zł.

W dniu 8 kwietnia zarejestrowane zostało podwyŜszenie kapitału zakładowego do

wysokości 12.761.362,00 zł, który dzieli się na 30.381.625 sztuk akcji o wartości nominalnej
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0,40 zł kaŜda, zaś w dniu 22 kwietnia 2008 r. akcje serii F zostały dopuszczone do obrotu

giełdowego i zasymilowane z pozostałymi akcjami „Pemug” S.A.

Zgodnie z zapisanym w Prospekcie Emisyjnym celem tej emisji jest przeznaczenie

pozyskanych z niej środków w kwocie 13.000.000,00 zł na podwyŜszenie kapitału

zakładowego znajdującej się w upadłości spółki zaleŜnej ZPP „PEMUG KONSTRUKCJE”

sp. z o.o., spłacenie jej wierzycieli w ramach układu ( w dniu 9 kwietnia br. Sąd Rejonowy

Katowice-Wschód podjął postanowienie o zmianie upadłości likwidacyjnej tej spółki na

upadłość z moŜliwością zawarcia układu), przywrócenie majątku i zarządu własnego.

WyraŜam przekonanie, iŜ dzięki środkom pozyskanym z publicznej oferty serii F,

jednostka zaleŜna zaleŜnej ZPP „PEMUG KONSTRUKCJE” sp. z o.o. powróci w skład

grupy kapitałowej Pemug S.A., co będzie skutkować wzrostem aktywów i majątku całej

grupy, poszerzeniem oferty produkcyjno-usługowej, a takŜe znaczącą poprawą zdolności

produkcyjnej i konkurencyjnej.

Dzięki emisji akcji serii F , po raz pierwszy od kilku lat ZWZA Pemug S.A. nie będzie

musiało podejmować uchwały w sprawie dalszego istnienia Spółki, mimo wysokiej

niepokrytej straty z lat ubiegłych. Po uwzględnieniu emisji akcji i zarejestrowaniu

podwyŜszenia kapitału zakładowego,  wg stanu na koniec kwietnia 2008 r. kapitał zakładowy

Pemug S.A. wzrósł do wysokości 12.761 tys. zł a kapitał zakładowy do kwoty 22.092 tys. zł.

Biorąc po uwagę powyŜsze informacje, niepokryta strata z lat ubiegłych w wysokości 18.158

tys. zł wg stanu na koniec kwietnia 2008 r. nie będzie przewyŜszała sumy kapitału

zapasowego, rezerwowych oraz jednej trzeciej kapitału zakładowego, wobec czego nie będzie

podstaw do podejmowania przez akcjonariuszy zgromadzonych na ZWZA Pemug S.A.

uchwały w sprawie dalszego istnienia Spółki.

Podsumowując, sytuacja grupy kapitałowej Pemug S.A. w Katowicach, pomimo

zagroŜeń, które pojawiły się w trakcie roku obrotowego 2007, wpływając na pogorszenie

rentowności prowadzonej działalności – dalej dobrze rokuje na przyszłość. Jestem

przekonany, Ŝe poprawa wyników jest moŜliwa w dłuŜszym horyzoncie czasowym, przede

wszystkim w wyniku zakończenia realizacji układu „Pemug” S.A. z wierzycielami, finalizacji

restrukturyzacji zaległych zobowiązań wobec ZUS, przywróceniu zarządu własnego nad ZPP

„PEMUG KONSTRUKCJE” sp. z o.o. a takŜe dzięki trwałości dobrej koniunktury rynkowej.

Zarząd „Pemug” SA dołoŜy wszelkich starań aby zamierzenie to urzeczywistnić.

Prezes Zarządu „Pemug” S.A.

         Henryk Urbańczyk
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WWłłaaddzzee  SSppóółłkkii

Zarząd:

Prezes Zarządu - Henryk Urbańczyk

Wiceprezes Zarządu - Waldemar Pytlarz

Rada Nadzorcza:

Przewodniczący – Waldemar Michałowski

Z-ca Przewodniczącego – Roman DoleŜał

Sekretarz – Kacper Piasecki

Członkowie:

BoŜena DoleŜał

Małgorzata Michałowska

SSttrruukkttuurraa  wwłłaassnnoośśccii

Kapitał akcyjny 10.331 tys. zł

Ilość akcji w szt. 24.305.300

Wartość nominalna akcji 0,40 zł

Wartość księgowa na jedną akcję – na dzień 31.12.2007 r. 0,20 zł

Zysk na jedną akcję – na dzień 31.12.2007 r.  0,10 zł

GGłłóówwnnii  uuddzziiaałłoowwccyy  ––  ssttaann  nnaa  3311..1122..22000077  rr..

Waldemar 
Michałowsk

i
52,05%

Roman 
DoleŜał
17,80%

pozostali
30,15%
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PPrraaccoowwnniiccyy  SSppóółłkkii

Na dzień 31 grudnia 2007 r. Spółka zatrudniała 276 osób, w tym na stanowiskach:

� robotniczych 190

� nierobotniczych   86

Na przestrzeni roku 2007 nastąpiło zmniejszenie stanu zatrudnienia w stosunku do

31.12.2006 r. o 23 osoby.

Zatrudnienie według płci.

Wyszczególnienie MęŜczyźni Kobiety

31.12.2006 r. 260 39

31.12.2007 r. 235 41

Struktura zatrudnienia według wykształcenia.

Wykształcenie pracowników Liczba pracowników Procent udziału

podstawowe 20 7,2

zasadnicze zawodowe 104 37,7

średnie 103 37,3

wyŜsze 49 17,8

Razem 276 100,0

Struktura zatrudnienia według wieku.

Wiek pracowników Liczba pracowników Procent udziału

do 25 lat 30 10,9

do 35 lat 36 13,0

do 45 lat 45 16,3

do 55 lat 138 50,0

powyŜej 55 lat 27 9,8

Razem 276 100,0
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WWyynniikkii  ffiinnaannssoowwee  „„PPeemmuugg””  SS..AA..  ww  22000077  rr..

1. Analiza rachunku zysków i strat

Wielkość sprzedaŜy, kosztów i zysków w latach 2006-2007 przedstawia się

następująco:

                                                                                                                                         w tys. zł

Wyszczególnienie 2006 r. % 2007 r. %
Dynamika
2007/2006

A. Przychody ze sprzedaŜy 57 726 100,0 71 196 100,0 123,3

1. Przychody ze sprzedaŜy usług 57 267 99,2 70 319 98,8 122,8

2.
Przychody ze sprzedaŜy towarów i
materiałów

459 0,8 877 1,2 191,1

B. Koszt własny sprzedaŜy 49 006 84,9 63 317 88,9 129,2

1. Koszt własny sprzedanych usług 48 512 84,0 62 434 87,7 128,7

2.
Koszty własny sprzedanych materiałów i
towarów

494 0,9 883 1,2 178,7

C. Zysk (strata) brutto ze sprzedaŜy 8 720 15,1 7 879 11,1 90,4

D. Pozostałe przychody 1 259 2,2 397 0,6 31,5

E. Koszty sprzedaŜy 231 0,4 230 0,3 99,6

F. Koszty ogólnego zarządu 3 874 6,7 4 404 6,2 113,7

G. Pozostałe koszty 922 1,6 330 0,5 35,8

H. Koszty restrukturyzacji - -

I. Zysk (strata) z działalności operacyjnej 4 952 8,6 3 312 4,7 66,9

J. Przychody finansowe 2 735 4,7 2 751 3,9 100,6

K. Koszty finansowe 1 577 2,7 2 868 4,0 181,9

L. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 110 10,6 3 195 4,5 52,3

M. Podatek dochodowy -107 -0,2 678 1,0

N. Zysk (strata) z działalności
kontynuowanej 6 217 10,8 2 517 3,5 40,5

O. Działalność zaniechana

P. Strata netto z działalności zaniechanej - -

R. Zysk (strata) netto 6 217 10,8 2 517 3,5 40,5
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W 2007 r. Pemug SA uzyskała przychody ze sprzedaŜy w wysokości 71.196 tys. zł. W

porównaniu do roku poprzedniego przychody te wzrosły znacząco o 23,3% (o 13.470 tys. zł.).

W 2007 r. główne źródło przychodów ze sprzedaŜy stanowiła produkcja budowlano-

montaŜowa (96,6% przychodów ze sprzedaŜy ogółem). W tym segmencie usług nastąpiło

zwiększenie przychodów ze sprzedaŜy w porównaniu do roku poprzedniego o 12.489 tys. zł.

Wzrost sprzedaŜy odzwierciedlał oŜywienie koniunktury w budownictwie związane ze

zwiększeniem nakładów inwestycyjnych w Polsce, co zaowocowało napływem nowych

zamówień do Pemug S.A.

W efekcie sprzyjającej koniunktury w budownictwie nastąpił równieŜ wzrost

zainteresowania usługami projektowo-technologicznymi Spółki. SprzedaŜ tych usług w 2007

r. wyniosła 609 tys. zł i była wyŜsza o ok. 56% w porównaniu z rokiem ubiegłym.

W 2007 r. Pemug S.A. rozpoczęła świadczenie usług sprzętowo-transportowych, w

oparciu o jednostki dźwigowe i samochody cięŜarowe zakupione w pierwszych miesiącach

tego roku od spółki zaleŜnej Pemug Inwestycje i Sprzęt sp. z o.o. W zdecydowanej

większości jednostki te wykorzystywane są na potrzeby własne Spółki, stąd teŜ niewielkie

przychody ze sprzedaŜy w zakresie usług sprzętowo-transportowych, wynoszące  w

analizowanym okresie 190 tys. zł.

Usługi pozostałe – dotyczące głównie prowizji za pełnienie roli generalnego

wykonawcy przy realizacji kontraktów – wzrosły o 25% w stosunku do 2006 r.

SprzedaŜ towarów i materiałów w 2007 r. wyniosła 877 tys. zł i podwoiła swoją

wartość w porównaniu do 2006 r.

Przychody ze sprzedaŜy produktów, towarów i materiałów w latach 2006-2007

                                                                                                                          w tys. zł

Wyszczególnienie 2006 r. 2007 r.
Wskaźnik

dynamiki %

Produkcja budowlano – montaŜowa 56 262 68 751 122,2

Usługi projektowo – technologiczne 391 609 155,8

Usługi sprzętowo-transportowe - 190

Usługi pozostałe 614 769 125,2

SprzedaŜ towarów i materiałów 459 877 191,1

Ogółem przychody ze sprzedaŜy 57 726 71 196 123,3
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Przychody Spółki ogółem wg źródeł ich tworzenia ukształtowały się następująco:

Wyszczególnienie 2006 r. Struktura % 2007 r. Struktura %

Przychody ze sprzedaŜy usług 57 267 92,8 70 319 94,6

Przychody ze sprzedaŜy towarów i
materiałów

459 0,8 877 1,2

Pozostałe przychody 1 259 2,0 397 0,5

Przychody finansowe 2 735 4,4 2 751 3,7

Ogółem przychody 61 720 100,0 74 344 100,0

W 2007 r. odnotowano wzrost przychodów ogółem Spółki o 12.624 tys. zł, tj. o 20,5%

w porównaniu do ubiegłego roku. Znacząco wzrosły przychody ze sprzedaŜy, które były

wyŜsze o 13.470 tys. zł (o 23,3%). Spadek odnotowały natomiast pozostałe przychody

operacyjne, które obniŜyły się o 862 tys. zł. Pozycja przychodów finansowych ukształtowała

się na poziomie 2.751 tys. zł, wyŜszym od roku poprzedniego o 16 tys. zł.

Przychody Spółki zostały zrealizowane przy kosztach ogółem wynoszących w 2007 r.

71.827 tys. zł.

Struktura tych kosztów przedstawia się następująco:

Wyszczególnienie 2006 r. % 2007 r. %
Zmiana

2007-2006
Dynamika

Amortyzacja 178 0,3 427 0,6 249 239,9

Materiały + energia 5 028 9,1 5 478 7,6 450 108,9

Usługi 37 698 67,9 45 018 62,7 7 320 119,4

Wynagrodzenia 9 235 16,6 11 698 16,3 2 463 126,7

Świadczenia na rzecz pracowników 2 398 4,3 2 885 4,0 487 120,3

Podatki i opłaty 220 0,4 245 0,3 25 111,4

Koszty pozostałe 1 630 2,9 1 947 2,7 317 119,4

Materiały i towary handlowe 494 0,9 883 1,2 389 178,7

Pozostałe koszty operacyjne 922 1,7 330 0,5 -592 35,8

Koszty finansowe 1 577 2,9 2 868 4,0 1 291 181,9

Podatek dochodowy -107 -0,2 678 0,9 785

Zmiana stanu produktów -3 770 -6,8 -630 -0,9 3 140 16,7

Koszty ogółem 55 503 100,0 71 827 100,0 16 324 129,4
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W 2007 r. odnotowano 29,4% wzrost kosztów prowadzonej działalności gospodarczej,

w stosunku do roku poprzedniego zwiększyły się one o 16.324 tys. zł.

Struktura kosztów Spółki jest porównywalna z latami poprzednimi. Główną pozycję

nadal zajmują usługi (62,7% ogółu kosztów), które zwiększyły się w relacji do roku 2006 o

7.320 tys. zł. Dynamika wzrostu kosztu usług obcych wynosząca ponad 19% związana była z

wyŜszym poziomem sprzedaŜy. Wysoki udział usług obcych w strukturze kosztowej "Pemug"

SA wynika z pełnienia przez Spółkę roli generalnego wykonawcy robót i korzystania w

szerokim zakresie z usług podwykonawców.

Drugą znaczącą pozycję w kosztach Spółki stanowią wynagrodzenia, których udział

procentowy w 2007 r. wyniósł 16,3%. Na wynagrodzenia w 2007 r. przeznaczono 11.698 tys.

zł, co oznacza wzrost o 26,7% w stosunku do roku 2006. Średnia płaca w Pemug S.A. za

2007 r. wyniosła 3.038,86 zł.

W porównaniu do 2006 r. znacząco wzrósł koszt amortyzacji. Koszt ten, wyŜszy prawie o

140%, związany był głównie z zakupem jednostek sprzętowo-transportowych od spółki

zaleŜnej Pemug Inwestycje i Sprzęt sp. z o.o.

W strukturze kosztowej Spółki w porównaniu do 2006 r. wzrósł ponadto, co naleŜy

uznać za zjawisko niekorzystne, udział kosztów finansowych, przy jednoczesnym wzroście

wartościowym tych kosztów (o 82%). Koszty finansowe w 2007 r. dotyczyły głównie

odsetek, odpisu z tytułu naliczonych odsetek od naleŜności oraz wyceny długoterminowych

rozrachunków.

Rok 2007 był kolejnym, w którym Spółka osiągnęła dobre wyniki finansowe.

Przychody ze sprzedaŜy były wyŜsze niŜ w roku poprzednim, ale jednocześnie wyŜsza

dynamika kosztów sprzedanych produktów, towarów i materiałów od dynamiki przychodów

spowodowała spadek zysku brutto ze sprzedaŜy do poziomu 7.879 tys. zł, wobec 8.720 tys. zł

w 2006 r. Koszty sprzedaŜy i koszty ogólnego zarządu wzrosły w porównaniu do roku

poprzedniego o 12,9%. Pemug SA wygenerowała zysk z działalności operacyjnej na

poziomie 3.312 tys. zł, niŜszym od wielkości z 2006 r. o 1.640 tys. zł. Ujemne saldo na

działalności finansowej znacząco skorygowało zysk z działalności operacyjnej, kształtując

zysk brutto przed opodatkowaniem na poziomie 3.195 tys. zł. Konieczność naliczenia

podatku dochodowego w wysokości 678 tys. zł spowodowała, Ŝe ostateczny wynik finansowy

netto Pemug S.A. za 2007 r. wyniósł 2.517 tys. zł i był o 3.700 tys. zł niŜszy od osiągniętego

za 2006 r.
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Źródła wygenerowanego w 2007 r. zysku przedstawiają się następująco:

                                                                                                                             w tys. zł

Wyszczególnienie 2006 r. 2007 r.
Zmiana

2007-2006

Zysk brutto ze sprzedaŜy 8 720 7 879 -841

Wynik z działalności pozostałej -3 768 -4 567 -799

Wynik z działalności finansowej 1 158 -117 -1 275

Zysk przed opodatkowaniem 6 110 3 195 -2 915

Podatek dochodowy -107 678 785

Zysk z działalności kontynuowanej 6 217 2 517 -3 700

Zysk netto 6 217 2 517 -3 700

Przychody, koszty, wynik netto w latach 2006 - 2007

6 217

2 517

55 503

71 827

61 720

74 344
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przychody ogółem

koszty ogółem

wynik netto

Wyliczone na podstawie wyników finansowych wskaźniki rentowności za 2007 r.

wykazują tendencję spadkową w porównaniu do roku 2006. Na pogorszenie rentowności

operacyjnej wpłynął znaczący przyrost kosztu własnego sprzedaŜy wynikający ze wzrostu

kosztów usług podwykonawców, materiałów oraz wynagrodzeń. Znacząco obniŜyły się

wskaźniki rentowności przed opodatkowaniem i rentowności netto, spadek o 6,1 i 7,3 pkt.
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procentowego wynikał z niŜszego w stosunku do roku poprzedniego wyniku z działalności

finansowej oraz konieczności naliczenia podatku dochodowego za 2007 r.

Wyszczególnienie 2006 r. 2007 r.
Zmiana

(2007 - 2006)

Rentowność brutto ze sprzedaŜy 15,1 11,1 -4,0

Rentowność operacyjna 8,6 4,7 -3,9

Rentowność przed opodatkowaniem 10,6 4,5 -6,1

Rentowność netto 10,8 3,5 -7,3

2. Główne produkty Spółki

Produkty Spółki obejmują następujące grupy asortymentowe robót w produkcji

budowlano-montaŜowej:

Wyszczególnienie  2006 r. %  2007 r. %
Dynamika
2007/2006

Produkcja budowlano-montaŜowa 56 262 97,4 68 751 96,6 122,2
Konstrukcje stalowe obiektów 18 774 32,5 18 821 26,4 100,3
Urządzenia transportu poziom. i pionowego 10 659 18,5 12 007 16,9 112,6
Urządzenia poprawy jakości węgla 23 868 41,3 33 527 47,1 140,5
Konstrukcje mostów i estakad 1 554 2,7 1 582 2,2 101,8
Lekkie obudowy 774 1,3 1 798 2,5 232,3
Inne wyroby 633 1,1 1 016 1,4 160,5

W 2007 r. Spółka uzyskała przychody z tytułu realizacji 58 zleceń w ramach produkcji

budowlano-montaŜowej. Najwięcej zleceń (29,3%) zostało wykonanych w ramach

konstrukcji stalowych obiektów oraz urządzeń poprawy jakości węgla (27,6%). Kolejnym

znaczącym asortymentem były urządzenia transportu poziomego i pionowego (19%).

NajwyŜsze przychody ze sprzedaŜy uzyskano z realizacji zleceń dotyczących urządzeń

poprawy jakości węgla – w tej grupie wykonywano głównie kontrakty dla Kompanii

Węglowej SA na KWK Piast oraz na KWK Staszic. SprzedaŜ w ramach tego asortymentu

wyniosła 33.527 tys. zł. Na drugim miejscu pod względem wysokości realizowanych

przychodów znalazły się zlecenia dotyczące konstrukcji stalowych obiektów z kwotą 18.821

tys. zł. W ramach tego asortymentu wykonywano zlecenia m.in. dla Lubelskiego Węgla

„Bogdanka” S.A. oraz  dla Kompanii Węglowej S.A. KWK Rydułtowy-Anna. Spadek ilości
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realizowanych zleceń przy jednoczesnym wzroście przychodów ze sprzedaŜy, świadczy o

tym, Ŝe Spółka realizuje zdecydowanie większe wartościowo kontrakty, niŜ było to w roku

2006.

Strukturę przychodów ze sprzedaŜy wg branŜ obrazuje poniŜsza tabela:

Wyszczególnienie  2006 r. %  2007 r. %
Dynamika
2007/2006

Górnictwo 47 896 83,0 63 823 89,6 133,3

Energetyka 58 0,1 3 151 4,4 5 432,8

Budownictwo przemysłowe 5 975 10,3 443 0,6 7,4

Hutnictwo 101 0,2 29 0,1 28,7

Pozostałe 3 696 6,4 3 750 5,3 101,5

Ogółem 57 726 100,0 71 196 100,0 123,3

Głównym odbiorcą usług Spółki od wielu lat pozostaje polskie górnictwo. W 2007 r.

zrealizowano na tym rynku 89,6% ogólnej wartości sprzedaŜy. SprzedaŜ dla branŜy górniczej

wzrosła w porównaniu do roku 2006 o 33,3%. Zdecydowana większość sprzedaŜy w ramach

tego rynku dotyczy górnictwa węgla kamiennego. W 2007 r. Spółka poszerzyła krąg

odbiorców w tym sektorze rozpoczynając kontrakt dla spółki Metso Minerals sp. z o.o., który

realizowany jest na terenie Kieleckiej Kopani Kwarcytu w Wiśniówce, oraz dwa kontrakty

dla KGHM Polska Miedź. W ostatnim kwartale 2007 r. rozpoczęto realizację kontraktu

zawartego z Kopalnią Soli „Wieliczka” S.A.

Drugim rynkiem zbytu, gdzie zaobserwowano znaczący przyrost sprzedaŜy jest

energetyka. SprzedaŜ dla tej branŜy wzrosła o 3.093 tys. zł. W 2007 r. Pemug S.A.

realizowała dwa zlecenia na Elektrownii Pątnów oraz jeden kontrakt na Elektrowni Rybnik.

Struktura przychodów ze sprzedaŜy wg 
branŜ w 2006 r

Górnictwo

Pozostałe

Budownictwo 
przemysłowe

Struktura przychodów ze sprzedaŜy wg 
branŜ w 2007 r.

Pozostałe

Energetyka

Budownictwo 
przemysłowe

Górnictwo
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3. Analiza bilansu i rachunku przepływów pienięŜnych

Maj ątek Spółki wg stanu na dzień 31.12.2007 r. wyniósł 39.219 tys. zł i był niŜszy o

15% (tj. o 6.933 tys. zł) od majątku na koniec 2006 r.

Aktywa trwałe  spółki wzrosły o 8,3 %, tj. o 981 tys. zł i wyniosły na koniec 2007 r.

12.753 tys. zł. Główną przyczyną wzrostu aktywów były wzrost rzeczowych aktywów

trwałych o 652 tys. zł, związany z odkupieniem uŜywanych środków trwałych od spółki

zaleŜnej Pemug Inwestycje i Sprzęt sp. z o.o., ponadto nabyciem środków w drodze

bezpośredniego zakupu oraz leasingu.

Aktywa obrotowe zmalały w porównaniu do 2006 r. o 7.914 tys. zł (o 23%) i

wyniosły na koniec 2007 r. 26.466 tys. zł.

Największy wpływ na spadek aktywów obrotowych miał spadek naleŜności

krótkoterminowych o 8.110 tys. zł, tj. o 28,8%. ObniŜyły się naleŜności od jednostek

pozostałych o 5.848 tys. zł, oraz naleŜności od jednostek zaleŜnych o 2.262 tys. zł. NaleŜności

krótkoterminowe wykazywane w bilansie na koniec 2007 r. stanowią w całości naleŜności od

pozostałych jednostek i w 99% stanowią naleŜności z tytułu dostaw i usług.

Wykazywane po stronie aktywów krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe

wzrosły w porównaniu do stanu na koniec 2006 r. o 169 tys. zł. Rozliczenia te wg stanu na

koniec 2007 r. wynoszą 5.507 tys. zł, i obejmują:

• ubezpieczenia rzeczowe  – 20 tys. zł

• kontrakty długoterminowe (koszty) – 4.087 tys. zł

• prenumerata czasopism – 3 tys. zł

• podatek VAT naliczony do odliczenia – 899 tys. zł

• kontrakty długoterminowe (niezafakturowane przychody) – 388 tys. zł

• opłata prolongacyjna z tytułu układu ratalnego z ZUS –  110 tys. zł

Struktura majątku Spółki zmieniła się nieznacznie w porównaniu do 2006 roku. Udział

aktywów trwałych wzrósł o 7 punktów procentowych do poziomu 32,5%, natomiast udział

majątku obrotowego spadł do wysokości 67,5%.
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Struktura pasywów w 2006 i 2007 roku
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Kapitał własny Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania

Struktura pasywów bilansu Pemug S.A. na dzień 31 grudnia 2007 r. uległa poprawie w

porównaniu ze stanem na koniec 2006 r. Kapitał własny po długim okresie czasu uzyskał

wartość dodatnią, zmniejszył się ponadto udział zobowiązań krótko i długoterminowych.

Kapitał własny wynosi 4.969 tys. zł i składa się z:

• kapitału podstawowego – 10.331 tys. zł

• kapitału zapasowego – 10.225 tys. zł

• kapitału z aktualizacji wyceny – 41 tys. zł

• pozostałych kapitałów rezerwowych – 13 tys. zł

Struktura aktywów w 2006 i 2007 roku 

12 753

34 380 26 466

11 772

0,00%

20,00%

40,00%

60,00%

80,00%

100,00%

2006 2007

Aktywa trwałe Aktywa obrotowe



-  19 -

• straty z lat ubiegłych – (-18.158 tys. zł)

• zysku netto – 2.517 tys. zł

Poziom kapitału własnego wzrósł o 7.050 tys. zł w wyniku podwyŜszenia kapitału

akcyjnego Spółki (o 608 tys. zł) oraz kapitału zapasowego (o 2.265 tys. zł) w drodze emisji

akcji serii E . Ponadto na przyrost kapitału własnego wpłynęło wypracowanie zysku za 2007

r. w kwocie 2.517 tys. zł oraz przeksięgowanie umorzonej części zapłaconych zobowiązań w

postępowaniu układowym w wysokości 1.661 tys. zł.

W 2007 r. Spółka w mniejszym stopniu finansowała swój majątek kapitałem obcym.

W porównaniu do stanu na koniec 2006 r. zobowiązania i rezerwy na zobowiązania oraz

rozliczenia międzyokresowe zmniejszyły się o 13.983 tys. zł.

Spadek kapitałów obcych finansujących majątek Spółki wywołany został:

• spadkiem zobowiązań długoterminowych o 2.538 tys. zł

• spadkiem rozliczeń międzyokresowych długoterminowych o  962 tys. zł

• spadkiem rezerw krótkoterminowych o 1.763 tys. zł

• spadkiem zobowiązań krótkoterminowych o 8.305 tys. zł

• spadkiem rozliczeń międzyokresowych krótkoterminowych o 699 tys. zł

Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania długoterminowe wyniosły na koniec 2007 r.

4.288 tys. zł. W tej grupie zobowiązań najwaŜniejsze pozycje stanowią:

1. Rezerwy na zobowiązania w kwocie 2.735 tys. zł, obejmujące:

• Rezerwę z tytułu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 1.917 tys. zł.

Pozycja to obejmuje podatek dochodowy od osób prawnych dotyczący przychodu,

z tytułu nadwyŜki wartości nominalnej udziałów objętych za wkład niepienięŜny w

jednostkach zaleŜnych (1.067 tys. zł) oraz rezerwę na podatek dochodowy

odroczony z tytułu kontraktów długoterminowych w kwocie 850 tys. zł.

• Rezerwę na świadczenia emerytalne i podobne – 818 tys. zł

2. Długoterminowe zobowiązania w kwocie 1.553 tys. zł, obejmujące:

• zobowiązania wobec ZUS (układ ratalny) – kwota 1.496 tys. zł

• zobowiązania wobec pozostałych jednostek z tytułu kaucji gwarancyjnych – kwota

57 tys. zł

Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania krótkoterminowe wg stanu na koniec 2007 r.

wynoszą 28.850 tys. zł. W tej grupie pasywów najwaŜniejsze pozycje stanowią:
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1. rezerwy na zobowiązania  na łączną kwotę 3.848 tys. zł, w tym:

• rezerwy na świadczenia emerytalne i podobne – 262 tys. zł

• pozostałe rezerwy – 3.586 tys. zł -  obejmujące:

• rezerwę na wynagrodzenia dla byłych członków Zarządu – 1 tys. zł

• rezerwę na sprawy sądowe w toku – 17 tys. zł

• zarachowane koszty z tyt. kontraktów długoterminowych – 2.388 tys. zł

• VAT naleŜny do rozliczenia w następnych okresach  – 1.180 tys. zł

2. zobowiązania krótkoterminowe na kwotę 25.002 tys. zł, obejmujące:

• zobowiązania wobec jednostek powiązanych (2.445 tys. zł), w tym głównie

zobowiązania w postępowaniu układowym – 1.668 tys. zł, poŜyczki – 230 tys. zł

• zobowiązania wobec jednostek pozostałych (22.519 tys. zł), w tym: zobowiązania

z tytułu dostaw i usług – 17.864 tys. zł, kredyty i poŜyczki – 737 tys. zł,

rozrachunki z ZUS z tytułu układu ratalnego – 1.458 tys. zł

Rozliczenia międzyokresowe krótkoterminowe wg stanu na koniec 2007 r. wynoszą 1.112

tys. zł i obejmują zobowiązania z tytułu dostaw i usług w postępowaniu układowym,

przewidziane do umorzenia

Rachunek przepływów pienięŜnych ukazujący zmiany środków pienięŜnych, jakie

zaszły w „Pemug” S.A. w latach 2006-2007 przedstawia się następująco:

w tys. zł

Wyszczególnienie 2006 r. 2007 r.
Zmiana

(2007-2006)

Śr. pienięŜne z działalności operacyjnej -1 263 -525 738

Śr. pienięŜne z działalności inwestycyjnej -61 -1 094 -1 033

Śr. pienięŜne z działalności finansowej 1 250 1 705 455

Zmiana stanu środków pienięŜnych netto -74 86 160

Śr. pienięŜne netto na początek roku obrotowego 213 139 -74

Śr. pienięŜne netto na koniec roku obrotowego 139 225 86
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Sprawozdanie z przepływu środków pienięŜnych wskazuje, Ŝe stan środków

pienięŜnych w Pemug S.A. na koniec 2007 r. wyniósł 225 tys. zł. W trakcie 2007 r. nastąpiło

zwiększenie stanu środków pienięŜnych o 86 tys. zł w porównaniu do stanu na koniec 2006 r.

Przepływy pienięŜne z działalności operacyjnej zamknęły się ujemną kwotą 525 tys. zł, na

którą w głównej mierze miał wpływ spadek zobowiązań krótkoterminowych (z wyjątkiem

kredytów i poŜyczek) oraz spadek rezerw.

Przepływy pienięŜne z działalności inwestycyjnej zamknęły się ujemnym wynikiem:

1.094tys. zł, związanym głównie z nabyciem wartości niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych aktywów trwałych w kwocie 1.109 tys. zł.

Działalność finansowa Spółki przyniosła dodatnie saldo środków pienięŜnych w

wysokości 1.705 tys. zł, związane przede wszystkim z wpływami netto z emisji akcji serii E

(kwota 2.873 tys. zł) oraz zaciągnięciem poŜyczek i kredytów w kwocie 1.238 tys. zł.

Jednocześnie Spółka spłaciła w tym roku poŜyczki i kredyty w łącznej kwocie 2.242 tys. zł.

IV.   Analiza wskaźnikowa

W 2007 r. Pemug S.A. uzyskała niŜsze wyniki finansowe aniŜeli w roku 2006 r.

Pogorszenie to miało odzwierciedlenie w poziomie niektórych wskaźników rentowności,

niŜszym od osiągniętego w roku 2006. Znaczącą poprawę uzyskał natomiast wskaźnik

zyskowności kapitałów własnych ROE, czego źródłem był dodatni stan kapitałów własnych

na koniec 2007 r.

Wyszczególnienie 2006 r. 2007 r.
Zmiana

+ poprawa
- pogorszenie

• Wskaźniki zyskowności:
• Zyskowność sprzedaŜy
= zysk netto*100/Przychody ze sprzedaŜy produktów,
towarów i materiałów

10,77 3,54 -7,23

• Zyskowność ogółem majątku  (ROA)
= zysk netto*100/przeciętny stan majątku

14,12 5,90 -8,22

• Produktywność aktywów trwałych
= Przychody ze sprzedaŜy produktów, towarów i
materiałów/przeciętny stan aktywów trwałych

5,50 5,81 +0,31

• Zyskowność kapitałów własnych (ROE)
= zysk netto*100/przeciętny stan kapitałów własnych

-101,73 174,31 +276,04

• Wskaźniki płynno ści finansowej:
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• Wskaźnik pokrycia bieŜących zobowiązań
= aktywa obrotowe*100/zobowiązania

krótkoterminowe
103,22 105,86 +2,64

• Wskaźnik szybkości spłaty zobowiązań
= aktywa obrotowe-zapasy*100/zobowiązania

krótkoterminowe
101,13 103,31 +2,18

a) Wskaźnik obrotu naleŜnościami w dniach
= liczba dni w okresie/wskaźnik obrotu naleŜności w
razach

140,38 100,83 +39,55

b) Wskaźnik obrotu zobowiązaniami w dniach
= liczba dni w okresie/wskaźnik obrotu zobow. w
razach

163,68 107,04 +56,54

c) Wskaźnik obrotu zapasami w dniach
= liczba dni w okresie/wskaźnik obrotu zapasami
towarów w razach

56,94 46,20 +10,74

• Wskaźniki wypłacalności
• ObciąŜenie majątku zobowiązaniami

= zobowiązania ogółem*100/majątek razem
102,42 87,33 +15,09

• Wskaźnik pokrycia maj ątku kapitałami własnymi
=kapitały własne*100/aktywa ogółem

-2,42 12,67 +15,09

• Wskaźnik pokrycia zobowiązań nadwyŜką finansową
= nadwyŜka finansowa/przeciętne zobowiązania

0,17 0,09 -0,06

W analizowanym okresie nastąpiła poprawa wszystkich wskaźników płynności

finansowej. Wskaźniki płynności bieŜący i szybki nadal kształtują się na niskim poziomie.

Wskaźnik płynności bieŜący wynosi 105,86%, natomiast wskaźnik szybki 103,31%. Pomimo

tych niskich wskaźników płynności Spółka prawidłowo spłaca swoje zobowiązania, głównie

postępowanie układowe z wierzycielami oraz układ ratalny zawarty z ZUS.

W 2007 r. nastąpiło skrócenie terminów spłaty zobowiązań i wpływu naleŜności, co

jest zjawiskiem pozytywnym. Spółka reguluje swoje zobowiązania średnio po 107 dniach,

natomiast przeciętny czas oczekiwania na zapłatę naleŜności wynosi 101 dni. DuŜy wpływ na

taki poziom kształtowania się wskaźników obrotowości ma główny partner handlowy Pemug

SA - Kompania Węglowa, która reguluje swoje zobowiązania wobec Spółki w terminach

kilkudziesięciodniowych po wymagalności faktur (przy terminach płatności z reguły 60 dni).

Zwiększenie stanu kapitału własnego przy jednoczesnym zmniejszeniu udziału

zobowiązań wpłynęło na niŜszy poziom wskaźnika obrazującego stopę zadłuŜenia. WyŜszy

poziom kapitału własnego na koniec 2007 r. miał równieŜ odzwierciedlenie w wysokości

wskaźnika pokrycia aktywów majątku kapitałem własnym, który wyniósł 12,67 w

porównaniu do (-2,42) za 2006 r.
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V. Perspektywy rozwoju działalności gospodarczej Spółki

Strategia rozwoju Pemug S.A. zakłada utrzymanie wysokiej pozycji Spółki na rynku

budownictwa inwestycyjnego dla sektora górnictwa węgla kamiennego. Spółka planuje na

tym rynku utrzymanie wiodącej pozycji w zakresie prac związanych z budową infrastruktury

na powierzchni kopalń; budowa „pod klucz” zakładów przeróbki i wzbogacania węgla

kamiennego bądź ich modernizacja, budowa i przenoszenie kopalnianych wieŜ wyciągowych

bądź ich rektyfikacja, wymiana kół linowych.

Ponadto Spółka zakłada dalszą dywersyfikację branŜową prowadzonej działalności w

takich segmentach jak: rynek energetyczny, rynek koksochemiczny, rynek cementowy,

budownictwo przemysłowe, budownictwo infrastruktury ogólnej. Celem Pemug SA jest

systematyczny wzrost przychodów ze sprzedaŜy na rynkach pozagórniczych.

Pozytywne prognozy rozwoju gospodarczego Polski oraz dobre perspektywy stojące

przed budownictwem przemysłowym stwarzają Spółce dogodne warunki do realizacji

załoŜonej strategii. Programy modernizacji realizowane w Polsce będą wspierane przez

napływ funduszy z Unii Europejskiej, co dodatkowo zwiększy popyt na usługi budowlane.

PrzełoŜy się to na dynamiczny wzrost rynku budowlanego oraz dalszą poprawę

generowanych marŜ.

Z uwagi na obszar działalności Spółki zasadniczym warunkiem realizacji planów

rozwojowych jest utrzymanie w kolejnych latach wysokiego poziomu w przemyśle, a w

szczególności w górnictwie.

W latach 2008-2009 Spółka planuje realizację inwestycji w wytwórnię konstrukcji

stalowych wraz z wyposaŜeniem i pojazdem do transportu konstrukcji. Inwestycja ta wpłynie

na zwiększenie kompleksowości oferty usługowej Spółki o ofertę w zakresie wytwarzania

konstrukcji i wyrobów stalowych, oraz pozwoli częściowo uniezaleŜnić się od

podwykonawców w tym zakresie. Projekt inwestycyjny będzie korzystny równieŜ z punktu

widzenia planowanej dywersyfikacji przychodów poza sektor górniczy.
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SPRAWOZDANIE

Z DZIAŁALNOŚCI GRUPY

KAPITAŁOWEJ „PEMUG” SA

 w 2007 r.
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I. GRUPA KAPITAŁOWA PEMUG S.A. – DZIAŁALNOŚĆ W 2007 R.

Grupę Kapitałową Pemug tworzą następujące spółki:

- jednostka dominująca: Przedsiębiorstwo MontaŜu Konstrukcji Stalowych i Urządzeń

Górniczych „Pemug” S.A. z siedzibą w Katowicach,

- jednostka zaleŜna: „PEMUG INWESTYCJE I SPRZĘT” Sp. z o.o. z siedzibą w Katowicach

– powstała  z połączenia „PEMUG INWESTYCJE” Sp. z o.o. i „PEMUG SPRZĘT” Sp. z

o.o.,

Emitent posiada równieŜ udziały w dwóch podmiotach zaleŜnych, które nie są obejmowane

konsolidacją. Udział Emitenta w kapitale zakładowym tych podmiotów nie jest istotny z punktu

widzenia oceny aktywów i pasywów, sytuacji finansowej oraz zysków i strat Emitenta, spółki te

nie prowadzą działalności gospodarczej:

- Zakład Produkcji Przemysłowej „PEMUG KONSTRUKCJE” Sp. z o.o. w upadłości z

siedzibą w Katowicach ze względu na ogłoszoną w dniu 15 lipca 2004 r. upadłość z

likwidacją,

- Przedsiębiorstwo Budowlano-MontaŜowe „PEMUG MONTAś” Sp. z o.o. z siedzibą w

Katowicach (spółka ta nie rozpoczęła działalności gospodarczej).

W dniu 9 października 2007 r. Zarząd Upadłego ZPP „PEMUG KONSTRUKCJE” Sp.

z o.o. złoŜył do Sadu Rejonowego Katowice – Wschód w Katowicach Wydział X Upadłościowy,

wniosek o zmianę postanowienia Sądu Rejonowego w Katowicach z dnia 15 lipca 2004 r. o

ogłoszeniu upadłości obejmującej likwidację majątku ZPP „PEMUG KONSTRUKCJE” Sp. z

o.o. na postanowienie z moŜliwością zawarcia układu z wierzycielami.

W dniu 9 kwietnia 2008 r. Sąd Rejonowy Katowice-Wschód w Katowicach Wydział X

Gospodarczy wydał postanowienie o zmianie postanowienia Sądu Rejonowego w Katowicach z

dnia 15.07.2004 r. o ogłoszeniu upadłości z likwidacją majątku spółki zaleŜnej Emitenta ZPP

„Pemug Konstrukcje” Sp. z o.o. na upadłość z moŜliwością zawarcia układu ZPP „Pemug

Konstrukcje” Sp. z o.o.

Zakład Produkcji Przemysłowej „Pemug Konstrukcje” Sp. z o.o. była konsolidowana metodą

pełną do dnia 14.07.2004 r.,

W skład Grupy Kapitałowej wchodziła równieŜ spółka „Pemug” Biuro Handlowe Sp. z o.o.  w

likwidacji z siedzibą w Katowicach. Postanowieniem Sądu Biuro Handlowe Pemug sp. z o. o.
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zostało zlikwidowane i wykreślone z KRS w dniu 12.10.2007r. „Pemug” Biuro Handlowe Sp. z

o.o. była konsolidowana metodą pełną do 31.12.2004 r.

Istotnym podmiotem zaleŜnym od Emitenta jest jednostka zaleŜna objęta konsolidacją

metodą pełną: „PEMUG INWESTYCJE I SPRZĘT” Sp. z o.o. z siedzibą w Katowicach ul.

Reymonta 24.

Emitent posiada 99,96% kapitału zakładowego i 99,96% głosów w „PEMUG INWESTYCJE I

SPRZĘT” Sp. z o.o.

Działalność „PEMUG INWESTYCJE I SPRZĘT” Sp. z o.o. skoncentrowana jest przede

wszystkim na administrowaniu, wynajmie i dzierŜawieniu własnych nieruchomości

zlokalizowanych w centrum Katowic oraz obejmuje: wykonywanie robót ogólnobudowlanych w

zakresie obiektów górniczych i produkcyjnych, wykonywanie specjalistycznych robót

budowlanych, wynajem środków transportu, sprzętu budowlanego, towarowy transport drogowy,

obsługa i naprawa pojazdów mechanicznych, pozostałe pośrednictwo finansowe,

zagospodarowanie i sprzedaŜ nieruchomości na własny rachunek, zarządzanie nieruchomościami

niemieszkalnymi.

1. Podstawowe produkty i usługi grupy kapitałowej

Działalność spółek tworzących grupę „Pemug” S.A. koncentruje się głównie na następujących

obszarach:

• Prowadzenie wszelkich robót budowlanych

• Generalne wykonawstwo inwestycji

• Usługi sprzętowo-transportowe

• Organizacja, doradztwo techniczne i projektowanie

• Zarządzanie nieruchomościami nieprodukcyjnymi

Asortyment podstawowych produktów i usług w ujęciu wartościowym przedstawiają poniŜsze

zestawienia.
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Struktura przychodów ze sprzedaŜy

w tys. zł

Wyszczególnienie 2006 r. % 2007 r. %
Dynamika
2007/2006

Produkcja budowlano-montaŜowa 56 255 95,2 68 751 94,8 122,2

Konstrukcje stalowe obiektów 18 774 31,8 18 821 25,9 100,3

Urządzenia transportu poziom. i pionowego 10 659 18,0 12 007 16,6 112,6

Urządzenia poprawy jakości węgla 23 865 40,4 33 527 46,2 140,5

Konstrukcje mostów i estakad 1 554 2,6 1 582 2,2 101,8

Lekkie obudowy 774 1,3 1 798 2,5 232,3

Inne wyroby 629 1,1 1 016 1,4 161,5

Usługi sprzętowo-transportowe 239 0,4 250 0,4 104,6

Usługi projektowo-technologiczne 391 0,7 609 0,8 155,8

Usługi pozostałe 595 1,0 754 1,0 126,7

Wynajem nieruchomości 1 166 2,0 1 311 1,8 112,4

SprzedaŜ towarów i materiałów 439 0,7 875 1,2 199,3

Ogółem sprzedaŜ 59 085 100,0 72 550 100,0 122,8

W 2007 r. Grupa kapitałowa uzyskała przychody ze sprzedaŜy w wysokości 72.550 tys. zł.

W porównaniu do tego samego okresu roku ubiegłego odnotowano wzrost przychodów o

22,8%, tj. o 13.465 tys. zł, w tym:

• przychody ze sprzedaŜy usług wzrosły o 13.029 tys. zł (o 22,2%),

• przychody ze sprzedaŜy towarów i materiałów zwiększyły się o 436 tys. zł.

W 2007 r. główne źródło przychodów ze sprzedaŜy stanowiła produkcja budowlano-

montaŜowa (94,8% przychodów ze sprzedaŜy ogółem). W tym segmencie usług nastąpiło

zwiększenie przychodów ze sprzedaŜy w porównaniu do roku poprzedniego o 12.496 tys. zł.

Wzrost sprzedaŜy odzwierciedlał oŜywienie koniunktury w budownictwie związane ze

zwiększeniem nakładów inwestycyjnych w Polsce. Po okresie zastojów w zakresie remontów i

inwestycji w górnictwie, spowodowanym głównie niską ceną węgla, nastąpiła długo oczekiwana

poprawa kondycji firm górniczych, która skłoniła kopalnie do weryfikacji  planów

inwestycyjnych. Działania w tym zakresie zaowocowały napływem nowych zamówień do Pemug

S.A.



-  28  -

W efekcie sprzyjającej koniunktury w budownictwie nastąpił równieŜ wzrost

zainteresowania usługami projektowo-technologicznymi. SprzedaŜ tych usług w 2007 r. wyniosła

609 tys. zł i była wyŜsza o ponad 55% w porównaniu rokiem ubiegłym.

WyŜsze przychody ze sprzedaŜy przyniósł równieŜ wynajem nieruchomości. Dynamika wzrostu

na tym rynku wyniosła 12,4%.

SprzedaŜ usług sprzętowo-transportowych ukształtowała się na poziomie zbliŜonym do

roku poprzedniego. Wzrost dynamiki odnotowała sprzedaŜ materiałów i towarów, realizowana w

spółce dominującej.

NajwyŜsze przychody ze sprzedaŜy uzyskano z realizacji zleceń dotyczących urządzeń

poprawy jakości węgla – w tej grupie wykonywano głównie kontrakty dla Kompanii Węglowej SA

na KWK Piast oraz na KWK Staszic. SprzedaŜ w ramach tego asortymentu wyniosła 33.527 tys.

zł. Na drugim miejscu pod względem wysokości realizowanych przychodów znalazły się zlecenia

dotyczące konstrukcji stalowych obiektów z kwotą 18.821 tys. zł. W ramach tego asortymentu

wykonywano zlecenia m.in. dla Lubelskiego Węgla „Bogdanka” S.A. oraz  dla Kompanii

Węglowej S.A. KWK Rydułtowy-Anna. Spadek ilości realizowanych zleceń przy jednoczesnym

wzroście przychodów ze sprzedaŜy, świadczy o tym, Ŝe Grupa kapitałowa realizuje zdecydowanie

większe wartościowo kontrakty, niŜ było to w roku 2006.

2. Rynki zbytu

W 2007 r. Grupa kapitałowa Pemug SA realizowała swoje usługi tylko na rynku

krajowym.

w tys. zł

Wyszczególnienie 2006 r. % 2007 r. %
Dynamika
2007/2006

SprzedaŜ krajowa 59 085 100,0 72 550 100,0 122,8

SprzedaŜ eksportowa 0 0,0 0 0 0,0

Ogółem 59 085 100,0 72 550 100,0 122,8

Głównym odbiorcą usług Grupy kapitałowej od wielu lat pozostaje polskie górnictwo. W

2007 r. zrealizowano na tym rynku 88% ogólnej wartości sprzedaŜy. SprzedaŜ dla branŜy

górniczej  wzrosła w porównaniu do 2006 o 33,3%. Zdecydowana większość sprzedaŜy w ramach

tego rynku dotyczy górnictwa węgla kamiennego. W 2007 r. Grupa kapitałowa poszerzyła krąg

odbiorców w tym sektorze rozpoczynając kontrakt dla spółki Metso Minerals sp. z o.o., który
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realizowany jest na terenie Kieleckiej Kopani Kwarcytu w Wiśniówce, oraz dwa kontrakty dla

KGHM Polska Miedź. W ostatnim kwartale 2007 r. rozpoczęto realizację kontraktu zawartego z

Kopalnią Soli „Wieliczka” S.A.

w tys. zł

Wyszczególnienie 2006 r. % 2007 r. %
Dynamika
2007/2006

Górnictwo 47 893 81,0 63 823 88,0 133,3

Energetyka 54 0,1 3 151 4,3 5 835,2

Budownictwo przemysłowe 6 179 10,5 485 0,7 7,8

Hutnictwo 101 0,2 30 0,0 29,7

Pozostałe 4 858 8,2 5 061 7,0 104,2

Ogółem 59 085 100,0 72 550 100,0 122,8

Drugim rynkiem zbytu, gdzie zaobserwowano znaczący przyrost sprzedaŜy jest

energetyka. SprzedaŜ dla tej branŜy wzrosła o 3.097 tys. zł. W 2007 r. Pemug S.A. realizowała 2

zlecenia na Elektrownii Pątnów oraz jeden kontrakt na Elektrowni Rybnik.

II. SYTUACJA FINANSOWA I PERSPEKTYWY ROZWOJU

1. Wyniki finansowe Grupy kapitałowej.

W efekcie podjęcia skutecznych działań marketingowych, w warunkach utrzymującej się

koniunktury w budownictwie Grupa kapitałowa wygenerowała w 2007 r. przychody ze sprzedaŜy

produktów, towarów i materiałów na poziomie wyŜszym o 13.465 tys. zł w porównaniu do 2006

r. Jednocześnie wyŜsza dynamika kosztów sprzedanych produktów, towarów i materiałów, od

dynamiki przychodów spowodowała spadek zysku brutto ze sprzedaŜy do poziomu 8.870 tys. zł,

wobec 9.898 tys. zł w 2006 r. Koszty sprzedaŜy i koszty ogólnego zarządu wzrosły o 88 tys. zł w

porównaniu do roku poprzedniego. Grupa kapitałowa wygenerowała zysk z działalności

operacyjnej w wysokości 3.540 tys. zł, niŜszym od wielkości z roku 2006 o 1.686 tys. zł. Ujemne

saldo na działalności finansowej skorygowało zysk z działalności operacyjnej, kształtując zysk

brutto przed opodatkowaniem na poziomie 3.514 tys. zł. Konieczność naliczenia podatku
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dochodowego w wysokości 767 tys. zł spowodowała, Ŝe ostateczny wynik finansowy netto

Grupy kapitałowej za 2007 r. wyniósł 2.747 tys. zł i był o 1.971 tys. zł niŜszy od osiągniętego za

2006 r.

Ogółem przychody Grupy kapitałowej Pemug S.A. wg źródeł ich tworzenia przedstawiały

się następująco:

w tys. zł

Wyszczególnienie 2006 r. % 2007 r. %
Dynamika
2007/2006

Przychody ze sprzedaŜy usług 58 646 95,2 71 675 94,4 122,2

Przychody ze sprzedaŜy towarów i materiałów 439 0,7 875 1,2 199,3

Pozostałe przychody operacyjne 1 363 2,2 455 0,6 33,4

Przychody finansowe 1 130 1,8 2 889 3,8 255,7

Ogółem przychody 61 578 100,0 75 894 100,0 123,2

W 2007 r. Grupa kapitałowa osiągnęła przychody ogółem w wysokości 75.894 tys. zł. W

porównaniu do 2006 r. przychody wzrosły o 14.316 tys. zł, tj. o 23,2%. Wpłynęły na to

zdecydowanie wyŜsze przychody ze sprzedaŜy usług (wzrost o 13.465 tys. zł). Pozostałe

przychody operacyjne były  niŜsze niŜ w roku ubiegłym, zmniejszyły się o 908 tys. zł. Przychody

finansowe wzrosły o 1.759 tys. zł.

Grupa kapitałowa Pemug S.A. zakończyła 2007 r. zyskiem bilansowym netto w wysokości

2.747 tys. zł.

Zysk grupy kapitałowej obejmuje:

− zysk jednostki dominującej Pemug S.A.  2.517 tys. zł

− stratę jednostki zaleŜnej Pemug Inwestycje i Sprzęt  500 tys. zł

− wyłączenia i korekty konsolidacyjne  730 tys. zł

Źródła tworzenia osiągniętego zysku netto przedstawiają się następująco:

w tys. zł
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Wyszczególnienie 2006 r. 2007 r.
zmiana

2007-2006

Zysk brutto ze sprzedaŜy 9 898 8 870 -1 028

Wynik na działalności operacyjnej -4 672 -5 330 -658

Wynik na działalności finansowej -613 -26 587

Zysk przed opodatkowaniem 4 613 3 514 -1 099

Podatek dochodowy -105 767 872

Zysk netto z działalności kontynuowanej 4 718 2 747 -1 971

Zysk netto 4 718 2 747 -1 971

2. Ocena zarządzania zasobami finansowymi grupy kapitałowej.

Suma bilansowa Grupy kapitałowej Pemug S.A. wg stanu na 31.12.2007 r. ukształtowała

się na poziomie 37.042 tys. zł, co oznacza, Ŝe majątek Grupy kapitałowej obniŜył się o 7.959 tys.

zł w porównaniu do stanu na koniec 2006 r.

 Struktura aktywów uległa niewielkiej zmianie. Aktywa trwałe zwiększyły się o 195 tys. zł,

głównie wartości niematerialne i prawne oraz naleŜności długoterminowe. Zmniejszenie stanu

aktywów obrotowych na koniec grudnia 2007 r. o 8.154 tys. zł w porównaniu ze stanem z końca

2006 r. determinowane było przede wszystkim spadkiem stanu naleŜności z tytułu dostaw i usług,

związanym z poprawą regulowania płatności przez odbiorców usług.

Struktura pasywów bilansu Pemug S.A. na dzień koniec 2007 r. uległa poprawie w

porównaniu ze stanem na koniec 2006 r. Kapitał własny po długim okresie czasu osiągnął

wartość dodatnią, zmniejszył się ponadto udział zobowiązań krótko i długoterminowych. Poziom

kapitału własnego wzrósł o 7.282 tys. zł, m.in. w wyniku podwyŜszenia kapitału akcyjnego Spółki

(o 608 tys. zł) oraz kapitału zapasowego (o 2.265 tys. zł) w drodze emisji akcji serii E . Ponadto

na przyrost kapitału własnego wpłynęło wypracowanie zysku za 2007 r. w kwocie 2.747 tys. zł,

przeksięgowanie umorzonej części zapłaconych zobowiązań w postępowaniu układowym w

wysokości 1.661 tys. zł, wzrost zysku udziałowców mniejszościowych o 1 tys. zł.

W 2007 r. Grupa kapitałowa w mniejszym stopniu korzystała z kredytów bankowych i

poŜyczek. Sytuacja ta miała odzwierciedlenie w niŜszym poziomie zobowiązań

krótkoterminowych z tego tytułu w porównaniu do stanu na koniec 2006 r.
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w tys. zł

Wyszczególnienie 2006 r. 2007 r.

Przepływy pienięŜne netto z działalności operacyjnej -449 -1 633

Przepływy pienięŜne netto z działalności inwestycyjnej -72 -257

Przepływy pienięŜne netto z działalności finansowej 405 1 991

Zwiększenie / zmniejszenie netto środków pienięŜnych i ich
ekwiwalentów

-116 101

Saldo otwarcia środków pienięŜnych i ich ekwiwalentów 271 155

Saldo zamknięcia środków pienięŜnych ich ekwiwalentów 155 256

Sprawozdanie z przepływów pienięŜnych wskazuje, Ŝe stan środków pienięŜnych w grupie

kapitałowej na koniec 2007 r. wyniósł 256 tys. zł. W trakcie analizowanego okresu nastąpiło

zwiększenie stanu środków pienięŜnych o 101 tys. zł w porównaniu do stanu na koniec 2006 r.

Przepływy pienięŜne z działalności operacyjnej zamknęły się ujemną kwotą 1.633 tys. zł,

na którą w duŜej mierze wpłynął spadek stanu zobowiązań krótkoterminowych w związku z ich

spłatą oraz spadek rezerw.

Przepływy z działalności inwestycyjnej zamknęły się ujemnym wynikiem wynoszącym 257

tys. zł, związanym głównie z nabyciem wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywów trwałych w kwocie 272 tys. zł.

Działalność finansowa Grupy kapitałowej przyniosła dodatnie saldo środków pienięŜnych

w wysokości 1.991 tys. zł, związane przede wszystkim z wpływami netto z emisji akcji serii E

(kwota 2.873 tys. zł) oraz zaciągnięciem poŜyczek i kredytów w kwocie 1.238 tys. zł. Jednocześnie

Grupa spłaciła w tym roku poŜyczki i kredyty w łącznej kwocie 1.942 tys. zł.

Wyszczególnienie 2006 r. 2007 r.
Zmiana

+ poprawa
- pogorszenie

 I. Wskaźniki zyskowności:
1. Zyskowność sprzedaŜy
= zysk netto*100/Przychody ze sprzedaŜy produktów,
towarów i materiałów

7,99 3,79 -4,20

2. Zyskowność ogółem majątku (ROA)
= zysk netto*100/przeciętny stan majątku

10,71 6,70 -4,01

3. Produktywność aktywów trwałych
= Przychody ze sprzedaŜy produktów, towarów i
materiałów/przeciętny stan aktywów trwałych

5,84 6,96 +1,12

4. Zyskowność kapitałów własnych ROE
= zysk netto*100/przeciętny stan kapitałów własnych

-84,34 208,90 +293,24

 II. Wskaźniki płynności finansowej:
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1. Wskaźnik pokrycia bieŜących zobowiązań
= aktywa obrotowe*100/zobowiązania bieŜące

107,96 116,73 +8,77

2. Wskaźnik szybkości spłaty zobowiązań
= aktywa obrotowe-zapasy*100/zobowiązania bieŜące

105,80 113,93 +8,13

1. Wskaźnik obrotu naleŜnościami w dniach
= liczba dni w okresie/wskaźnik obrotu naleŜności w razach

142,02 99,46 +42,56

2. Wskaźnik obrotu zobowiązaniami w dniach
= liczba dni w okresie/wskaźnik obrotu zobow. w razach

155,98 99,18 +56,80

3. Wskaźnik obrotu zapasami w dniach
= liczba dni w okresie/wskaźnik obrotu zapasami materiałów
w razach

56,24 45,97 10,27

 III. Wskaźniki wypłacalności
1. ObciąŜenie majątku zobowiązaniami
= zobowiązania ogółem*100/aktywa razem

103,03 86,62 +16,41

2. Pokrycie majątku kapitałami własnymi
= kapitały własne-dywidendy*100/aktywa razem

-3,03 13,38 +16,41

3. Wskaźnik zobowiązań do kapitałów własnych
= przeciętne zobowiązania*100/kapitały własne

-3.505,50 791,49 +4.296,99

4. Wskaźnik pokrycia zobowiązań nadwyŜką finansową
= nadwyŜka finansowa/przeciętne zobowiązania

0,14 0,11 -0,03

Zmiany struktury majątkowo-kapitałowej wpłynęły na poprawę wskaźników płynności

finansowej. Wskaźniki: płynności bieŜący (116,73%): i szybki(113,93%) nadal oscylują na

poziomie niŜszym od dolnych granic wielkości przyjętych za optymalne. Pomimo to Grupa

kapitałowa prawidłowo spłacała postępowanie układowe z wierzycielami oraz układ ratalny

zawarty z ZUS.

Na płynność finansową istotny wpływ wywiera czas trwania inkasa naleŜności oraz

zaleganie ze spłatą zobowiązań. Wskaźniki obrotu naleŜności i zobowiązań informują, Ŝe

naleŜności w roku 2007 regulowane były średnio po 99 dniach (wyraźne skrócenie o 42 dni),

natomiast Grupa kapitałowa regulowała swoje zobowiązania równieŜ średnio w ciągu 99 dni

(spadek o 57 dni). DuŜy wpływ na taki poziom kształtowania się wskaźników obrotowości ma

główny partner handlowy Pemug SA - Kompania Węglowa, która reguluje swoje zobowiązania

wobec Grupy w terminie kilkudziesięciodniowym po wymagalności faktur (przy terminach

płatności z reguły 60 dni).

Zwiększenie stanu kapitału własnego przy jednoczesnym zmniejszeniu udziału

zobowiązań wpłynęło na niŜszy poziom wskaźnika obrazującego stopę zadłuŜenia. WyŜszy

poziom kapitału własnego na koniec 2007 r. miał równieŜ odzwierciedlenie w wysokości

wskaźnika pokrycia aktywów majątku kapitałem własnym, który wyniósł 13,38 w porównaniu do

(-3,03) za 2006 r.

3. Nakłady inwestycyjne.
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W 2007 r. poniesiono nakłady inwestycyjne na kwotę 225 tys. zł. Zostały one

sfinansowane ze środków własnych oraz w oparciu o leasing finansowy i dotyczyły następujących

pozycji:

• budynki i budowle, kwota 9 tys. zł, w tym:

instalacja domofonu – system rejestracji czasu pracy

instalacja klimatyzacji

• urządzenia techniczne i maszyny, kwota 51 tys. zł, w tym:

3 inwertory spawalnicze

ploter AO – (leasing finansowy)

wciągarka elektryczna

• środki transportowe, kwota 76 tys. zł, w tym:

samochód cięŜarowy Mercedes Benz SPRI

• inne środki trwałe, kwota 49 tys. zł, w tym:

defektoskop

niwelator kodowy

• wartości niematerialne i prawne, kwota 40 tys. zł, w tym:

oprogramowanie Auto Cad, oprogramowanie ROBOT MILLENIUM, oprogramowanie RM-

WIN

4. Zatrudnienie w grupie kapitałowej.

Przeciętne zatrudnienie wg grup zawodowych w grupie kapitałowej Pemug S.A. za 2007 r.

wyniosło 304 etaty, w tym:

• pracownicy na stanowiskach robotniczych –210

• pracownicy umysłowi – 94

Struktura zatrudnienia wg poszczególnych spółek tworzących grupę kapitałową przedstawiała

się następująco:
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Wyszczególnienie
Pracownicy na
stanowiskach
robotniczych

Pracownicy
umysłowi

Razem

Pemug S.A. 204 87 291

Pemug Inwestycje i Sprzęt sp. z o.o. 6 7 13

Ogółem grupa kapitałowa Pemug S.A. 210 94 304

5. WaŜniejsze zdarzenia mające znaczący wpływ na działalność oraz wyniki

finansowe Grupy kapitałowej Pemug S.A.

• Pemug S.A. realizuje postępowanie układowe z wierzycielami na podstawie postanowienia

Sądu Rejonowego w Katowicach z dnia 5 lipca 2002 r. Do końca marca 2003 r. Spółka

spłaciła drobnych wierzycieli w łącznej kwocie 198,8 tys. zł. Pozostała do zapłaty kwota

20.796,9 tys. zł została rozłoŜona na 20 kwartalnych rat (od września 2003 r. do czerwca 2008

r.). Do dnia 30.06.2007 r. zapłacono 16 rat kwartalnych dla wierzycieli objętych

postanowieniem. W dniu 31 sierpnia 2007 r. na 10 miesięcy przed terminem, który przypada

30 czerwca 2008 r. Pemug S.A. spłacił w całości układ z wierzycielami. Na spłaconą część

składają się raty kwartalne od 17 do 20. Rozliczenie ze spółką zaleŜną „Pemug Inwestycje i

Sprzęt „ sp. z o.o. nastąpiło w drodze potrącenia wzajemnych naleŜności i zobowiązań

Emitenta. W lutym 2008 r. Sąd  Rejonowy Katowice-Wschód Wydział VIII Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sądowego wydał postanowienie o obniŜeniu kapitału zakładowego

jednostki zaleŜnej spółki „Pemug Inwestycje i Sprzęt” sp. z o.o. o kwotę 1.899.000,00 zł.

ObniŜenie kapitału nastąpiło poprzez umorzenie 1.899 udziałów naleŜących do Emitenta.

Kwota naleŜna Spółce z tytułu umorzenia udziałów została potrącona z zobowiązaniami

Emitenta wobec „Pemug Inwestycje i Sprzęt” sp. z o.o. z tytułu układu z wierzycielami

Ostateczne postanowienie o wykonaniu układu Pemug S.A. z wierzycielami wyda Sąd

Rejonowy w Katowicach.

• W październiku 2005 r. Pemug SA zawarł  z Zakładem Ubezpieczeń Społecznych w

Chorzowie umowę o rozłoŜenie na raty naleŜności z tytułu składek nie podlegających

restrukturyzacji. Umowę zawarto na podstawie art. 29 ust. 1 a ustawy z dnia 13 października

1998 r. o systemie ubezpieczeń społecznych. ZUS występując jako wierzyciel rozłoŜył Pemug

SA na raty naleŜności z tytułu składek na ubezpieczenie społeczne za okres od kwietnia 2001

r. do stycznia 2004 r. oraz naleŜności z tytułu Funduszu Pracy i Funduszu Gwarantowanych
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Świadczeń Pracowniczych za okres od grudnia 2001 r. do stycznia 2004 r. Pemug SA

zobowiązał się do spłacenia zadłuŜenia z tytułu składek w kwotach i terminach określonych

w harmonogramie spłaty. Ratalnej spłacie podlega równieŜ opłata prolongacyjna. Spółka na

bieŜąco wywiązuje się z postanowień układu. Na koniec maja 2006 r. zostały w całości

uregulowane naleŜności z tytułu Funduszu Pracy i FGŚP.

• Zgromadzenie Pemug SA  z dnia 7 grudnia 2006 roku podjęło uchwałę o podwyŜszeniu

kapitału zakładowego Spółki o kwotę nie wyŜszą niŜ 607.632 zł poprzez emisję nie więcej niŜ

151.908 akcji zwykłych na okaziciela serii E o wartości nominalnej 4 zł kaŜda, w ramach

oferty publicznej z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych Akcjonariuszy. Cena

emisyjna jednej Akcji serii E wynosiła 20,00 zł. W dniu 22 czerwca 2007 r. akcje serii E

zostały wprowadzone do obrotu giełdowego na rynku podstawowym. PodwyŜszony kapitał

zakładowy w związku z emisją Akcji serii E został zarejestrowany postanowieniem Sądu

Rejonowego w Katowicach Krajowego Rejestru Sądowego z dnia 23 marca 2007 r.

Poprzez emisję akcji Spółka pozyskała 3.038,2 tys. zł. Kwota ta wpłynęła na podwyŜszenie

kapitału własnego Pemug SA: kapitał akcyjny zwiększył się o 607,6 tys. zł, kapitał zapasowy

natomiast o 2.265,2 tys. zł.

W wyniku emisji akcji serii E zrealizowane zostały następujące cele strategiczne:

• Zasilenie kapitału obrotowego dla potrzeb finansowania realizacji kontraktów

długoterminowych.

• Sfinansowanie zakupów inwestycyjnych sprzętu transportowo-dźwigowego i

montaŜowego.

• Przyspieszenie odbudowy kapitałów własnych.

• W dniu 27 czerwca 2007 r. Sąd Rejonowy w Katowicach, Wydział VIII Krajowego Rejestru

Sądowego wydał postanowienie o obniŜeniu kapitału zakładowego jednostki zaleŜnej „Pemug

Inwestycje i Sprzęt” sp. z o.o. z 16.330.000,00 zł na 10.532.000,00 zł. ObniŜenie kapitału

zakładowego tej spółki nastąpiło w wyniku uchwały nr 1 NZW „Pemug Inwestycje i Sprzęt”

sp. z o.o. z dnia 7 grudnia 2006 r. w sprawie umorzenia udziałów własnych o wartości

5.798.000,00 zł.

• W dniu 29 sierpnia 2007 r. Sąd Rejonowy w Katowicach zarejestrował zmianę struktury

kapitału zakładowego Pemug S.A. Po zarejestrowaniu zmiany struktury, kapitał zakładowy

dzieli się na 24.305.300 sztuk akcji o wartości nominalnej 0,40 zł. Wysokość kapitału

zakładowego nie uległa zmianie i wynosi 10.330.832 zł. Po zarejestrowaniu zmiany struktury

kapitału ogólna liczba głosów na WZA z wszystkich wyemitowanych akcji wynosi
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24.305.300. Spółka wystąpiła niezwłocznie do Krajowego Depozytu Papierów

Wartościowych S.A oraz Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie o uwidocznienie

zmian wynikających z rejestracji zmiany struktury kapitału zakładowego oraz wyznaczenie

kursu i daty pierwszego notowania akcji Pemug SA po splicie.

• W dniu 30 października 2007 roku odbyło się NWZ „Pemug” S. A., które podjęło uchwałę o

podwyŜszeniu - w ramach publicznej oferty kierowanej do dotychczasowych Akcjonariuszy –

kapitału zakładowego Emitenta o liczbę nie większą niŜ 6.076.325 akcji o wartości

nominalnej 0,40 zł za 1 akcję, a tym samym kapitału zakładowego o kwotę nie wyŜszą niŜ

2.430.530 zł.

• W dniu 22 stycznia Komisja Nadzoru Finansowego w Warszawie zatwierdziła prospekt

emisyjny akcji serii F „Pemug” S. A. emitowanych dla dotychczasowych akcjonariuszy na

podstawie Uchwały Nr Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia „Pemug” S. A. w dniu 30

października 2007 roku. W wyniku przeprowadzonych w dniach 4 – 8 lutego 2008 r. zapisów,

wszystkie akcje zwykłe na okaziciela "Pemug" S. A. serii F o wartości nominalnej 0,40 zł

kaŜda i cenie emisyjnej 2,20 zł za 1 akcję w liczbie 6.076.325 sztuk, zostały naleŜycie

subskrybowane i opłacone, w związku z czym w dniu 19 lutego 2008 roku dokonano

przydziału wszystkich akcji. Tym samym emisja akcji „Pemug” S. A. serii F zakończona

została pełnym sukcesem. ZłoŜono 363 zapisy podstawowe na 5.892.725 akcji oraz 62 zapisy

dodatkowe na 3.268.260 akcji. Dokonano wpłat na pokrycie nabycia ww. akcji na łączną

kwotę 20.154.167,00 zł. Stopa redukcji zapisów w terminie dodatkowym wyniosła ok.

94,38%. Stopa alokacji 5,62%. W wyniku zakończonej subskrypcji akcji serii F, Spółka

pozyskała 13.367.915 zł.

• W dniu 5 lutego 2008 r. Sąd Rejonowy Katowice-Wschód Wydział VIII Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sądowego wydał postanowienie o obniŜeniu kapitału zakładowego

jednostki zaleŜnej spółki „Pemug Inwestycje i Sprzęt” sp. z o.o. z 10.528.000,00 zł (10.528

udziałów po 1 tys. zł) na 8.633.000,00 zł (8.633 udziały po 1 tys. zł kaŜdy). ObniŜenie

kapitału zakładowego tej spółki nastąpiło w wyniku uchwały nr 1 Nadzwyczajnego

Zgromadzenia Wspólników spółki „Pemug Inwestycje i Sprzęt” sp. z o.o. z dnia 28 sierpnia

2007 r. o obniŜeniu kapitału zakładowego poprzez umorzenie 1.899 udziałów Wspólnika

„Pemug” S.A. z wypłatą wynagrodzenia liczonego według wartości nominalnej umorzonych

udziałów.

• W dniu 8 kwietnia 2008 r. Sąd Rejonowy Katowice-Wschód w Katowicach Wydział VIII

Gospodarczy KRS wydał postanowienie o podwyŜszeniu kapitału zakładowego Emitenta w
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związku z emisją 6.076.325 sztuk akcji serii F o wartości nominalnej 0,40 zł kaŜda. W wyniku

zarejestrowania zmian kapitał zakładowy „Pemug” S.A. wynosi 12.761.362,00 zł i dzieli się na

30.381.625 sztuk akcji serii A, A/S, B, B/S, C, D, E i F o wartości nominalnej 0,40 zł kaŜda.

• W dniu 9 kwietnia 2008 r. Sąd Rejonowy Katowice-Wschód w Katowicach Wydział X

Gospodarczy wydał postanowienie o zmianie postanowienia Sądu Rejonowego w

Katowicach z dnia 15.07.2004 r. o ogłoszeniu upadłości z likwidacją majątku spółki zaleŜnej

Emitenta ZPP „Pemug Konstrukcje” Sp. z o.o. na upadłość z moŜliwością zawarcia układu

ZPP „Pemug Konstrukcje” Sp. z o.o. W dniu 8 października 2007 r. Zarząd ZPP ”Pemug

Konstrukcje” złoŜył wniosek o zmianę postanowienia. Wniosek zakłada sfinansowanie spłaty

wierzycieli po zawarciu układu ze środków pozyskanych z podwyŜszenia kapitału

zakładowego ZPP „Pemug Konstrukcje” o kwotę 13.000.000,00 zł. W celu pozyskania

środków na podwyŜszenie kapitału zakładowego Spółki zaleŜnej Emitent przeprowadził

emisje akcji serii F w ramach publicznej oferty.

6. Opis transakcji z podmiotami powiązanymi

Pemug S.A. na dzień 31.12.2007 r. posiadał naleŜności od jednostek powiązanych w kwocie 275

tys. zł brutto, w całości objęte odpisem aktualizującym, stanowiące naleŜności z tytułu dostaw

towarów i usług. W 2007 r. Spółka utworzyła 31 tys. zł odpisów aktualizujących naleŜności od

jednostek powiązanych, nie rozwiązywała odpisów.

W 2007 r. Pemug S.A. dokonał sprzedaŜy na rzecz spółki Pemug Inwestycje i Sprzęt sp. z o.o.

usług o wartości 575 tys. zł i materiałów o wartości 2 tys. zł. W analogicznym okresie Pemug S.A.

zakupił od spółki Pemug Inwestycje i Sprzęt sp. z o.o. towary i usługi za kwotę 732 tys. zł oraz

rzeczowe aktywa trwałe za kwotę 853 tys. zł.

Stan zobowiązań Pemug S.A. wobec spółek tworzących grupę kapitałową na 31.12.2007 r.

przedstawiał się następująco: długoterminowe zobowiązania – nie występowały,

krótkoterminowe zobowiązania z tyt. dostaw i usług 2.215 tys. zł oraz zobowiązanie z tytułu

umowy poŜyczki udzielonej przez Pemug Inwestycje i Sprzęt sp. z o.o. w łącznej kwocie wraz z

odsetkami 230 tys. zł.
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W związku z zawartą umową najmu lokalu w Warszawie Spółka zapłaciła w 2007 r. czynsz w

łącznej kwocie 36 tys. zł osobie bliskiej Przewodniczącemu i Członkowi Rady Nadzorczej.

7. Perspektywy rozwoju działalności gospodarczej grupy kapitałowej.

Strategia rozwoju Pemug S.A. zakłada utrzymanie wysokiej pozycji Grupy kapitałowej na

rynku budownictwa inwestycyjnego dla sektora górnictwa węgla kamiennego. Spółka dominująca

planuje na tym rynku utrzymanie wiodącej pozycji w zakresie prac związanych z budową

infrastruktury na powierzchni kopalń; budowa „pod klucz” zakładów przeróbki i wzbogacania

węgla kamiennego bądź ich modernizacja, budowa i przenoszenie kopalnianych wieŜ

wyciągowych bądź ich rektyfikacja, wymiana kół linowych.

Ponadto Spółka zakłada dalszą dywersyfikację branŜową prowadzonej działalności w

takich segmentach jak: rynek energetyczny, rynek koksochemiczny, rynek cementowy,

budownictwo przemysłowe, budownictwo infrastruktury ogólnej. Celem Pemug SA jest

systematyczny wzrost przychodów ze sprzedaŜy na rynkach pozagórniczych.

Pozytywne prognozy rozwoju gospodarczego Polski oraz dobre perspektywy stojące

przed budownictwem przemysłowym stwarzają Spółce dogodne warunki do realizacji załoŜonej

strategii. Programy modernizacji realizowane w Polsce będą wspierane przez napływ funduszy z

Unii Europejskiej, co dodatkowo zwiększy popyt na usługi budowlane. PrzełoŜy się to na

dynamiczny wzrost rynku budowlanego oraz dalszą poprawę generowanych marŜ.

Z uwagi na obszar działalności Spółki zasadniczym warunkiem realizacji planów

rozwojowych jest utrzymanie w kolejnych latach wysokiego poziomu w przemyśle, a w

szczególności w górnictwie.

W roku 2008 Grupa kapitałowa planuje odzyskanie zarządu nad spółką zaleŜną ZPP

„PEMUG KONSTRUKCJE” sp. z o.o., co będzie skutkować wzrostem aktywów i majątku całej

grupy. Inwestycja ta wpłynie na zwiększenie kompleksowości oferty usługowej Pemug S.A. o

ofertę w zakresie wytwarzania konstrukcji i wyrobów stalowych, oraz pozwoli częściowo

uniezaleŜnić się od podwykonawców w tym zakresie. Projekt inwestycyjny będzie korzystny

równieŜ z punktu widzenia planowanej dywersyfikacji przychodów poza sektor górniczy.

W zakresie wynajmu nieruchomości prognozuje się, Ŝe w najbliŜszym horyzoncie

czasowym nie nastąpią w tym zakresie szczególne zmiany. Śląski rynek nieruchomości rozwija się

a ceny najmu wykazują tendencję wzrostową.
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Świadczenie usług sprzętowo-transportowych z uwagi na ograniczony park maszynowy

będzie miało nadal nieznaczne znaczenie dla przychodów grupy kapitałowej .

8. Zmiany w składzie organów Spółki i jednostek  zaleŜnych

W 2007 r. nie nastąpiły zmiany w składzie organów Spółki. W czerwcu 2007 r. Rada Nadzorcza

oraz Zarząd Spółki powołani zostali na kolejną kadencję w dotychczasowym składzie.

Okres kadencji obecnych członków Zarządu Emitenta

Imię i
nazwisko

Funkcja
Początek
kadencji

Koniec kadencji Wygaśnięcie mandatu

Henryk
Urbańczyk

Prezes Zarządu,
Dyrektor Naczelny

29.06.2007 r. 29.06.2012 r.

Dzień odbycia WZA
zatwierdzającego sprawozdanie
finansowe Spółki za rok obrotowy
2011

Waldemar
Pytlarz

Wiceprezes
Zarządu, Dyrektor
Techniczny

29.06.2007 r. 29.06.2012 r.

Dzień odbycia WZA,
zatwierdzającego sprawozdanie
finansowe Spółki za rok obrotowy
2011

Okres kadencji obecnych członków Rady Nadzorczej Emitenta

Imię i nazwisko Funkcja
Początek
kadencji

Koniec kadencji Wygaśnięcie mandatu

Waldemar
Michałowski Przewodniczący 29.06.2007 r. 29.06.2010 r.

Dzień odbycia WZA,
zatwierdzającego sprawozdanie
finansowe Spółki za rok obrotowy
2009

Roman DoleŜał Wiceprzewodniczący 29.06.2007 r. 29.06.2010 r.

Dzień odbycia WZA,
zatwierdzającego sprawozdanie
finansowe Spółki za rok obrotowy
2009

Kacper Piasecki Sekretarz 29.06.2007 r. 29.06.2010 r.

Dzień odbycia WZA,
zatwierdzającego sprawozdanie
finansowe Spółki za rok obrotowy
2009

Małgorzata
Michałowska Członek 29.06.2007 r. 29.06.2010 r.

Dzień odbycia WZA,
zatwierdzającego sprawozdanie
finansowe Spółki za rok obrotowy
2009

BoŜena DoleŜał Członek 29.06.2007 r. 29.06.2010 r.

Dzień odbycia WZA,
zatwierdzającego sprawozdanie
finansowe Spółki za rok obrotowy
2009

Zmiany w spółce zaleŜnej

Uchwałą Rady Nadzorczej Pemug Inwestycje i Sprzęt sp. z o.o. z dniem 1 maja 2007 r.

odwołano Wiceprezesa Zarządu Henryka Urbańczyka.
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Z dniem 1 czerwca 2007 r. stanowisko Zastępcy Przewodniczącego Rady Nadzorczej

Pemug Inwestycje i Sprzęt sp. z o.o. objęła p. BoŜena DoleŜał w miejsce swojego męŜa p.

Romana DoleŜała.

Aktualnie skład organów Pemug Inwestycje i Sprzęt sp. z o.o. przedstawia się następująco:

Zarząd:
• Krystyna Sowińska – członek Zarządu

Prokurenci:

• Dorota Gołda, Małgorzata Michałowska, Waldemar Pytlarz

Rada Nadzorcza:

• Waldemar Michałowski – Przewodniczący
• BoŜena DoleŜał – Zastępca Przewodniczącego
• Antoni Domański – Sekretarz
• Robert Florczak - Członek
• Kacper Piasecki – Członek


