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Zarzad Przedskbiorstwa Montazu Konstrukcji Stalowych
i Urzadzen Gorniczych ,Pemug” Spotka Akcyjna z siedzily w Katowicach
wpisanego do Krajowego Rejestru §dowego — Rejestr Przedgbiorcow

przez $d Rejonowy w Katowicach w dniu 6.03.2002 r. pod Nr KRS 0000056005,

dziatajac na podstawie art. 395 Kodeksu Spétek Handlowych
oraz 8§ 14 ust. 2 Statutu

zwotuje

Z\WYCZAINE WALNE
ZGROMADZENIE ,PEMUG” S. A.

w dniu 30 czerwca 2009 roku o godz. 14
w Katowicach, w siedzibie Sp6tki przy ul. Reymonta 24 (parter)
z nasepujacym porzadkiem obrad:

Otwarcie Walnego Zgromadzenia.
Wybor Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

Stwierdzenie prawidtowaci zwotania Walnego Zgromadzenia oraz jego zdolsoi do
podejmowania uchwat.

Przyjecie porzadku obrad.
Wybdr Komisji Skrutacyjnej.
Przedstawienie i rozpatrzenie sprawozdania Zardu z dziatalncéci Spotki oraz spra-

wozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2008, a tak wniosku Zarzdu co do po-
dziatu zysku za ubiegty rok obrotowy.

Przedstawienie i rozpatrzenie sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalém za rok 2008
oraz z wynikow oceny sprawozdania Zarzdu z dziatalncci Spoétki, sprawozdania finan-
sowego Spotki za rok obrotowy 2008, a tale wniosku Zarzdu co do podziatu zysku za
ubiegly rok obrotowy.

Rozpatrzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy
2008 i sprawozdania z dziatalngci grupy kapitatowej Spotki za rok obrotowy 2008.

Podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zagdu z dziatalncci Spofki
za rok obrotowy 2008 oraz sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalé@ za rok obro-
towy 2008.

Podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia swozdania finansowego Spotki za 2008 r.
oraz sprawozdania Rady Nadzorczej z wynikdw oceny sprawozdania finansowego Spot-
ki za rok obrotowy 2008.

Podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowe-
go za rok obrotowy 2008 i sprawozdania z dziatalr$ai grupy kapitatowej Spétki za rok
obrotowy 2008.

Podjecie uchwat w sprawie udzielenia absolutorium cztonkom Zaggdu.
Podjecie uchwat w sprawie udzielenia absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej.
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16.
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Podjecie uchwaty w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2008.

Podjecie uchwaty w sprawie pokrycia straty z lat ubiegtych z kapitatu zapasowego Spot-
Ki.
Zamknigcie obrad.

Zgodnie z art. 406 8 3 Kodeksu Spotek Handlowych prawo do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu przystuguje akcjonariuszom Spoiki, ktérzy do dnia 23 czerwca 2008 r.
do godziny 1%° zlazyli w Punkcie Rejestraciji Akcjonariuszy - w Katowicach ul. Reymonta
24, pokdj 209 (czynny w dni robocze od poniedziatku dgtkpi w godz. & - 15° tel.
(0-32) 757-25-54) imiennéwiadectwa depozytowe wystawione przez podmiot prayesdz
ich rachunek papierow wartéciowych i nie odbiog go przed zakdéczeniem Walnego
Zgromadzenia. Imienngwiadectwo depozytowe, winno zawiéra swej tréci klauzule
wskazugcq, iZ zostato wydane w celu Zienia w Spotce przed Walnym Zgromadzeniem
oraz,ze z chwil wydania takiegagwiadectwa nagipuje blokada danych akcji na rachun-
ku inwestycyjnym do czasu zakceenia Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusze mog bra¢ udziat w Zgromadzeniu osafie lub przez Petnomocnika. Pel-
nomocnictwo powinno kg wystawione na gmie pod rygorem niewgosci i ztozone w
Spoice najpdniej w dniu Zgromadzenia. Petnomocnikami nie mgdpyé cztonkowie Za-
rzqdu oraz pracownicy Spoiki ,Pemug” S.A. Przedstawiciele osob prawnych winni akaza
aktualne wycigi z odpowiednich rejestrow wymienigje osoby uprawnione do reprezen-
towania tych podmiotéw. Osoba nie wymieniona w wgci winna legitymowd sie pet-
nomocnictwem wystawionym naspnie.

Zarzgd ,Pemug” S.A. informuje,ze dokumenty przedstawione pod obrady Zwyczajnego
Zgromadzenia oraz lista Akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Zgromadzengdg b
wytozone do wgddu przed dag Zgromadzenia w terminach zgodnych z przepisami Kodek-
su Spoétek Handlowych w siedzibie Zgdu ,Pemug” S.A. w Katowicach przy ul. Rey-
monta 24.

Wiceprezes Zarzdu Prezes Zarzdu

Waldemar Pytlarz Henryk Urbanczyk



SPRAWOZDANIE
ZARZADU
Z DZIALALNOSCI ,PEMUG” SA

w 2008 roku



Wladze Spolki

Zarzad:

Prezes Zarzdu -Henryk Urbaczyk
Wiceprezes Zarzlu - Waldemar Pytlarz

Rada Nadzorcza:

Przewodniczcy — Waldemar Michatowski
Z-ca Przewodnieego— Roman Doleat
Sekretarz Kacper Piasecki

Czionkowie:

Bozena Doleat

Matgorzata Michatowska

Struktura wlasnosci
Kapitat akcyjny 12.761 tys. zt
llos¢ akcji w szt. 30.381.625
Wartaé¢ nominalna akcji 0,40 zt
Wartci¢ ksiggowa na jedmakcg — na dzié 31.12.2008 r. 0,69 zt
Zysk na jedn akcg — na dzié 31.12.2008 r. 0,06 zt

Glowni udzialowcy — stan na 31.12.2008 r.

Romar
Dolezat
20,17%

pozostali

0,
Waldemar 22,78%

Michatowski
57,05%




|. PEMUG S.A. — DZIALALNO SC W 2008 R.

1. Podstawowe produkty i ustugi Spotki.

Asortyment podstawowych produktow i ustégiadczonych przez Pemug S.A. w 2008 r.
nie ulegt zmianie w poréwnaniu do lat poprzednich. Zasadniczgatem przychodéw spofki jest
realizacja ustug budowlano-montavych, ktorych zdecydowana ghiszai¢ swiadczona jest w

formie kompleksowej realizacji gtdwnie obiektow przemystowych, obejosjijrowniez dostawy i

monta urzadzen dla przemystu wydobywczego, gorniczego i energetycznego. Jest to petna obstuga

kontraktu pod wzgiddem organizacji, planowania poszczegdélnych proceséw budowy, dostaw
niezlzdnych materiatow i uggdzer, opracowania i nadzorowania harmonogramu prowadzonych
robot i rozliczenia finansowego.

W 2008 r. Pemug SA odnotowata spadek przychodow ze spyzed22.589 tys. zi, tj. o
29,7% w poréwnaniu do roku ubiegtego. Przycggpadku, pomimo hossy na rynku budownictwa
ogolnego, byt brak dobrej koniunktury w zakresie inwestycji w pra@myeglowym, szczegolnie
u naszego gtdbwnego partnera — KompaniggWiwej S.A. Skutkiem tego byly mniejszeodki,
ktore zostaly przeznaczone na rozpoie dwych zada inwestycyjnych, a co za tym idzie
znikoma ilg¢ ogtaszanych kontraktow. Spotce g 2008 r. nie udato spozyska wielu zleca
i kontraktow, w tym wielomilionowych , jak w latach ubiegtych, znazzwikszapcych sprzeda
podstawowych ustug Spotki. Dominowaty zadania mniejsze, w realizacji ktérych dostawy byty po

stronie inwestora, a po stronie Pemug S.A. wydatkowana jedynie robocizna.

Struktura przychodow ze sprzeday ( w tys. zi)

e Dynamika

Wyszczegolnienie 2007 r. % 2008r. % 22)/08/2007
Produkcja budowlano-montazowa 68 751 96,6 46461 95, 67,6
Konstrukcje stalowe obiektéw 18 821 26,4 21 692 44 ¢ 115,3
Urzadzenia transportu poziom. i pionowego 12 007 16,¢ 6 628 13,7 55,2
Urzadzenia poprawy jakiei wegla 33 527 47,1 15041 31,C 44,9
Konstrukcje mostéw i estakad 1582 2,2 587 1,2 37,1
Lekkie obudowy 1798 2.5 844 1,7 46,9
Inne wyroby 1016 1,4 1669 3,4 164,3
Ustugi projektowo-technologiczne 609 0, 1165 2,4 191,3
Ustugi sprzetowo-transportowe 190 0,1 183 0,2 96,3
Ustugi pozostate 769 1,1 422 0,¢ 54,9
Sprzedaz towaréw i materiatdw 877 1,2 376 0,8 42,9
Ogotem sprzeda 71196 100, 48 607 100,( 68,3




W 2008 r. ponad 95% przychodéw ze sprzgd®emug S.A. osgreta ze sprzedsy
produkcji budowlano-montawej. W poréwnaniu do roku 2007 sprzedarodukcji budowlano-
montazowej obniyta sk 0 22.290 tys. zt (0 32,4%). Najkiszy spadek odnotowano na sprzgda
ustug dotyczcych uradzen poprawy jakéci wegla (spadek o 55,1%) oraz wdzen transportu
poziomego i pionowego (spadek o 44,8%). Spadek przychodéw w tych grupach usianyviyt
z finalm faza realizacji kontraktow na KWK Piast i KWK Jankowice (kontynuacja budowy szybu
VIII), ktére w poprzednich latach dostarczaly gro przychodéw ze spryeda ramach
wspomnianych asortymentéw. Niestety nie udalp @bzyské na przestrzeni 2008 r. réwnie
dwzych kontraktéw w asortymencie udzen poprawy jakéci wegla i urzdzen transportu
poziomego i pionowego.

W 2008 r. najwysze przychody uzyskano ze zlécdotyczcych konstrukcji stalowych
obiektow. W tej grupie realizowano kontrakty dla Kompaniggldwej S.A. w KWK Ryduttowy-
Anna oraz dla Lubelskiego 8yla ,Bogdanka” S.A. Na drugim miejscu pod wadgm wysokéci
uzyskanych przychodow znalazty gilecenia dotycice uradzer poprawy jakéci wegla.

W zakresie urgdzen poprawy jakeéci wegla wykonywano zlecenia dla Kompaniigglowej S.A. :
w KWK Piast oraz w KWK Ryduiltowy-Anna.
Pozostate rodzaje ustug stanawiewielki procent ogélnej warfoi przychodow Spoiki.

W 2008 r. nagpit wzrost zainteresowania ustugami projektowo-technologicznymi, ktorych
sprzeda w tym okresie wyniosta 1.165 tys. zt i byla mya o ponad 91% w poréwnaniu z
analogicznym okresem roku ubiegtego.

Od 2007 r. Pemug S.Awiadczy ustugi sprgowo-transportowe w oparciu o jednostki
dzwigowe i samochody ¢tarowe zakupione od spoétki zateej Pemug Inwestycje i Spitzsp. z
0.0. W zdecydowanej wkszaci jednostki te wykorzystywaney $1a potrzeby wtasne spotki, stad
tez niewielkie przychody ze sprzedatych ustug, wynosge w 2008 r. 183 tys. zt, jest to poziom
poréwnywalny do roku poprzedniego.

Ustugi pozostate — dotygze gtdbwnie prowizji za petnienie roli generalnego wykonawcy
przy realizacji kontraktow — wyniosty 422 tys. zt i obyty si¢ 0 45% w stosunku do 2007 r. w

zwiazku z zakaczeniem realizacji wielu zleaev ramach generalnego wykonawstwa inwestyciji.

Rowniez sprzeda towarow i materiatdw nie wptywala istotnie na wiedksprzeday Pemug S.A.



Struktura ilo sciowa produkcji budowlano-montazowej (ilos¢ zlecan)

WyszczegOdlnienie 2007 r. % 2008 r. %
Konstrukcje stalowe obiektow 17 29,3 15 25,4
Urzadzenia transportu poziom. i pionowego 11 19,0 13 22,0
Urzadzenia poprawy jakei wegla 16 27,6 17 28,8
Konstrukcje mostéw i estakad 5 8,6 5 8,5
Lekkie obudowy 3 5,2 1,7
Inne wyroby 6 10,3 8 13,6
Suma 58 100,0 59 100,0

W 2008 r. Spoétka uzyskata przychody z tytutu realizacji 59 flegeramach produkcji

budowlano-montzowej. Najwkce] zlecé (28,8%) zostalo wykonanych w ramach gadzen

poprawy jakdci wegla. Kolejnym znacxym asortymentem byly konstrukcje stalowe obiektow

(25,4%) oraz urgzenia transportu poziomego i pionowego (22%).

2. Rynki zbytu

Gtéwnym rynkiem zbytu dla Spoiki jest rynek krajowy. W 2008 r. nie realizowanorzlece

dla kontrahentéw zagranicznych.

w tys. zt
Wyszczegdlnienie 2007 r. % 2008 r. % [Z)ggg/rg'(fg?
Sprzeda krajowa 71196 100,0 48 607 100,0 68,3
Sprzeda eksportowa - - - - -
Ogotem 71196 100,0 48 607 100,0 68,3
Struktue przychodow ze sprzegawg brarx obrazuje porsisza tabela:
w tys. zt
WyszczegOolnienie 2007 . % 2008 r. % Ez)ggg/rglcl)(&
Gornictwo 63 823 89,6 43 338 89,2 67,9
Energetyka 3151 4.4 148 0,3 4,7
Budownictwo przemystowe 443 0,6 534 1,1 120,5
Hutnictwo 29 0,1
Pozostate 3750 53 4 587 9,4 122,3
Ogotem 71196 100,0 48 607 100,0 68,3




Gtéwnym odbiorg ustug Spotki od wielu lat pozostaje polskie goérnictwo. W 2008 r.
zrealizowano na tym rynku 89,2% ogo6lnej waciosprzeday. Sprzeda dla brarty gorniczej
zmalata w poréwnaniu do roku poprzedniego o 20.485 tys. zt (0 32,1%). Zdecydowlradki
sprzeday Spotki dotyczy goérnictwa wgla kamiennego. W 2008 r. Spoétka poszerzytagkr
odbiorcéw realizujc 10 kontraktow na pozostatych rynkach, w tym:

= kontrakt dla spotki Metso Minerals sp. z 0.0., ktory realizowany jest na terenie

Kieleckiej Kopani Kwarcytu w Winidéwce,

= Kkontrakty, gdzie inwestorem jest: KGHM Polska Migd

= kontrakt dla Kopalni Soli “Wieliczka” S.A.,

= kontrakt z PIOMA S.A. realizowany na terenie Kopalnigl Brunatnego Turdw .

W ramach rynku energetycznego w 2008 r. “Pemug” S.A. realizowata dwa zlecenia na

Elektrownii Rytnow.

Kluczowym odbiora podstawowych ustugwiadczonych przez Pemug S.A. jest Kompania
Weglowa S.A., dla ktorej zrealizowano 64,5% ogolnej wanitprzychoddéw ze sprzegaprodukcji
budowlano-montaowej. Kolejnymi znaczcymi inwestorami w 2008 r. byt Katowicki Holding
Weglowy S.A., gdzie zrealizowano 6,9% wolumenu sprzgdaraz Lubelski Wgiel Bogdanka
S.A. (5,4%)

I. SYTUACJA FINANSOWA | PERSPEKTYWY ROZWOQOJU

1. Wyniki finansowe Spoiki.

W efekcie spowolnienia wydatkéw na na#ty inwestycyjne w goérnictwie przychody ze
sprzeday produktow, towaréw i materiatdbw Pemug S.A. w 2008 r. byksre 0 22,6 min ztotych
od osagnigtych w 2007 r., co oznacza ich spadek o 31,7%. Taly dpadek przychodow ze

10



sprzeday zwiazany byt przede wszystkim z koowa fazg realizacji duych kontraktow
dotycacych swiadczenia ustug budowlano-momtavych, takich jak: budowa Zakiladu
Wzbogacania Mialu w KWK Piast oraz Kontynuacja budowy szybu VIII w KWK Jankowice.
Niestety na przestrzeni 2008 r. nie udal@ giozysk& rownie duych kontraktow, ktére

zwigkszylyby warté¢ przychodow ze sprzegaw tym okresie.

Zrédta zysku netto Pemug S.A.

2007 rok 2008 rok 2007 r. 2008 r.
tys. zi tys. zt struktura% = struktura %
Przychody netto ze sprzeday 71 196 48 607 100,0 100,0
Zysk brutto ze sprzeday 7879 5838 11,1 12,0
Koszty sprzeday 230 238 0,3 0,5
Koszty ogélnego zaszlu 4 404 4140 6,2 8,5
Zysk ze sprzeday 3245 1 460 4,6 3,0
Zysk z dziatalnasci operacyjnej 3312 1391 4,7 29
Zysk przed opodatkowaniem 3195 2 400 4,5 4,9
Podatek dochodowy 678 696 1,0 1,4
Zysk netto 2 517 1704 3,5 3,5

Jednoczénie ze spadkiem przychoddw obyly si¢ rowniez koszty ich wytworzenia, ktore
byly nizsze o0 20,5 min zt, co miato zgziek z nkszym poziomem przychodéw. Pozwolito to na
poprawe rentowndci brutto ze sprzeds z 11,1% (w 2007 r. ) do 12% (2008 r.). Niestety w 2008 r.
nastpit wzrost udziatlu kosztéw ogolnego zadm w przychodach ze sprzegiez 6,2% (w 2007 r.)
do 8,5% (w 2008 r.). Wptyho to ujemnie na poziom rentowsw ze sprzedsy, ktéry obniyta sk
w poréwnaniu do roku ubiegtego z 4,6% do 3%. Statdadi pomimoze koszty ogdlnego zagdu
w roku 2008 wyniosty 4.140 tys. zt i bylyasize w poréwnaniu do roku 2007 o 264 tys. zt (0 6%).

Za rok 2008 Spoétka agingta zysk na dziatalni@i operacyjnej (EBIT) w wysokszi 1.391
tys. zt i rentowné¢ na poziomie zysku operacyjnego w wyséi@®,9%, czyli na poziomie #gzym
niz w roku poprzednim o 1,8 punktu procentowego. Wynik na pozostatych przychodach i kosztach
operacyjnych (strata 69 tys. zt) nie miat istotnego wptywu na poziom EBIT.

W 2008 r. najwaniejsze pozycje pozostatych przychodow Spotki stanowity:

- Rozwigzanie rezerw: 575 tys. zi

— Przychody z tytutu not obgteniowych: 526 tys. zt
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Wsrod pozostatych kosztéw operacyjnych najmiajszymi pozycjami byty:
— Utworzone rezerwy: 1.013 tys. zt
— Grzywny i kary piengzne: 222 tys. zt

W 2008 r. drugim znagzym zrodtem zysku byta dziataldé finansowa Spéiki, ktora zakozyta

si¢ zyskiem w wysokéci 1.009 tys. zt za sprawprzychoddw zwjzanych z odsetkami oraz z
rozwiazaniem rezerw . W poréwnaniu do roku poprzedniego wynik ten popravatkil26 tys. zi,

co wplyreto pozytywnie na ograniczenie spadku zysku Pemug S.A., spowodowaneggnmi
zyskiem z dziataln€ci podstawowej | pozostatej operacyjnej. Za spraysku z dziatalni
finansowej zysk brutto Pemug S.A za 2008 r. wyniést 2.400 tys. zt i w poréwnaniu do 2007 r. byt
nizszy jedynie o 795 tys. zi.

Naliczony podatek dochodowy w kwocie zolnej do roku 2007 powodujee ostateczny wynik
Pemug S.A. — zysk netto za 2008 r. wyniést 1.704 tys. zt i bgkgiod zysku netto agjnictego za

2007 r. 0 813 tys. zt (0 32,3%). Pogorszenie wyniku netto Pemug S.A. w poréwnaniu do roku
ubiegtego zwqzane byto ze spadkiem wiel@ przychodow ze sprzegoraz powiazanym z tym

obnizeniem wskanika rentownéci dziatalngci podstawowej Spotki.

2. Ocena zaradzania zasobami finansowymi Spoiki.

Suma bilansowa Pemug S.A. wg stanu na 31.12.2008 r. uksztaltowaha fioziomie
46.915 tys. zt. W poréwnaniu do stanu na koniec 2007 itekagpotki wzrést o 7.696 tys. zt. Stan
aktywow trwatych zwgkszyt st o 7.307 tys. zi, na co decyday wplyw miata pozycja
diugoterminowe inwestycje w jednostki zale, ktora wzrosta w wyniku ofgia udziatow w
podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki zatej Pemug Konstrukcje (kwota 9.375 tys. zi) oraz
zostata pomniejszona o umorzenie udziatdbw Emitenta w wysdl&®B99 tys. zt w spéice zadeej
Pemug Inwestycje i Spgz Kwota nalena Spotce z tytutu umorzenia udziatdow zostataqooina z
zobowhzaniami Emitenta wobec ,Pemug Inwestycje i Sfrzsp. z 0.0. z tytutu ukiadu z
wierzycielami. Widoczne zwkszenie stanu aktywOw obrotowych o 389 tys. zt w poréwnaniu ze
stanem na koniec 2007 r. determinowane bgtaede wszystkim wzrostem zapaséw oraz
pozostatych nalaosci krotkoterminowych, ktorych gtownym skiadnikiera saleznosci od spofki
zaleznej Pemug Konstrukcje z tytutu sptaty wierzytalciauktadowych tej spotki przez Pemug S.A.
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kwocie 5,2 min zt.

Struktura aktywéw w 2007 i 2008 roku

100,00%

80,00% -
26 466 26 855
60,00% -
40,00% -|
20,00% - s 20 060
0,00% :
2007 2008

O Aktywa trwate [0 Aktywa obrotowe

Struktura pasywow bilansu Pemug S.A. na @lzBd grudnia 2008 r. ulegta znacej
poprawie w poréwnaniu z rokiem 2007. Kapitat wtasny ¢kwzyt swoj warta¢ czterokrotnie,
zmniejszyt st jednoczénie udziat zobowszan krétko i diugoterminowych. Poziom kapitatu
wilasnego wzrést 0 16.067 tys. zt w wyniku podsgenia kapitatu akcyjnego Spoiki (o0 2.430 tys.
zt) oraz kapitatu zapasowego (o 10.749 tys. zQiradze emisji akcji serii F. Ponadto na przyrost
kapitatu wlasnego wptyo wypracowanie zysku za 2008 r., przegswanie umorzonej eZci

zaptaconych zobowkan w postpowaniu uktadowym oraz aktualizacja wyceny budynkow.

Struktura pasywow w 2007 i 2008 roku

100,00%
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25 879
60,00% - 34 250
40,00%
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4969
0,00%
2007 2008

O Kapitat wlasnyd Zobowgzania i rezerwy na zobogzania

W 2008 r. Spotka w mniejszym stopniu finansowata swojatekj kapitatem obcym. W

poréwnaniu do stanu na koniec 2007 r. zolaamia i rezerwy na zobow#ania zmniejszyly gio
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8.371 tys. zi, gtdwnie zobowdania z tytutu dostaw i ustug wobec pozostatych jednostek, ktére
obnizyly si¢ 0 4.182 tys. zt oraz wobec jednostek zaleh , ktére spadty o 1.315 tys. zt.

Sprawozdanie z przeptywanodkéw piengznych wskazujeze stansrodkéw piengznych w
Pemug S.A. na koniec 2008 r. wynidst 104 tys. zt. W trakcie 2008 gpitastmniejszenie stanu

srodkow piengznych o 134 tys. zt w poréwnaniu do stanu na koniec 2007 r.

w tys. zt
WyszczegOlnienie 2007 r. 2008 r.

- $rodki pieni¢zne netto z dziatalndci operacyjnej -525 -6 738

« przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej -1 094 -7 247

- przeptywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej 1705 13851
- zwigkszenie (zmniejszenie) nettér. pienieznych i ich

. > 86 -134

ekwiwalentow
- saldo otwarciasr. pieni¢znych i ich ekwiwalentéw 139 238
. saldo zamkngcia ér. pieni¢znych i ich ekwiwalentéw 225 104

Przeptywy pienizne z dziatalnéci operacyjnej zamky si¢ ujemry kwota 6.738 tys. zt, na ktér
w gtéwnej mierze miaty wplyw zmiany w kapitale pragrym, w tym: spadek zobowdan
krétkoterminowych (z wyjtkiem kredytéw i payczek) oraz spadek salda nalesci. Spadto
ponadto rezerw.

Przeptywy pienizne z dziatalnéci inwestycyjnej zamkgty si¢ ujemnym wynikiem: 7.247
tys. zt, zwhzanym gtéwnie z wydatkami na zakup udziatbw w podmiocie zngta Pemug
Konstrukcje.

Dziatalnai¢ finansowa Spotki przyniosta dodatnie saklodkow piengznych w wysokéci
13.851 tys. zt, zwizane przede wszystkim z wpltywami netto z emisji akcji serii F (kwota 13.178
tys. zt) oraz zaagnicciem i sptad kredytow bankowych i pgyczek. W tym okresie Spétka
zacagreta kredyty bankowe na 1.817 tys. zt i jednague sptacita poyczki i kredyty bankowe w
kwocie 947 tys. zt

W 2008 r. Pemug S.A. uzyskala niezoae pogorszenie wynikéw finansowych w
porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Pogorszytygisiwnie wskaniki
zyskowndgci.

Przy analizowaniu wskaika zyskownéci kapitatow wiasnych ROE, trzeba patat, ze
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wysoki jego poziom w roku 2007 wynikat z niskiej kwoty kapitaléw wilasnych Emitenta, ktora

stanowita bag do wyliczania tego wskaika. Spadek zyskowsoi kapitatow wiasnych (ROE) w

2008 r. w poréwnaniu do roku 2007 nie oznacza w tym przypadku pogorszenia wynikow

prowadzonej dziatalrsci gospodarczej.

Poprawity s¢ ptynnas¢ finansowa i wyptacalrig. Wskaniki ptynnoéci biezacy i szybki

ksztaltup si¢ na prawidtowym poziomie. Wskaik ptynnaici biezacy wynosi 129,97%, natomiast

wskaznik szybki 126,12%. Spotka prawidiowo reguluje swoje zohpamia, gtdwnie wobec

podwykonawcow i dostawcdw oraz uktad ratalny zawarty z ZUS.

Zmiana
Wyszczegblnienie 2007 r. 2008 r. | + poprawa
- pogorszenie
I.  Wskazniki zyskownosci:
1. Zyskownosé¢ sprzedary 3,54 3,51 -0,03
= zysk netto*100/Przychody ze sprzeg@roduktdw,
towaréw i materiatéw
2. Zyskownosé ogotem maptku (ROA) 5,90 3,96 -1,94
= zysk netto*100/przee¢iny stan majtku
3. Produktywnosé aktywow trwatych 5,81 2,96 -2,85
= Przychody ze sprzeda produktow, towarow i
materiatdw/przeginy stan aktywow trwatych
4. Zyskownosé¢ kapitatdbw wtasnych (ROE) 174,31 13,10 -161,21
= zysk netto*100/przeetny stan kapitatéw wiasnych
Il.  Wskazniki ptynno §ci finansowej:
1. Wskaznik pokrycia biezacych zobowizan 105,86 129,97 +24,11
= aktywa obrotowe*100/zobowzania krétkoterminowe
2. Wskaznik szybkosci sptaty zobownzan 103,31 126,12 +22.,81
= aktywa obrotowe-zapasy*100/zobazania
krétkoterminowe
3. Wskaznik obrotu naleznosciami w dniach 100,83 121,26 -20,43
= liczba dni w okresie/wskaik obrotu nalenosci w razach
4. Wskaznik obrotu zobowigzaniami w dniach 107,04 109,94 -2,90
= liczba dni w okresie/wskaik obrotu zobow. w razach
5. Wskaznik obrotu zapasami w dniach 46,20 53,28 -7,08
= liczba dni w okresie/wskaik obrotu zapasami towaréw|w
razach
lll.  Wskazniki wyptacalnosci

1. Obciazenie majtku zobowigzaniami 87,33 55,16 +32,17
= zobowiazania ogétem*100/maijek razem
2. Wskaznik pokrycia maj atku kapitatami wiasnymi 12,67 44,84 +32,17
=kapitaty wiasne*100/aktywa ogotem
3. Wskaznik zobowiazan do kapitatow wtasnych 820,31 142,92 +677,39
= przecktne zobowizania*100/kapitaly wkasne

W 2008 r. utrzymuje sinadal obserwowane w latach poprzednich wyethie terminéw

wpltywu nalenosci | sptaty zobowjzan. Spotka reguluje swoje zobaoyzania srednio po 121

dniach, natomiast przetny czas oczekiwania na zagtataleznosci wynosi 110 dni. Dgy wptyw

15



na taki poziom ksztattowaniagsivskaznikow obrotowdci ma gtéwny partner handlowy Pemug SA
- Kompania Wglowa, ktéra reguluje swoje zobawania wobec Spoétki w terminach
kilkudzieskciodniowych po wymagalrigi faktur (przy terminach ptatdoi z reguty 60 dni).
Przyrost stanu kapitatu wlasnego przy jednoczesnym zmniejszeniu udziatu gzddowi
wptyneto na niszy poziom wskanika obrazujcego stop zadhzenia. Wyszy poziom kapitatu
wilasnego na koniec 2008 r. miat réwniedzwierciedlenie w wysokoi wskanika pokrycia

aktywow majtku kapitatem wiasnym, ktory wyniost 44,84 w poréwnaniu do 12,67 za 2007 r.

3. Zakupy inwestycyjne.

W 2008 r. poniesiono nakfady inwestycyjne na kw840 tys. zt. Zostaly one sfinansowane ze

srodkéw wiasnych oraz w oparciu o leasing finansowy, w tym:

Urzadzenia techniczne i maszyny — 333 tys. zt:

Przecinarka tanowa — 35 tys. zt (leasing finansowy)

tadowarka teleskopowa MANITOU - 270 tys. zt (leasing finansowy)

Inwertor — 6 tys. zt

Wiertarko- frezarki (2 sztuki) — 13 tys. zt

Potautomat spawalniczy — 9 tys. zt

Srodki transportowe — 7 tys. z}

4. Zatrudnienie w Pemuqg S.A.

Przecétne zatrudnienie w Pemug S.A. w 2008 r. wyniosto 252 etaty w tym:

> pracownicy na stanowiskach robotniczych — 172

* monterzy — 75
* spawacze — 47
* brygadzéci rob6t montaowych — 32
» elektromonter - 2
o elektrycy — 3
e operatorzurawia — 6
» kierowcy — 3
16



* magazynierzy — 3
* ekspedytor poczty - 1
» pracownicy umystowi — 80

e pracownicy irynieryjno-techniczni — 48
» ekonomici — 17
* ksiggowi—5

¢ pracownicy administracyjni — 10

5. Perspektywy rozwoju dzialalngci gospodarczej Spoiki.

Strategia rozwoju Pemug S.A. zakfada utrzymanie wysokiej pozycji Spotki na rynku
budownictwa inwestycyjnego dla sektora gornictwegla kamiennego. Spotka planuje na tym
rynku utrzymanie wiogte] pozycji w zakresie prac zaganych z budow infrastruktury na
powierzchni kopal; budowa ,pod klucz” zaktadoéw przerdbki i wzbogacaniggha kamiennego
badz ich modernizacja, budowa i przenoszenie kopalnianychz wigciagowych ladz ich
rektyfikacja, wymiana két linowych.

Ponadto Spotka zaktada dalsktywersyfikacg brarzowa prowadzonej dziatalr$oi w takich
segmentach jak: rynek energetyczny, rynalksochemiczny, rynek cementowy, budownictwo
przemystowe, budownictwo infrastruktury ogoln€elem Pemug SA jest systematyczny wzrost
przychodow ze sprzedana rynkach pozagoérniczych.

Na realizagi przysztych przychodéw Pemug S.A. zdecydowany wptygdabmiaty
nastpujace czynniki:

— koniunktura w brasy gorniczej, energetycznej i budownictwa przemystowego, w

szczegolnéci poziom naktadow inwestycyjnych

— przebieg procesow prywatyzacyjnych, gtownie w gérnictwie

— poziom cen ustug podwykonawcow oraz cen materiatdw, gtownie hutniczych

Spotka przewidujeze w 2009 r. zakiaczy sk postpowanie uktadowe spoitki zaleej ZPP
Pemug Konstrukcje sp. z 0.0., ktorej jest jedynym udzialowcem. Odzyskaryd zabasny nad
spotky oraz uregulowanie kwestii p@gbwania pozwoli na petne i samodzielne zdranie spotk.
Wplynie to na zwikszenie kompleksowoi oferty ustugowej Pemug S.A. o ofenv zakresie
wytwarzania konstrukcji i wyrobow stalowych, oraz pozwoligsciowo uniezaleni¢ sie od
podwykonawcow w tym zakresie.¢8zie korzystne rownie z punktu widzenia planowanej
dywersyfikacji przychodéw poza sektor gorniczy.
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6. Wazniejsze zdarzenia majce znacacy wplyw na dziatalndsé oraz wyniki finansowe

spotki ,Pemuq” S.A.

Pemug S.A. zrealizowat pegiowanie uktadowe z wierzycielami na podstawie postanowienia
Sqdu Rejonowego w Katowicach z dnia 5 lipca 2002 r. Diackomarca 2003 r. Spétka sptacita
drobnych wierzycieli wdcznej kwocie 198,8 tys. zt. Pozostata do zaptaty kwota 20.796,9 tys. zt
zostata roztoona na 20 kwartalnych rat (od winéa 2003 r. do czerwca 2008 r.). W dniu 31
sierpnia 2007 r. na 10 miesy przed terminem, ktory przypadat 30 czerwca 2008 r. Pemug
S.A. sptacit w catéci uktad z wierzycielami. Rozliczenie ze sppi#alezna ,Pemug Inwestycje

i Sprzt , sp. z 0.0. nagpito w drodze poticenia wzajemnych nateosci i zobowhzan
Emitenta. W lutym 2008 r. 88 Rejonowy Katowice-Wschéd Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru f8lowego wydat postanowienie o obemiu kapitalu zaktadowego
jednostki zalenej spotki ,Pemug Inwestycje i Sgit2 sp. z 0.0. 0 kwat 1.899.000,00 zi.
Obnizenie kapitatu nagpito poprzez umorzenie 1.899 udziatow matych do Emitenta.
Kwota nalena Spéice z tytutu umorzenia udzialdw zostata qooina z zobowzaniami
Emitenta wobec ,Pemug Inwestycje | Sgifzsp. z 0.0. z tytutu uktadu z wierzycielami. W dniu
22 grudnia 2008 r. 8l Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat X Gospodarczy

wydal postanowienie 0 uznaniu pgsbwania uktadowego Pemuqg S.A. za fubkzone.

W pazdzierniku 2005 r. Pemug SA zawart z Zakladem UbezpteSpotecznych w Chorzowie
umowe 0 roziazenie na raty nalmosci z tytutu sktadek nie podlegajych restrukturyzacii.
Umowe zawarto na podstawie art. 29 ust. 1 a ustawy z dnia Z&iganika 1998 r. o systemie
ubezpieczé spotecznych. ZUS wygbujac jako wierzyciel roztoyt Pemug SA na raty
naleznosci z tytutu sktadek na ubezpieczenie spoteczne za okres od kwietnia 2001 r. do stycznia
2004 r. oraz nalmoici z tytutlu Funduszu Pracy i Funduszu Gwarantowanyelindczei
Pracowniczych za okres od grudnia 2001 r. do stycznia 2004 r. Pemug SA azathsyido
sptacenia zadienia z tytutu sktadek w kwotach i terminach ckoaych w harmonogramie
sptaty. Ratalnej sptacie podlega rownaptata prolongacyjna. Spotka natieo wywigzuje s¢

z postanowig uktadu. Na koniec maja 2006 r. zostaly w éatauregulowane naimosci z

tytutu Funduszu Pracy i BP. Uklad ratalny z ZUSdalzie sptacany do lipca 2009 r.

W dniu 5 lutego 2008 r. 88 Rejonowy Katowice-Wschdéd Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru fslowego wydat postanowienie o obemniu kapitalu zaktadowego
jednostki zalenej spétki ,Pemug Inwestycje i Spitz sp. z 0.0. z 10.528.000,00 zt (10.528
udziatéw po 1 tys. zt) na 8.633.000,00 zt (8.633 udziaty po 1 tys.zdykaObnienie kapitatu
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zakladowego tej spotki naglito w wyniku uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspolnikow spoétki ,Pemug Inwestycje i Sptz sp. z 0.0. z dnia 28 sierpnia 2007 r. o
obnizeniu kapitatu zakladowego poprzez umorzenie 1.899 udziatébw Wspdlnika ,Pemug” S.A. z

wyptata wynagrodzenia liczonego wedtug wadbnominalnej umorzonych udziatow.

W dniu 8 kwietnia 2008 r. §88 Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach Wydziat VI
Gospodarczy KRS wydat postanowienie o poglsrgniu kapitatu zaktadowego Emitenta w
zwigzku z emisj 6.076.325 sztuk akcji serii F o waito nominalnej 0,40 zt kada. W wyniku
zarejestrowania zmian kapitat zaktadowy ,Pemug” S.A. wynosi 12.761.362,00 zt i dziedi si
30.381.625 sztuk akcji serii A, A/S, B, B/S, C, D, E i F o wanitaominalnej 0,40 zt kala.

W dniu 9 kwietnia 2008 r. 4 Rejonowy Katowice-Wschdod w Katowicach Wydziat X
Gospodarczy wydat postanowienie 0 zmianie postanowieytia Rejonowego w Katowicach z
dnia 15.07.2004 r. o ogtoszeniu upadioz likwidacjp maptku spoiki zalenej Emitenta ZPP
.Pemug Konstrukcje” Sp. z 0.0. na upa@tae maliwoscia zawarcia uktadu ZPP ,Pemug
Konstrukcje” Sp. z 0.0. W dniu 8 pdriernika 2007 r. Zagd ZPP "Pemug Konstrukcje” zigt
wniosek o zmiag postanowienia. Whniosek zaktada sfinansowanie sptaty wierzycieli po
zawarciu uktadu zérodkdéw pozyskanych z podwszenia kapitatu zaktadowego ZPP ,Pemug
Konstrukcje” o kwot¢ 13.000.000,00 zt. W celu pozyskadradkéw na podwyszenie kapitatu
zaktadowego Spotki zateej Emitent przeprowadzit emisje akcji serii F w ramach publicznej

oferty.

W dniu 17 czerwca 2008 r. zostatla zawarta umowa ¢tuyi Zaradca masy upadici ZPP
.Pemug Konstrukcje” sp. z 0.0. a Pemug S.A. reguohjtryb sptaty wierzycieli ZPP ,Pemug
Konstrukcje” — spoitki zaleej Emitenta. Z trei umowy wynika,ze Pemug S.A. jako jedyny
wspolnik ZPP Pemug Konstrukcje sp. z 0.0. zamierza doprowadai zak@éczenia
postpowania upadiciowego ZPP ,Pemug Konstrukcje” sp. z 0.0. — poprzez zapewnienie
srodkéw na sptat wszystkich wierzycieli pozauktadowych oraz w ramach papyshia do
dtugu sptat bezpdrednh wszystkich wierzycieli uktadowych ZPP ,Pemug Konstrukcje” - w
calasci wraz z odsetkami na dziezaptaty. Na realizagjpowyzszego Emitent wydatkuje —
zgodnie z celami sformutowanymi w Prospekcie Emisyjnym akcji serigfodki wkasne oraz
pozyskane z emisji akcji serii F (podisgenie kapitalu zakladowego ZPP ,Pemug
Konstrukcje” sp. z 0.0. 0 kwetl3.000.000,00 zt) nadzm kwote ponad 14 min zt. Zgodnie z
umowg na sptag wierzycieli pozauktadowych przeznaczone zosttakze srodki finansowe

zgromadzone na koncie masy upadi@ZPP ,Pemug Konstrukcje” sp. z o.0.
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W dniu 1 lipca 2008 r. Emitent w ramach podwsgenia kapitatlu zaktadowego przekazat do
ZPP ,Pemug Konstrukcje” sp. z o.érodki finansowe na kwet8,7 min zi, ktére wraz z
srodkami zgromadzonymi na koncie masy upéctamazliwity Zarzadcy masy upadkei ZPP
.Pemug Konstrukcje” sp. z 0.0. spfaiub zapewnienigrodkow na ztaenie ich do depozytu
sadowego) tzw. wierzyteldoi pozauktadowych z odsetkami na dzeaptaty na kwat ponad
10,7 min zi. Ponadto w ramach przysenia Pemug SA jako dinika dodatkowego do
zobowhzan uktadowych ZPP ,Pemug Konstrukcje” sp. z 0.0., Emitent sptacit w dniu 1-2 lipca
2008 r. wierzytelnéci uktadowe ZPP ,Pemug Konstrukcje” sp. z 0.0. z odsetkami na dzie
zaptaty na kwat ponad 5,2 min zt. Tym samymcizna kwota sptaty wierzyteléa ZPP
,Pemug Konstrukcje” sp. z 0.0. wyniosta okoto 16 min 8kodki przeznaczone na
podwyzszenie kapitatu zakiadowego ZPP ,Pemug Konstrukcje” sp. z 0.0. oraz spiat
wierzycieli tej spotki pozyskane zostaty w wyséknl3 min zt w wyniku emisji akcji serii F
oraz uzupetnionesrodkami wilasnymi Emitenta, a tak w zakresie splaty wierzytelém

pozaukfadowycKrodkami zgromadzonymi na koncie masy upécito

W dniu 29 lipca 2008 r. # Rejonowy Katowice-Wschdd Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru fllowego wydat postanowienie o rejestracji podsaenia kapitatu
zakladowego jednostki zakeej Emitenta ZPP ,Pemug Konstrukcje” sp. z 0.0. Kapitat
zaktadowy ww. spotki podwaszony zostat z kwoty 6.507.000,00 zt do kwoty 15.882.000,00 zt,
czyli z 65.070 udziatéw o warfoi nominalnej 100,00 zt kaly do 158.820 udziatéw o wakw
nominalnej 100,00 zt kaly. Wszystkie udziaty w podwgzonym kapitale zaktadowym ZPP
.Pemug Konstrukcje” sp. z 0.0. abjEmitent widciciel dotychczasowych udziatow w ZPP

.Pemug Konstrukcje” sp. z 0.0.

Sad Rejonowy Katowice Wschod rozpatruje wniosek Emitentazertp w dniu 29 wrzénia
2008 r. — jako jedynego wierzyciela i wspdlnika Upadtego umorzenie¢pmygania
upadigciowego ZPP ,Pemug Konstrukcje” sp. z 0.0., na podstawie art. 361 prawa

upadidgciowego i naprawczego.

W dniu 6 listopada 2008 r.a8 Rejonowy Katowice-Wschdéd w Katowicach, Wydziat X
Gospodarczy wydat postanowienie w sprawie gesivania upadikriowego jednostki zakmej
Emitenta ZPP ,Pemug Konstrukcje” sp. z 0.0. w przedmiocie zmiany postanowienia o
ogtoszeniu upadkezi i postanowit ustanowizarad wtasny upadtego nad caéi maptku oraz

ustanowt¢ Nadzorg Sadowym p. Mirostawa Mozeénia.
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SPRAWOZDANIE
Z DZIALALNO SCI GRUPY
KAPITALOWEJ ,PEMUG” SA

w 2007 .
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|. GRUPA KAPITALOWA PEMUG S.A. — DZIALALNO SC W 2008 R.

Schemat grupy kapitalowej Pemug S.A.
jednostki objete konsolidacjg

Jednostka dominujaca

Pemug S.A.
Jednostka zalezna Jednostka zalezna
Pemug Inwestycje i Sprz et ZPP Pemug Konstrukcje
Sp. 2 0.0. Sp. Z 0.0.

Grupe kapitatowy Pemug S.A. tworgnastpujace spotki:

» Jednostka dominaga: Przedsbiorstwo Montau Konstrukcji Stalowych i Urgdzen
Gorniczych Pemug S.A. z siedzitv Katowicach,
Jednostki zalmne:

 Pemug Inwestycje i Spgzsp. z 0.0. z siedzibw Katowicach — powstata z pokzenia

~Pemug Inwestycje” sp. z 0.0. i ,Pemug Sgitzp. z 0.0.

» Zaktad Produkcji Przemystowej Pemug Konstrukcje sp. z 0.0. w wgadicsiedzila w
Katowicach. Spotka zostata ygzona do konsolidacji metechetra na dzié bilansowy
31.12.2008 r. ze wzgllu na odzyskany zayd wiasny.Wczesniej spotka ZPP Pemug
Konstrukcje byta konsolidowana metppetra do dnia 14.07.2004 r.

Konsolidacy nie jest obejmowana spoétka zala:
* Przedstbiorstwo Budowlano-Monteowe Pemug Monta sp. z 0.0. z siedzibp w
Katowicach (spétka ta nie rozpata dziatalndci gospodarczej i w zwiku z tym zostata

wytaczona z obowizku konsolidaciji)
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1. Podstawowe produkty i ustugi grupy kapitatowej

Dziatalngi¢ spotek tworzacych grug ,Pemug” S.A. w 2008 r. koncentrowalg gitownie na

nastpujacych obszarach:

» Prowadzenie wszelkich robét budowlanych

* Generalne wykonawstwo inwestycji

* Ustugi sprztowo-transportowe

» Organizacja, doradztwo techniczne i projektowanie

* Zarzmdzanie nieruchomgiami nieprodukcyjnymi

Asortyment podstawowych produktow i ustug weaij wart@gciowym i ilosciowym

przedstawiag ponizsze zestawienia.

Struktura przychodow ze sprzeday

w tys. zt
Wyszczegblnienie 2007 r. % 2008 r. % 2%’82;23}?7
Produkcja budowlano-montazowa 68 751 94,8 46 461 89,b 67,6
Konstrukcje stalowe obiektow 18 821 25,9 21 692 41,8 115,83
Urzgdzenia transportu poziom. i pionowego 12 007 16,6 6 628 12,8 55,2
Urzqdzenia poprawy jakosci wegla 33 527 46,2 15041 29,0 44,9
Konstrukcje mostow i estakad 1582 2,2 587 1,1 37,1
Lekkie obudowy 1798 2,5 844 1,6 46,9
Inne wyroby 1016 1,4 1 669 3,7 164,3
Ustugi sprzgtowo-transportowe 250 0,4 181 0,4 72,4
Ustugi projektowo-technologiczne 609 0.8 1165 2, 191,38
Uslugi pozostate 754 1,0 399 0,8 52,9
Wynajem nieruchomasci 1311 1,8 3 327 6,4 253,8
Sprzedaz towarow i materialow 875 1,2 376 0,7 43,0
Ogotem sprzeda 72550| 100,0| 51909 100,0 71,5

W 2008 r. Grupa kapitalowa uzyskata przychody ze sprzedawysokaci 51.909

tys. zt. W poréwnaniu do roku ubiegtego odnotowano spadek przychoddéw o 28,5%,

20.641 tys. zt, w tym:

* przychody ze sprzedw ustug zmalaty 0 20.142 tys. zt (0 28,1%),
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» przychody ze sprzedg towarow i materiatdw obuyly sie 0 499 tys. zt. (0 57%)

W 2008 r. gtownymzrodiem przychodow ze sprzegabyta produkcja budowlano-
montaowa (89,5% przychodéw ze sprzegaogotem). W tym segmencie ustug rgsd
zmniejszenie przychodéw ze sprzaga porownaniu do roku poprzedniego o 22.290 tys. zi.
Przyczynm, spadku, pomimo hossy na rynku budownictwa ogdllnego, byt brak dobrej
koniunktury w zakresie inwestycji w przedhy weglowym, szczegdlnie u naszego gtownego
partnera — Kompanii \&glowej S.A. Skutkiem tego byly mniejszgodki, ktore zostaty
przeznaczone na rozpeck dwych zada inwestycyjnych, a co za tym idzie znikomasdo
ogtaszanych kontraktow. Spofce Pemug S.A, ktéra zajmuyepsidukci budowlano-
montaowa w ciggu 2008 r. nie udato gipozyskaé wielu zlecé i kontraktow, w tym
wielomilionowych, jak w latach ubiegtych, znaco zwikszajcych sprzedapodstawowych
ustug Spotki. Najwikszy spadek odnotowano na sprzsdaistug dotycacych uradzen
poprawy jakeéci wegla (spadek o 55,1%) oraz wdzen transportu poziomego i pionowego
(spadek o 44,8%). Spadek przychodow w tych grupach ustuggamyi byt z finala faza
realizacji kontraktow na KWK Piast i KWK Jankowice (kontynuacja budowy szybu VIII),
ktore w poprzednich latach dostarczaly gro przychodéw ze spszeda ramach
wspomnianych asortymentow. Niestety nie uda¢opsizyska na przestrzeni 2008 r. rOwnie
dwych kontraktow w asortymencie udzen poprawy jakéci wegla i uradzex transportu
poziomego i pionowego.

W 2008 r. najwysze przychody uzyskano ze zlécelotycacych konstrukcji
stalowych obiektéw. W tej grupie realizowano kontrakty dla Kompanigldivej S.A. w
KWK Ryduttowy-Anna oraz dla Lubelskiego yla ,Bogdanka” S.A. Na drugim miejscu
pod wzgtdem wysokéci uzyskanych przychoddéw znalaztye silecenia dotycxee uradzen
poprawy jakéci wegla.

W zakresie urgdzen poprawy jakéci wegla wykonywano zlecenia dla Kompanii¢gglowej
S.A. : w KWK Piast oraz w KWK Ryduttowy-Anna.

W 2008 roku nagpit natomiast wzrost zainteresowania ustugami projektowo-
technologicznymi. Sprzedatych ustug r. wyniosta 1.165 tys. zt i prawie podwoita swoj
wartas¢ w pordwnaniu rokiem ubiegtym.

Wyzsze przychody ze sprzedgaprzyniost rownie wynajem nieruchomimi. Dynamika
wzrostu na tym rynku wyniosta 153,8%. W 2008 r. asortyment ten obejmuje ustugi
swiadczone przez spaik Pemug Inwestycje i Spiz oraz dodatkowo przez ZPP Pemug

Konstrukcje, ktéra po 4 latach ponownie zostala ¢tabjkonsolidac. Podstawow
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dziatalnagcia ZPP Pemug Konstrukcje jest wytwarzanie konstrukcji stalowych jednak
uwagi na ogtoszanupadiagé, spotka nie prowadzita w 2008 r. dziatadobprodukcyjnej,
zrédiem przychoddéw Spotki byta dziewwa przedsbiorstwa.

Od 2007 r. spétka Pemug S.4&wiadczy ustugi sprtowo-transportowe w oparciu o
jednostki dwigowe i samochody ekarowe zakupione od spoiki zafeej Pemug Inwestycje i
Sprzt sp. z 0.0. W zdecydowanej ¢kszaici jednostki te wykorzystywaneg 1a potrzeby
wiasne spoiki, stad teniewielkie przychody ze sprzedatych ustug, wynosice w 2008 r.
181 tys. zi, jest to poziom agzy od roku 2007 o 69 tys. zt..

Ustugi pozostale — dotygze gtdwnie prowizji za petnienie roli generalnego
wykonawcy przy realizacji kontraktow — wyniosty 422 tys. zt i alghi sic 0 45% w
stosunku do 2007 r. w zwaku z zakdczeniem realizacji wielu zleaew ramach
generalnego wykonawstwa inwestycji.

Réwniez sprzeda towarow i materiatdw nie wptywata istotnie na wieldksprzeday Pemug
S.A.

Struktura ilo sciowa produkcji budowlano-montazowej

Wyszczegolnienie IIOZéSS;eﬁei % Ilozéggelgeﬁai %
Konstrukcje stalowe obiektéw 17 29,3 15 25,4
piL(J):]Zgl\?vZle(l)ia transportu poziom. i 11 19.0 13 220
Urzadzenia poprawy jaki wegla 16 27,6 17 28,8
Konstrukcje mostéw i estakad 5 8,6 5 8,5
Lekkie obudowy 3 52 1 1,7
Inne 6 10,3 8 13,6
Suma 58 100,0 59 100,0

W 2008 r. Grupa Kapitalowa uzyskata przychody z tytutu realizacji 59 rzlece
ramach produkcji budowlano-mouatave]. Najwicej zleca (28,8%) zostato wykonanych w
ramach urzdzen poprawy jakéci wegla. Kolejnym znacxym asortymentem byty
konstrukcje stalowe obiektow (25,4%) orazagizenia transportu poziomego i pionowego
(22%).
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2. Rynki zbytu

W 2008 r. Grupa kapitatowa Pemug SA realizowata swoje ustugi tylko na rynku

krajowym.
w tys. zt
i Dynamika
(o) 0,

Wyszczegblnienie 2007 . Y% 2008 r. % 2008/2007
Sprzeda krajowa 72 550 100,30 51 909 100{0 71,5
Sprzeda eksportowa 0 0 d C a
Ogotem 72 550 100,0 51 909 100,0 715

Struktug przychodow ze sprzegawg brarx obrazuje porsisza tabela:
w tys. zi
e Dynamika
0, 0,

Wyszczegolnienie 2007 r. % 2008 r. % 2008/2007
Gornictwo 63 823 88,0 43 339 83,5 67,9
Energetyka 3151 4.3 147 0,3 4,7
Budownictwo przemystowe 485 0,7 2314 44 471,1
Hutnictwo 30 0,0 0 0,0 0,0
Pozostate 5061 7,0 6 109 11}8 120,7
Ogotem 72 550 100,0 51 909 100,0 71,5

Gtownym odbiorg ustug Spétki od wielu lat pozostaje polskie gornictwo. W 2008 r.

zrealizowano na tym rynku 83,5% ogo6lnej wécicsprzeday. Sprzeda dla bramy gérniczej

zmalata w poréwnaniu do roku poprzedniego o 20.484 tys. zt (o 32,1%). Zdecydowana

wigkszai¢ sprzeday grupy kapitatowej dotyczy goérnictwaggla kamiennego. W 2008 r.

grupa Pemug SA poszerzytaa§r odbiorcéw realizac 10 kontraktéw na pozostatych

rynkach, w tym:

= kontrakt dla spotki Metso Minerals sp. z 0.0., ktory realizowany jest na terenie

Kieleckiej Kopani Kwarcytu w Wéniéwce,

= kontrakty, gdzie inwestorem jest: KGHM Polska Migd
= kontrakt dla Kopalni Soli “Wieliczka” S.A.,
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= kontrakt z PIOMA S.A. realizowany na terenie Kopalnighd Brunatnego Turéw.

W ramach rynku energetycznego w 2008 r. “BgivS.A. realizowata dwa zlecenia na
Elektrownii Ritnéw. W poréwnaniu do roku 2007 przychody z rynku energetycznego
obnizyty si¢ znacaco, dynamika spadku wyniosta 95,3%.

W 2008 r. odnotowano zdecydowany wzrost sprzgddla rynku budownictwa
przemystowego, wptygla na to dzierawa przedsbiorstwaswiadczona przez ZPP Pemug
Konstrukcje.

Kluczowym odbiorg podstawowych ustugwiadczonych przez Pemug S.A. jest
Kompania Wglowa S.A., dla ktorej zrealizowano 64,5% ogoinej wanitgrzychoddéw ze
sprzeday produkcji budowlano-montawej. Kolejnymi znaczcymi inwestorami w 2008 r.
byt Katowicki Holding Weglowy S.A., gdzie zrealizowano 6,9% wolumenu sprzgdaraz
Lubelski Wegiel Bogdanka S.A. (5,4%)

W poréwnaniu do roku poprzedniego grupa kapitalowa odnotowata pepraw
dywersyfikacji rynkéw zbytu, obwnyt si¢ udziat gornictwa w sprzedg na rzecz

budownictwa przemystowego i rynkOw pozostatych

[I. SYTUACJA FINANSOWA | PERSPEKTYWY ROZWOJU

1. Wyniki finansowe Grupy kapitatowej.

W efekcie spowolnienia wydatkbw na naklady inwestycyjne w goérnictwie Grupa
kapitatowa wygenerowata w 2008 r. przychody ze spredaroduktéw, towarow i
materialdbw na poziomie rBzym o 20.641 tys. zt w poréwnaniu do roku 2007. Jedsoize
poprawa rentowriei prowadzonej dziatalrioi ustugowej Spoétki, zwizana z obrika kosztu
wytworzenia spowodowata ograniczenie spadku zysku brutto ze spyzéttary byt nizszy
jedynie o 157 tys. zt, czyli o 1,8% w stosunku do wyniku za roku 2007. Koszty spyzeda

koszty ogolnego zasdu wzrosty o 23,9%.
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Grupa kapitatowa Pemug SA wygenerowata zysk z dziateinoperacyjnej na
poziomie 6.903 tys. zt. Jest to poprawienie wyniku z roku ubiegtego o 3.363 tys. zt (0 95%).
Ujemne saldo na dziataléa finansowej obriyto zysk z dziatalnéci operacyjnej, ksztattag
zysk brutto przed opodatkowaniem na poziomie 3.236 tys. zt. Konigczivazgkdnienia
podatku dochodowego w wysadad 819 tys. zt spowodowatae ostateczny wynik finansowy
netto Grupy kapitatowej Pemug S.A. za 2008 r. wyniést 2.415 tys. zt i byt jedynie o 332 tys.
zt (0 12,1%) niszy od osignigtego za 2007 r.

Ogoétem przychody Grupy kapitatowej Pemug S.A. wgbdet ich tworzenia

przedstawialy sinasgpujaco:

w tys. zi
Wyszczegdlnienie 2007r. | % | 2008r. | % gé’ggggk(??
Przychody ze sprzedaustug 71675 94,4 51533 835 71,9
Przychody ze sprzedpatowardw i materiatow 875 1,2 37p 0|6 43,0
Pozostate przychody operacyjne 455 0,6 7375 119 1.620,9
Przychody finansowe 2 88P 3|8 2 460 4,0 85,2
Ogotem przychody 75894| 100,0| 61 744| 100,0 81,4

W 2008 r. Grupa kapitalowa agineta przychody ogétem w wysokoi 61.744 tys. zi. W
porownaniu do 2007 r. przychody zmalaty o 14.150 tys. zi, tj. o 18,6%. \dfpiyia to
zdecydowanie nsze przychody ze sprzegaustug (spadek o 20.641 tys. zt) oraz wzrost
pozostatych przychodéw o 6.920 tys. zt.

Grupa kapitatowa Pemug S.A. zakayta 2008 r. zyskiem bilansowym netto w
wysokdaici 2.415 tys. zi

Zysk grupy kapitatowej obejmuje:

- zysk jednostki dominggej Pemug S.A. 1.704 tys. zt
- zysk jednostki zalsnej Pemug Inwestycje | Spitz 5.900 tys. zt

- strat jednostki zalenej ZPP Pemug Konstrukcje (3.709 tys. zi)
- wylaczenia i korekty konsolidacyjne (1.480 tys. zi)

28



Zrodta tworzenia osgnietego zysku netto przedstavdaic nastpujaco:

w tys. zi
Wyszczegolnienie 2007 r. 2008 r. Zcz)glsi?zngm

Zysk brutto ze sprzedg 8 870 8713 -157
Wynik na pozostalej dziataldoi operacyjnej -5 330 -1 810 +3 520
Wynik na dziatalnéci finansowej -26 -3 667 -3 641
Zysk przed opodatkowaniem 3514 3236 -2[/8
Podatek dochodowy 767 819 +52
Zysk netto z dziatalnimi kontynuowanej 2747 2415 -332
Zysk netto 2747 2415 -332

Za rok 2008 grupa kapitatowa agicta zysk na dziataln@i operacyjnej (EBIT) w
wysokaci 6.903 tys. zt i rentownid na poziomie zysku operacyjnego w wysial3,3%,
czyli na poziomie wyszym ni w roku poprzednim o 8,4 punktu procentowego. Wynik na
pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych (strata 1.810 tys. zi) myalvgtyw na
poziom EBIT. Poniesiona strata w istotny sposéb ofi@izysk brutto ze sprzega oraz
rentownd¢ na tym poziomie, ktéra byla vigza nk w roku poprzednim o 4,6 punktu
procentowego i spowodowatae mimo zdecydowanego spadku przychoddéw ze spryeda
uzyskany poziom zysku brutto ze sprzadhayt nizszy jedynie o 157 tys. zt.

W 2008 r. najwaniejsze pozycje pozostatych przychoddéw Spotki stanowity:

- aktualizacja wyceny nieruchorm inwestycyjnych: 4.812 tys. zt

- rozwiazanie rezerw: 1.055 tys. zi

- przychody z tytutu not obgteniowych: 526 tys. zt
Wsrdd pozostatych kosztow operacyjnych najniajszymi pozycjami byty:

- Utworzone rezerwy: 2.301 tys. z

- Odpisanie nalenosci na ktore nie byto rezerwy: 301 tys. zi

- Grzywny i kary pienizne: 222 tys. zt

W 2008 r. drugim znaeezym zrodiem obniajacym zysk brutto ze sprzeda byta
dziatalng¢ finansowa Spotki, ktéra zakozyta sg¢ strat, w wysokaci 3.667 tys. zt za spraw
wysokich kosztéw finansowych zwzianych z odsetkami (4.890 tys. zt) oraz z utworzeniem

odpisu z tytutu naliczonych odsetek od nalEci. Prawie calé¢ odsetek dotyczy spotki
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zalenej ZPP Pemug Konstrukcje, odsetki zostaty naliczone i zaptacone od wiergsitelno
uktadowych i pozauktadowych uwzglnionych w posfpowaniu upaditciowym tej spoétki.

W poroéwnaniu do roku poprzedniego wynik z dziatdbdinansowej pogorszyt sio 3.641

tys. zt, co wplygto negatywnie na ostateczny wynik przed opodatkowaniem grupy
kapitatowej Pemug S.A.- wynagzy w 2008 r. 3.236 tys. zt.

Naliczony podatek dochodowy w kwocie #gzej od roku 2007 powodujee ostateczny
wynik grupy kapitatowej — zysk netto za 2008 r. wyniost 2.415 tys. zt i trgzgiod zysku

netto osignigtego za 2007 r. 0 332 tys. zt (0 12,1%). Pogorszenie wyniku netto Pemug S.A.
w porownaniu do roku ubiegtego zwmane bylo ze spadkiem wield@ przychodow ze

sprzeday oraz pogorszeniem wyniku z dziatadeofinansowe,;.

2. Ocena zaradzania zasobami finansowymi grupy kapitatowe;.

Suma bilansowa Grupy kapitalowej Pemug S.A. wg stanu na 31.12.2008 r.
uksztattowata si na poziomie 57.931 tys. zi, co oznacza, majtek Grupy kapitatowej
zwigkszyt sk 0 20.889 tys. zt w poréwnaniu do stanu na koniec 2007 r.

Struktura aktywow ulegta znagzzej zmianie. Aktywa trwate zwkszyly sk 0 24.860
tys. zi, glébwnie rzeczowe aktywa trwate oraz nieruchémndnwestycyjne. Na dzie
31.12.2008 r. zgodnie z przyy zmiary polityki rachunkoweéci dokonano wyceny do
wartasci rynkowej gruntéw i budynkow dalacych srodkami trwatymi grupy kapitatowej. W
wyniku przeszacowania wasd netto budynkoéw wzrosta o 7.705 tys. zi, natomiast warto
gruntu o 10.242 tys. zt. Zmiany wafto z przeszacowania zostaty odniesione na kapitat za
aktualizacji wyceny. Zmniejszenie stanu aktywdw obrotowych na koniec 2008 r. o 3.971 tys.
zt w poréwnaniu ze stanem z dea 2007 r. zwizane bylo przede wszystkim ze
zmniejszeniem krotkoterminowych rozliczenigdzyokresowych.

Struktura pasywow bilansu Pemug S.A. na koniec 2008 r. ulegta poprawie w
poréwnaniu ze stanem na koniec 2007 r. Kapitat wlasnyckszyt swoj wartasé
pi¢ciokrotnie, zmniejszyt giponadto udziat zobowzan krotko i diugoterminowych

Poziom kapitatu wtasnego wzrést o 30.638 tys. zt w wyniku:

— podwyzszenia kapitatlu akcyjnego Spoétki (o 2.430 tys. zt) oraz kapitalu zapasowego (o
10.748 tys. zt) w drodze emis;ji akcji serii F.
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— przeks¢gowania umorzonej ¢&ci zaptaconych zobowtan w postpowaniu uktadowym
na pozostate kapitaty zapasowe (1.112 tys. z)

— aktualizacji wyceny gruntow i budynkéw ( 17.927)

— zakupu akcji wkasnych (— 539 tys. zt)

— zmiany w kapitale wikasnym spotek zabgch (- 8.415 tys. zt)

— wypracowania zysku netto za 2008 r. (2.415 tys. zt)

— inne (3tys. zt)

W 2008 r. Grupa kapitatowa w gkiszym stopniu korzystata z kredytéw bankowych i
pozyczek. Sytuacja ta miala odzwierciedlenie w z8gym poziomie zobowzan
krotkoterminowych z tego tytutu w poréwnaniu do stanu na koniec 2007 r. W poréwnaniu do
roku ubiegtego krétkoterminowe zobawania z tytutu poyczek i kredytow bankowych
wzrosty 0 1.430 tys. zt. Pomimo to zobawania i rezerwy na zobow#ania krétkoterminowe
obnizyty si¢ 0 3.192 tys. zi, tj. 0 11,5%. Zmniejszytye SgtOwnie zobowizania z tytutu
dostaw i ustug oraz kréotkoterminowe rozliczeniacaaiokresowe (spotka domiryga
zakaczyta sptat swojego ukiadu, co pozwolito przekgowa umorzona cgc¢ zaptaconych
zobowrzan w postpowaniu ukladowym na pozostate kapitaty zapasowe - kwota 1.112 tys.
zh.

w tys. zt
Wyszczegolnienie 2007 r. 2008 r.

Przeplywy pienizne netto z dziatalrioi operacyjnej -1 633 -13 56(Q
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrioi inwestycyjnej -257 56
Przeplywy pienizne netto z dziatalrici finansowej 1991 13 880
iﬁvviv?\lfvzzlgrr:tigv(lzmniejszenie netmdkow piengznych i ich 101 376
Saldo otwarcigrodkéw piengznych i ich ekwiwalentow 155 269
Saldo zamkricia srodkow piengznych ich ekwiwalentow 256 645

Sprawozdanie z przeptywow piennych wskazujeze stansrodkow piengznych w
grupie kapitatowej na koniec 2008 r. wyniost 645 tys. zt. W trakcie analizowanego okresu
naspito zwickszenie standrodkéw piengznych o 376 tys. zt w poréwnaniu do stanu na

koniec 2007 r.
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Przeptywy pienizne z dziatalnéci operacyjnej zamkiy sie ujemry kwota 13.560 tys. zi, na

ktora w duzej mierze wplygta zmiana wyniku z lat ubiegtych (—8.416 tys. zi), aktualizacja

wyceny nieruchomkei inwestycyjnych w spotce zaleej (—4.812 tys. zt ) oraz spadek salda

zobowhzan (- 3.847 tys. zi).

Przeplywy z dziataln&i inwestycyjnej zamkgty si¢ dodatnim wynikiem wynoszym 56

tys. zt, zwhzanym gtdéwnie z otrzymanymi odsetkami.

Dzialalng¢ finansowa Grupy kapitalowej przyniosta dodatnie saldodkow

pienieznych w wysokéci 13.880 tys. zi, zwzane przede wszystkim z wplywami netto z

emisji akcji serii F (kwota 13.178 tys. zt) oraz zagtiicciem i sptad kredytow bankowych i

pozyczek. W tym okresie Spotka zagigta kredyty bankowe na 2.167 tys. zt i jednotie

sptacita payczki i kredyty bankowe w kwocie 738 tys. zt

[¢)

Zmiana
Wyszczegblnienie 2007 r. 2008 r. | + poprawa
- pogorszeni
I. Wskazniki zyskownosci:
1. Zyskownaosé sprzedazy
= zysk netto*100/Przychody ze sprzeg@roduktdw, 3,79 4,65 +0,86
towaréw i materiatbw
2. Zyskownosé ogétem maptku (ROA) i
= zysk netto*100/przeeiny stan majtku 6,70 5,09 1,61
3. Produktywnosé¢ aktywow trwatych
= Przychody ze sprzedyaproduktow, towardw i 6,96 2,26 -4,70
materiatldw/przeeiny stan aktywow trwatych
4. Zyskownosé kapitatdéw wiasnych ROE i
= zysk netto*100/przeetny stan kapitatéw whkasnych 208,90 13,57 195,33
[I.  Wskazniki ptynno $ci finansowej:
1. Wskaznik pokrycia biezacych zobowizan )
= aktywa obrotowe*100/zobowzania bigace 116,73 103,54 13,19
2. Wskaznik szybkosci sptaty zobownzan i
= aktywa obrotowe-zapasy*100/zobawania bieace 113,93 99,89 14,04
1. Wskaznik obrotu naleznosciami w dniach
= liczba dni w okresie/wskaik obrotu nalenosci w razach 99,46 114,42 -14,96
2. Wskaznik obrotu zobowigzaniami w dniach
= liczba dni w okresie/wskaik obrotu zobow. w razach 99,18 98,92 +0,26
3. Wskaznik obrotu zapasami w dniach
= liczba dni w okresie/wskaik obrotu zapasami materiatow 45,97 52,59 -6,62
w razach
lll.  Wskazniki wyptacalnosci
E. Obcqzenl_e maﬁtku zobowigzaniami 86,62 47,11 +39,51
= zobowizania ogotem*100/aktywa razem
2. Pokrycie majatku kapitatami wiasnymi
= kapitaly wtasne-dywidendy*100/aktywa razem 13,38 52,89 39,51
?. Wslgaznlk zobowlngn do kaplt_a#ow wiasnych 791.49 4991 +741,58
= przecétne zobowizania*100/kapitaly wkasnhe
4. Wskaznik pokrycia zobowigzan nadwyzka finansowa 0,11 0,14 +0,03
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| = nadwyzka finansowa/przegine zobowizania | | | |
W 2008 r. Grupa Kapitalowa Pemug S.A. uzyskata nieznaczne pogorszenie wynikow

finansowych w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Pogorszglgvenie
wskazniki zyskowndci (za wyptkiem wskanika zyskownéci sprzeday) oraz ptynnéci
finansowej. Przy analizowaniu wskaka zyskownéci kapitatdw wiasnych ROE, trzeba
pamktac, ze wysoki jego poziom w roku 2007 wynikat z niskiej kwoty kapitatow witasnych
Grupy kapitatowej, ktora stanowita kiedo wyliczania tego wskaika. Spadek zyskowidoi
kapitatbw witasnych (ROE) w 2008 r. w poréwnaniu do roku 2007 nie oznacza w tym
przypadku pogorszenia wynikow prowadzonej dziakdngospodarcze;.

Wskazniki ptynnoéci biezacy i szybki ksztaltyj sie na minimalnym prawidtiowym
poziomie. Wskanik ptynnaici biezacy wynosi 103,54%, natomiast wskak szybki 99,89%.

W 2008 r. utrzymuje si nadal obserwowane w latach poprzednich wiethie
termindbw wptywu nalenosci. Spotka reguluje swoje zobaowgiania srednio po 99 dniach,
natomiast przeegtny czas oczekiwania na zaptataleznosci wynosi 114 dni. Dgy wplyw na
taki poziom ksztattowania gwskanikdéw obrotowdci ma gtowny partner handlowy Pemug
SA - Kompania Wglowa, ktéra reguluje swoje zobawania wobec Spétki w terminach
kilkudzieskciodniowych po wymagalrsai faktur (przy terminach ptatdoi z reguty 60 dni).

Przyrost stanu kapitaltu wlasnego przy jednoczesnym zmniejszeniu udziatu
zobowhzan wplyneto na nizszy poziom wskanika obrazujcego stop zadtwenia. Wyszy
poziom kapitatu wlasnego na koniec 2008 r. miat rowrodzwierciedlenie w wysokai
wskaznika pokrycia aktywow majku kapitatem wilasnym, ktory wyniost 52,89 w
poréwnaniu do 13,38 za 2007 r.

3. Zakupy inwestycyjne.

W 2008 r. poniesiono nakfady inwestycyjne na kw@47 tys. zt. Zostaty one sfinansowane

zesrodkow wtasnych oraz w oparciu o leasing finansowy, w tym:

Urzadzenia techniczne i maszyny — 334 tys. zt:

Przecinarka tanowa — 36 tys. zt (leasing finansowy)

tadowarka teleskopowa MANITOU — 270 tys. zt (leasing finansowy)

Inwertor — 6 tys. zt

Wiertarko- frezarki (2 sztuki) — 13 tys. zt
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- Potautomat spawalniczy — 9 tys. zt
Srodki transportowe — 7 tys. zt

Budynki i budowle — 6 tys. zt

4. Zatrudnienie w grupie kapitalowej.

Przec¢tne zatrudnienie wg grup zawodowych w grupie kapitatowej Pemug S.A. za
2008 r. wyniosto 26@tatow.

Struktura zatrudnienia wg poszczegllnych spotek twoych grug kapitatowg
przedstawiata sinastpujaco:

WyszczegOolnienie F;;z?l(())\\llvvri]sli)élgf? Pracownic_:y Razem
robotniczych umystowi
Pemug S.A. 1772 80 25p
Pemug Inwestycje i Spgizsp. z 0.0. 6 6 12
Pemug Konstrukcje sp. z o.0. 2 2
Ogotem grupa kapitatowa Pemug S.A 178 88 266

5. Perspektywy rozwoju dzialalngci gospodarczej grupy kapitatowe;j.

Strategia rozwoju Pemug S.A. zaklada utrzymanie wysokiej pozycji Grupy
kapitatowej na rynku budownictwa inwestycyjnego dla sektora gornicigéavkamiennego.
Spotka dominujca planuje na tym rynku utrzymanie wigeéj pozycji w zakresie prac
zwigzanych z budow infrastruktury na powierzchni kopalbudowa ,pod klucz” zaktadow
przerébki i wzbogacania egla kamiennego dalz ich modernizacja, budowa i przenoszenie
kopalnianych wie wyciagowych tadz ich rektyfikacja, wymiana két linowych.

Ponadto Spotka zaktada dalstywersyfikacg branzowa prowadzonej dziatalroi w
takich segmentach jak: rynek energetyczny, rynek koksochemiczny, rynek cementowy,
budownictwo przemystowe, budownictwo infrastruktury ogélnej. Celem Pemug SA jest

systematyczny wzrost przychodéw ze sprzgdw rynkach pozagérniczych.
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Z uwagi na obszar dziatalém Spotki zasadniczym warunkiem realizacji planow
rozwojowych jest utrzymanie w kolejnych latach wysokiego poziomu w prdemy w
szczegolnéci w gornictwie.

Grupa kapitatowa przewidujee w 2009 r. zakiiczy sk postpowanie upadkriowe
ZPP Pemug Konstrukcje, co w paganiu z odzyskaniem zaidu wiasnego nad wytworni
konstrukcji stalowych., ktorej jest Pemug S.A. jest jedynym udzialowcem, pozwoli na
zwickszenie kompleksowéoi oferty ustugowej Grupy kapitatowej o ofertw zakresie
wytwarzania konstrukcji i wyrobow stalowych, oraz pozwokscrowo uniezaleni¢ sig od
podwykonawcow w tym zakresie.¢@zie korzystne rowniez punktu widzenia planowanej
dywersyfikacji przychodéw poza sektor gorniczy.

W zakresie wynajmu nieruchosw prognozuje i, ze w najblzszym horyzoncie
czasowym nie nasbia w tym zakresie szczegdine zmiasyaski rynek nieruchomii nadal
rozwija sk a ceny najmu wykazajtendenaj wzrostove,.

Spétka dominujca, reagyc na generowane przez rynek zapotrzebowanie na ustugi
projektowo-technologiczne, postawita na rozwdj silnego zespotu projektantow i technologéw,
ktorych praca przynosi widoczne efekty w postaci wzrostu Girsprzeday.

6. Wazniejsze zdarzenia majce znacacy wplyw na dziatalngé oraz wyniki

finansowe Grupy Kapitalowej ,Pemuq”’ S.A.

¢ Spotka dominujca Pemug S.A. zrealizowata pgsbwanie uktadowe z wierzycielami na
podstawie postanowieniaa® Rejonowego w Katowicach z dnia 5 lipca 2002 r. Do
konca marca 2003 r. Spoétka sptacita drobnych wierzycieliazrej kwocie 198,8 tys. zt.
Pozostata do zaptaty kwota 20.796,9 tys. zt zostata zozéona 20 kwartalnych rat (od
wrzesnia 2003 r. do czerwca 2008 r.). W dniu 31 sierpnia 2007 r. na 10cayigsized
terminem, ktéry przypadat 30 czerwca 2008 r. Pemug S.A. sptacit wccalkiad z
wierzycielami. Rozliczenie ze spatkzalezng ,,Pemug Inwestycje i Spez ,, sp. z 0.0.
nasgpito w drodze poticenia wzajemnych nateosci i zobowhzar Emitenta. W lutym
2008 r. 3d Rejonowy Katowice-Wschod Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wydat postanowienie o obemiu kapitatu zaktadowego jednostki zadej
spoiki ,Pemug Inwestycje | Spg¥? sp. z 0.0. 0 kwat 1.899.000,00 zt. Obaenie kapitatu
nasipito poprzez umorzenie 1.899 udziatow ratych do Emitenta. Kwota nalea
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Spoice z tytutu umorzenia udziatéw zostata goina z zobowzaniami Emitenta wobec

.Pemug Inwestycje i Spgt’ sp. z 0.0. z tytutu uktadu z wierzycielami. W dniu 22 grudnia

2008 r. &d Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat X Gospodarczy wydat

postanowienie 0 uznaniu pegbwania ukladowego Pemuqg S.A. za fukzone.

W pazdzierniku 2005 r. Pemug SA zawart z Zakladem Ubezpte&motecznych w
Chorzowie umow o0 roziazenie na raty nafmosci z tytutu skladek nie podlegaych
restrukturyzacji. Umow zawarto na podstawie art. 29 ust. 1 a ustawy z dnia 13
pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpiaczspotecznych. ZUS wygbujac jako
wierzyciel roziayt Pemug SA na raty naieosci z tytutu sktadek na ubezpieczenie
spoteczne za okres od kwietnia 2001 r. do stycznia 2004 r. oramaiaiez tytutu
Funduszu Pracy i Funduszu Gwarantowangefiadczér Pracowniczych za okres od
grudnia 2001 r. do stycznia 2004 r. Pemug SA zolmatvist do sptacenia zadienia z
tytutu sktadek w kwotach i terminach okienych w harmonogramie sptaty. Ratalnej
sptacie podlega rownieoptata prolongacyjna. Spotka na deo wywigzuje s¢ z
postanowié ukladu. Na koniec maja 2006 r. zostaly w éatauregulowane nakmosci z

tytutu Funduszu Pracy i FB. Uklad ratalny z ZUSdnlzie sptacany do lipca 2009 r.

W dniu 5 lutego 2008 r. g8 Rejonowy Katowice-Wschdd Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru glowego wydat postanowienie o obaniu kapitatu zakladowego
jednostki zalenej spoétki ,Pemug Inwestycje i Stz sp. z 0.0. z 10.528.000,00 zt
(10.528 udziatéw po 1 tys. zi) na 8.633.000,00 zt (8.633 udzialy po 1 tyszdy)ka
Obnizenie kapitatu zakltadowego tej spoétki ngm#o w wyniku uchwaly nr 1
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow spétki ,Pemug Inwestycje kt3msg. z
0.0. z dnia 28 sierpnia 2007 r. o atemiu kapitatu zakladowego poprzez umorzenie 1.899
udziatow Wspdlnika ,Pemug” S.A. z wyptatvynagrodzenia liczonego wedtug waxtd

nominalnej umorzonych udziatéw.

W dniu 8 kwietnia 2008 r. 48l Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach Wydziat VIII
Gospodarczy KRS wydat postanowienie o poglszgniu kapitatu zaktadowego Emitenta

w zwiazku z emisj 6.076.325 sztuk akcji serii F o wadto nominalnej 0,40 zt kada. W
wyniku zarejestrowania zmian kapitat zaktadowy ,Pemug” S.A. wynosi 12.761.362,00 zt
i dzieli sie na 30.381.625 sztuk akcji serii A, A/S, B, B/S, C, D, E i F o warto

nominalnej 0,40 zt kada.
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¢ W dniu 9 kwietnia 2008 r. §8 Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat X
Gospodarczy wydat postanowienie 0 zmianie postanowien@du SRejonowego w
Katowicach z dnia 15.07.2004 r. o ogtoszeniu upailta likwidacjap maptku spoéiki
zalenej Emitenta ZPP ,Pemug Konstrukcje” Sp. z 0.0. na upgéadio maliwoscia
zawarcia uktadu ZPP ,Pemug Konstrukcje” Sp. z 0.0. W dniu &lziernika 2007 r.
Zarzad ZPP "Pemug Konstrukcje” zitgt wniosek o zmia@ postanowienia. Wniosek
zaklada sfinansowanie sptaty wierzycieli po zawarciu ukladéradkéw pozyskanych z
podwyzszenia kapitatu zaktadowego ZPP ,Pemug Konstrukcje” o «&8t000.000,00
zt. W celu pozyskanidgrodkéw na podwyszenie kapitatu zaktadowego Spétki zalej

Emitent przeprowadzit emisje akcji serii F w ramach publicznej oferty.

¢ W dniu 17 czerwca 2008 r. zostata zawarta umowa ¢iuyi Zaradcg masy upadici
ZPP ,Pemug Konstrukcje” sp. z 0.0. a Pemug S.A. regeauijryb sptaty wierzycieli ZPP
~Pemug Konstrukcje” — spotki zateej Emitenta. Z tr&ei umowy wynika,ze Pemug S.A.
jako jedyny wspdlnik ZPP Pemug Konstrukcje sp. z 0.0. zamierza dopréwddzi
zakaiczenia posjpowania upadkriowego ZPP ,Pemug Konstrukcje” sp. z 0.0. —
poprzez zapewnienigrodkow na sptat wszystkich wierzycieli pozaukladowych oraz w
ramach przyapienia do dlugu sptatbezpdredni wszystkich wierzycieli uktadowych
ZPP ,Pemug Konstrukcje” - w cad wraz z odsetkami na ddieaptaty. Na realizagj
powyzszego Emitent wydatkuje — zgodnie z celami sformutowanymi w Prospekcie
Emisyjnym akcji serii F —srodki wlasne oraz pozyskane z emisji akcji serii F
(podwyzszenie kapitatlu zakiadowego ZPP ,Pemug Konstrukcje” sp. z 0.0. og¢ kwot
13.000.000,00 zt) naaézm kwotg ponad 14 min zi. Zgodnie z uma@wna sptat
wierzycieli pozauktadowych przeznaczone zostekze srodki finansowe zgromadzone
na koncie masy upadic ZPP ,Pemug Konstrukcje” sp. z o.0.

¢ W dniu 1 lipca 2008 r. Emitent w ramach podwgenia kapitatu zakladowego przekazat
do ZPP ,Pemug Konstrukcje” sp. z osoodki finansowe na kwet8,7 min zi, ktére wraz
z srodkami zgromadzonymi na koncie masy upéchoumazliwity Zarzadcy masy
upadigci ZPP ,Pemug Konstrukcje” sp. z o0.0. sptdtub zapewnieniesrodkéw na
ztozenie ich do depozytu sadowego) tzw. wierzytétnpozauktadowych z odsetkami na
dzien zaptaty na kwat ponad 10,7 min zt. Ponadto w ramach pragyignia Pemug SA
jako diwznika dodatkowego do zoboavian uktadowych ZPP ,Pemug Konstrukcje” sp. z
0.0., Emitent spfacit w dniu 1-2 lipca 2008 r. wierzytgkiouktadowe ZPP ,Pemug
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Konstrukcje” sp. z 0.0. z odsetkami na dzeaptaty na kwat ponad 5,2 min zt. Tym
samym 4czna kwota sptaty wierzyteldo ZPP ,Pemug Konstrukcje” sp. z 0.0. wyniosta
okoto 16 min zi.Srodki przeznaczone na podigzenie kapitalu zakladowego ZPP
.Pemug Konstrukcje” sp. z 0.0. oraz sptatierzycieli tej spotki pozyskane zostaty w
wysokaci 13 min zt w wyniku emisji akcji serii F oraz uzupetnioftedkami wtasnymi
Emitenta, a take w zakresie sptaty wierzytelfm pozauktadowych srodkami
zgromadzonymi na koncie masy upadioWierzytelngci w kwocie 5,2 min zt ,Pemug”

S.A. zamierza rozlicay poprzez transakgjnabycia cgsci produkcyjnej nieruchonsai

ZPP Pemug Konstrukcje na podstawie ceny rynkowej ustalonej przez biegtego
rzeczoznawg Transakcja zostanie przeprowadzona po uprawomochieniu — Si

postanowienieagglu 0 umorzeniu pogbowania upadikxiowego Pemug Konstrukcje.

W dniu 29 lipca 2008 r. 8 Rejonowy Katowice-Wschod Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru glowego wydat postanowienie o rejestracji podsaenia kapitatu
zaktadowego jednostki zaleej Emitenta ZPP ,Pemug Konstrukcje” sp. z 0.0. Kapitat
zakladowy ww. spoétki podwsszony zostat z kwoty 6.507.000,00 zt do kwoty
15.882.000,00 zt, czyli z 65.070 udziatbw o wéctonominalnej 100,00 zt kaly do
158.820 udziatbw o warfoi nominalnej 100,00 zt kaly. Wszystkie udzialy w
podwyzszonym kapitale zaktadowym ZPP ,Pemug Konstrukcje” sp. z o.at Bhjitent

wiasciciel dotychczasowych udziatow w ZPP ,Pemug Konstrukcje” sp. z 0.0.

Sad Rejonowy Katowice Wschéd rozpatruje wniosek Emitentazertp w dniu 29
wrzesnia 2008 r. — jako jedynego wierzyciela i wspdlnika Upadtego o umorzenie
postpowania upadkriowego ZPP ,Pemug Konstrukcje” sp. z 0.0., ha podstawie art. 361
prawa upadiéciowego i haprawczego.

W dniu 6 listopada 2008 r.a8 Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach, Wydziat X
Gospodarczy wydat postanowienie w sprawie gust/ania upadiciowego jednostki
zaleenej Emitenta ZPP ,Pemug Konstrukcje” sp. z 0.0. w przedmiocie zmiany
postanowienia 0 ogtoszeniu upadtioi postanowit ustanowizarad wiasny upaditego nad
catascia maptku oraz ustanowiNadzorg Sadowym p. Mirostawa Mozenia.

Na dzieh 31.12.2008 r. Grupa Kapitalowa dokonata aktualizacji wyceny warto
nieruchoméci stanowicych skfadniki srodkéw trwatych oraz nieruchorba
inwestycyjne. Przyczyn przeszacowania bylo doprowadzenie do aktualnej éa@rto

godziwej posiadanych gruntéw i budynkéwehy informacje zawarte w sprawozdaniu
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byly bardziej wiarygodne. Skutki przeszacowain@dkdw trwatych zostaty odniesione na
kapitat z aktualizacji wyceny, natomiast nadkgy z wyceny nieruchomgi
inwestycyjnych odniesiono w wynik hkigcego okresu. (zmiana zasad (polityki)
rachunkowseci).

7. Informacje o nabyciu i zbyciu udziatéw (akcji) wkasnych.

W 2008 r. jednostka zalea Pemug Inwestycje i Sgitzsp. z 0.0. w ramach inwestyciji
kapitatowych nabytaaktznie 285.550 sztuk akcji spotki dominogj Pemug S.A., co stanowi
0,94% w kapitale zaktadowym i daje prawo do 0,94% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Do dnia sporzdzenia sprawozdania Pemug Inwestycje i 8psp. z 0.0. nabytaatznie
649.954 sztuki akcji Emitenta, co stanowi 2,14% w kapitale zaktadowym i daje prawo do
2,14% gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Nabycie akcji przez jednostkzalezng nasgpito na podstawie art. 362 8§ 1 pkt. 8 w Zrlu z

art. 362 8§ 2 i 4 kodeksu spotek handlowych — na podstawie i w granicach Angewa
udzielonego przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikdw Pemug Inwestycjeti §prz

Z 0.0. w dniu 21 palziernika 2008 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO

BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia AkcjonariusBrzedsgbiorstwa Montazu Kon-

strukcji Stalowych i Urzadzen Gorniczych ,PEMUG” S.A. w Katowicach

Przeprowadziimy  badanie = zatzonego  sprawozdania  finansowego

Przedskbiorstwa Montazu Konstrukcji Stalowych i Urzadzen Gorniczych
,PEMUG” S.A. z siedzila w Katowicach

na ktére sktada si

1)

2)

3)

4)

5)

bilans sporazdzony na dzig 31.12.2008 roku, ktory po
stronie aktywéw i pasywow zamyka suny 46.915 tys. zt

rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2008

roku do 31.12.2008 roku, wykaagy zysk netto w

, 1.704 tys. zt
WYSOKGCI

zestawienie zmian w kapitale wkasnym za rok obrotowy
od 01.01.2008 roku do 31.12.2008 roku, wykaeze|
wzrost kapitatu wkasnego o kwot 16.067 tys. zt

rachunek przeptywéw piegiinych za rok obrotowy od
01.01.2008 roku do 31.12.2008 roku, wykazyj
zmniejszenie stantrodkow pien¢gznych o kwog 134 tys. zt

informacja dodatkowa.
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Za sporzdzenie tego sprawozdania finansowego odpowiadad 8potki.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wygnie opinii o rzetelngei, prawidtowaci |
jasnaci tego sprawozdania finansowego oraz prawidkmivksiag rachunkowych

stanowicych podstawjego sporzdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowagayi stosownie do postano-

wien:

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wénga 1994r. o rachunkowoi (tekst jednoli-
ty: Dz.U. z 2002r. Nr 76, poz. 694 z40 zmianami),

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Kigajow
Rac: Biegltych Rewidentow w Polsce, z uwzdghieniem Mgdzynarodowych

Standardéw Rewizji Finansowe;.

Badanie sprawozdania finansowego zaplandwsli i przeprowadziimy

w taki sposéb, aby uzyskaacjonalm pewnag¢, pozwalagca na wyraenie opinii

0 sprawozdaniu. W szczegOkoo badanie obejmowato sprawdzenie popraseno
zastosowanych przez jednostkasad (polityki) rachunkowoi i szacunkow,
sprawdzenie — w przewajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowoddw i zapi-
séw ksegowych, z ktorych wynikajliczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i caléciowa ocerg sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarcgagj podstawy do wytaenia miaro-

dajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, okegndane liczbowe i
objaénienia stowne:
a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej badanej jednostki na dzBl grudnia 2008 roku, jak
tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31
grudnia 2008 roku,

41



b) sporadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest
zgodnie z zasadami (polityk rachunkowséci wynikajacymi z Migdzynaro-
dowych Standardow Rachunko$eg Mig¢dzynarodowych Standardow Spra-
wozdawczéci Finansowej oraz zwkanych z nimi interpretacji ogtoszonych
w formie rozporadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym
w tych Standardach — stosownie do wymogow ustawy o rachudkbivey-
danych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawi-

dtowo prowadzonych ksg rachunkowych,

C) jest zgodne z wptywagymi na tré¢ sprawozdania finansowego przepisami

prawa i postanowieniami statutu jednostki.

V.  Sprawozdanie z dziatalgo jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowsci, a zawarte w nim informacje, pochade ze zbadanego sprawoz-

dania finansowegoas nim zgodne.

Hegly rewident i
gh & Podmiot uprawniony

MW RAFIN Madan Wels
B4 'E.u.a'hmu ?,l;‘mcl‘k'.w finmo Lishsg Kochekowast! | Fnomsdw Sp, |
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Biegly Rewident

!
Marian' Weisto
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Sosnowiec, dnia 8 kwietnia 2009 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO

BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszyrzedskgbiorstwa Montazu Kon-

strukcji Stalowych i Urzadzen Gorniczych ,Pemug” S.A. w Katowicach.

Przeprowadziimy badanie zatzonego skonsolidowanego sprawozdania finan-
sowego grupy kapitatowej, w ktérej jednastitominupca jest Przedsibiorstwo
Montazu Konstrukcji Stalowych i Urzadzen Gorniczych ,Pemug” S.A.

Z siedzila w Katowicach,

na ktore sktada si

1) skonsolidowany bilans spadzony na dzig
31.12.2008 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
- 57.931 tys. zt
zamyka si suny,
2) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obro-
towy od 01.01.2008 roku do 31.12.2008 roku, wyka-

zujacy zysk netto w wysokii 2.415tys. 2
3) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wia-

snym za rok obrotowy od 01.01.2008 roku do

31.12.2008 roku, wykazage wzrost kapitatu wiasnego

o kwot 25.680 tys. zt
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4)  skonsolidowany rachunek przeptywéw pigmiych za
rok obrotowy od 01.01.2008 roku do 31.12.2008 roku,
wykazupcy zwickszenie stanwrodkow piengznych
0 kwot 376 tys. zt

5) informacja dodatkowa.

Za sporzdzenie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiada

Zarzad jednostki dominujcej.
Naszym zadaniem byto zbadanie i wygnie opinii o rzeteln&ei, prawidtowaci i
jasngci tego sprawozdania finansowego oraz prawidkmivksiag rachunkowych,

stanowicych podstawjego sporzdzenia.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowayzikto-

sownie do postanowie

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wérga 1994r. o rachunkowoi (tekst jedno-
lity: Dz.U. z 2002r. Nr 76, poz. 694 z fpd@ zmianami),

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Kgajow
Racd: Bieglych Rewidentow w Polsce, z uwgdhieniem Megdzynarodo-

wych Standardéw Rewizji Finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplagroyaili prze-
prowadzilsmy w taki sposob, aby uzyskaacjonalm pewnag¢, pozwalajca na
wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegd@itiobadanie obejmowato spraw-
dzenie poprawnii zastosowanych przez jednostki paméne zasad (polityki)
rachunkowsci i sprawdzenie — w przewajacej mierze w sposob wyrywkowy —
podstaw, z ktérych wynikajliczby i informacje zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jak i camowa ocerg skonsolidowanego sprawozda-

nia finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarcgag) podstawy do wyrania miaro-
dajnej opinii.
Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, abejmuj

dane liczbowe i obfmienia stowne:
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V.

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuaciji

majatkowej i finansowej badanej grupy kapitatowej na dzg&l grudnia

2008 roku, jak te jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia

2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,

b) sporadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest

zgodnie z zasadami (politykrachunkoweci wynikajacymi z Miedzynaro-
dowych Standardéw Rachunko$ey Migdzynarodowych Standardéw

Sprawozdawczei Finansowej oraz zwranych z nimi interpretacji ogto-

szonych w formie rozposggzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieure-

gulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachun-

kowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na

podstawie prawidtowo prowadzonych dgirachunkowych,

c) jest zgodne z wptywagymi na tré¢ skonsolidowanego sprawozdania finan-

sowego przepisami prawa obaailjacymi grug kapitatows.

Skonsolidowane sprawozdanie z dziatdbigest kompletne w rozumieniu art. 49

ust. 2 ustawy o rachunkodm, a zawarte w nim informacje, pochade ze zba-

danego sprawozdania finansowegpz $im zgodne.

Bregly rewident

Bogustawa Zemelka

nr ewid. 9368/7008

Sosnowiec, dnia 28 kwietnia 2009r.

Podmiot uprawniony
MW RAFIN Masan Wels
firo Uty Rochekowndt! | Finonsdw S, 1
&1-200 Sosnowiec, al LwyCinsiwa 4
Podmio! uprawniony nr 3076 [F
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1
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N awid. 8424/ 785
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SPRAWOZDANIE
RADY NADZORCZEJ
Z DZIALALNO SCI

ZA ROK 2008
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Szanowni Akcjonariusze!

Oceniajc — po zakaczeniu drugiego roku kolejnej, trzyletniej kadencji obecnego skia-
du Rady Nadzorczej wybranej 29 czerwca 2008 r. zetglo uptywie drugiego roku drugiej
pigcioletniej kadencji Zarmdu powotanego w dniu 31 sierpnia 2002 r. — dziatdin®emug”

S. A. za 2008 rok, natg przede wszystkim podksie¢, ze miniony rok byt kolejnym, pitym

rokiem prowadzenia rentownej dziatadoo Spotka uzyskata w 2008 r. zysk netto w wysoko-

sci 1.704 tys. zt, realizag przychody ze sprzegha w kwocie 48.607 tys. zt. Zyskiem za-
mkneta rok take grupa kapitatowa ,Pemug” S. A. — sprzedayniosta 51.90%ys. zt, a zysk
netto uksztattowat gina poziomie 2.415 tys. zt. Na koniec roku 2008 Spotka odbudowata
znacaco stan kapitatow whasnych, ktére z 4.969 tys. zt w roku 2004g0dy na koniec

2008 r. warté¢ 21.036 tys. zi.

Szczegodtowa analiza dokumentéw sktadggh s¢ na sprawozdanie finansowe spoiki i
jej grupy kapitatowej za 2008 rok uwidaczniaw minionym roku obrotowym ze wzglu
na coraz trudniejazsytuacg rynkowa i narastajce spowolnienie gospodarcze, Spétka uzy-
skata gorsze niw roku 2007 wyniki, szczegoélnie w zakresie przychodow ze spryekisre
zmniejszyly st 0 22.589 tys. zt (tj. 0 31,7%), z ngstijacych powodow:

" Trwajaca przez wikszy cze$¢ minionego roku hossa na rynku budownictwa ogdélnego
nie przetayta sk niestety na réwnie dolprkoniunktue, jesli chodzi o inwestycje w
przemyle weglowym, szczegolnie u naszego gtdwnego partnera — Kompaigiowej
S.A. w Katowicach. Skutkiem tego byly mniejszedki, ktére zostaly przeznaczone na
rozpoczcie dwych zada inwestycyjnych, a co za tym idzie niewielkasttoogtasza-
nych duych przetargéw. Gtéwny powdd to przede wszystkim brak widocznej poprawy
ptynndsci finansowej niemal we wszystkich jednostkach organizacyjnych polskiego
gornictwa.

. Spotce w cigu 2008 r. nie udato spozyska zbyt wielu duych zlecad i kontraktéw, w
tym wielomilionowych, jak w latach ubiegtych, znace zwikszapcych sprzedapod-
stawowych ustug. Dominowalty zadania mniejsze, w realizacji ktorych dostawy byty po
stronie inwestora, a po stronie ,Pemug” S. A. wydatkowana jedynie robocizna.

" Bariem, ktéra nadal stoi na przeszkodzie w pozyskiwaniu jeszcgesngj ilaici zada
inwestycyjnych, w tym szczegolnie tych nagkszych jest — wynikagy z nadal trudnej
sytuacji ptatniczej Spotki, spowodowanej przede wszystkim zatorami w gornictwie —
brak wolnychsrodkow na finansowanie, zaréwno w fazie ofertowania, uczestnictwa w

przetargach, jak i w trakcie realizacji inwestyciji.
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. Znakiem minionego roku byta tai bezpardonowa konkurencja w trakcie przetargow,
prowadaca czsto do dumpingowego przelicytowanig szdobywania zleae ponizej
kosztow wiasnych. Na rynku pojawityeshowe podmioty, ktore brak referencji, azak
doswiadczonej kadry igynieryjno-technicznej nadrabialy agresywmicytacja, prowa-
dzaca do pozyskiwania kontraktéw za wszglkere, wbrew ekonomicznym realiom.

. Znacacy wplyw na zmniejszenie sprzegaw 2008 r. miata rOwnie sptata ostatnich
»historycznych zobowizan” wobec Zakladu UbezpieczeSpotecznych na podstawie
ugody, w wyniku czego od lipca 2008 r. daka czerwca 2009 r. ,Pemug” S. A. spta-
ca co miesic kwot 250.000,00 zt, co w oczywistym stopniu zmniejszyto zdaine
zakresie finansowania dych zada inwestycyjnych, jak réwniemazliwosé¢ sktadania
ofert w przetargach wymagajych znacznyckrodkéw na wadia oraz finansowanie za-
kupow inwestycyjnych.

" Bardzo istotn przyczym pogorszenia wynikow ekonomiczno-finansowych uzyskanych
w roku obrotowym 2008 (w poréwnaniu z 2007 r.) jestegkszenie kosztéw zwra-
nych przede wszystkim z wycerltugoterminowych kontraktéw (finalizowanych w u.
br., np. Zaktad Wzbogacania Miatu przy KW, Piast” — inwestycja realizowana od
1998 roku o wartéci ok. 126 min z), ktéra wptya na obnienie wyniku ze sprzeda
w roku 2008 o 1.510 tys. zt. (bez tej korekty EBIT/ Sprzgdaynositby 4,7% tj. po-
dobnie jak w 2007 roku).

. Srednie zatrudnienie w Spotce w poréwnaniu z 2007 rokiem zmniejszyt 39 eta-
téw i na koniec 2008 roku wyniosto 252 etaty.

. Na koszty poniesione przez Emitenta w 2008 roku ziggcwptyw na wzrosgredniej
ptacy w Spétce, ktéra w poréwnaniu do roku 2007 wzrosta o 13,4%.

Rada Nadzorcza, ze szczegblnym zadowoleniem pragnie plbélkréz postanowie-
niem Sidu Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach, Wydziat X Gospodarczy z dnia 22
grudnia 2008 roku pogtowanie uktadowe ,Pemug” S. A. uznane zostalo zanckane.
Uktad midzy ,Pemug” S. A. a wierzycielami - zawarty na zgromadzeniu wierzycieli w dniu
11 kwietnia 2002 roku - zostat zatwierdzony przed ejonowy w Katowicach w dniu 27
czerwca 2002 roku. Kwota zobaen Spotki obgtych uktadem wyniosta 35.017.958,23 zt,
z czego 187.797,91 zt przypadio na wierzytébnouprzywilejowane, tzw. drobne (do
2.500,00 zi). Pozostata €€ zobowhzan podlegata redukcji o 40%, w zawku z czym do
zaptaty przypadio 20.796.947,83 zt. Kontrahemgrzywilejowani (do 2.500,00 zt) zostali
sptaceni przez ,Pemug” S. A. w terminie do 31 marca 2003 roku. Pozostali wierzyciele zo-

stali sptaceni w 20 ratach kwartalnych, poczyoapd 30 wrzénia 2003 roku. Catkowit
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sptat wierzytelngci uktadowych przez ,Pemug” S. A. potwierdzita opinia biegtego, ktérego
dowod zostat dopuszczony przed s

Sad Rejonowy w Katowicach stwierdzit w6 w kaicowej sentencji postanowienia:
-W tym stanie sprawy skoro wszystkie zobarania wynikajce z uktadu zostaty wykonane,
na mocy art. 78 par. 1 Rozpadzenia Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 24 pa
dziernika 1934 roku - Prawo o pggbwaniu uktadowym (Dz. U. Nr 93 poz. 836 zp6zm.)
nalezato uzna postpowanie uktadowe dinika za ukéczone”.

Spoika realizuje réwniebez przeszkod i w zapisanych terminach wsponanayrej
umowe z ZUS o roztaenie na 36 miestznych rat spiaty przeterminowanych sktadek na
ubezpieczenia spoteczne na kywpbnad 4 min zt. Skutkiem tego jest fakt,Spotka ma w
petni uregulowas sytuacg wobec wierzycieli publiczno-prawnych.

Odbyte jeszcze 30 pdziernika 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,Pe-
mug” S. A. pod¢to uchwat po podwyszeniu - w ramach publicznej oferty kierowanej do
dotychczasowych Akcjonariuszy — kapitatu zaktadowego Emitenta cglicEbwicksz niz
6.076.325 akcji serii F o wado nominalnej 0,40 zt za 1 akgja tym samym kapitatu zakta-
dowego o kwaf nie wyzsz niz 2.430.530 zt. 21 stycznia 2008 r. Komisja Nadzoru Finanso-
wego zatwierdzita Prospekt Emisyjny, w dniach 4-8 lutego u. br. odbykakiaiczone nad-
subskrypcgj zapisy na akcje serii F po cenie emisyjnej 2,20 zt za lg.aWészystkie akcje
zwykte na okaziciela ,Pemug” S. A. serii F zostaty nabte subskrybowane i optacone, w
Zwigzku z czym w dniu 19 lutego 2008 roku dokonano przydziatu wszystkich akcji. Tym sa-
mym emisja akcji ,Pemug” S. A. serii F zalazona zostata petnym sukcesem. W wyniku
zakaczonej subskrypcji akcji serii F, Spétka pozyskata 13.367.915 zi.

W dniu 8 kwietnia 2008 r. zarejestrowane zostato padegnie kapitatu zaktadowego
do wysokdci 12.761.362,00 zt, ktory dzieligsha 30.381.625 sztuk akcji o waito nomi-
nalnej 0,40 zt kada, zd w dniu 22 kwietnia 2008 r. akcje serii F dopuszczone zostaty do ob-
rotu gietdowego i zasymilowane z pozostatymi akcjami ,Pemug” S. A.

Zgodnie z zapisami Prospektu Emisyjnego pozyskane z tej énoidki przeznaczone
zostaly na podwyszenie kapitatu zaktadowego znaphigj sk upadidgci spotki zalenej ZPP
-PEMUG KONSTRUKCJE” Sp. z 0. 0., spfacenie wierzycieli jej wierzycieli, przywrbécenie
majtku i zaradu wiasnego. Cel ten w dej czsci udato sg w minionym roku zrealizow@g
czego efektem byto przywrécenie przeg sv dniu 6 listopada 2008 r. zadu wlasnego w
jednostce zalmej ZPP ,PEMUG KONSTRUKCJE” Sp. z o. o. AktualniadSRejonowy
Katowice-Wschod w Katowicach, Wydziat X Gmmlarczy rozpatruje wniosek wierzycieli

0 umorzenie pogpowania upadkriowego tej spotki.
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Reasumujc, Rada Nadzorcza stwierdza, Przedsibiorstwo Montau Konstrukcji
Stalowych i Uradzen Gorniczych ,Pemug” S. A. w Katowicach — pomimo narasiajh
trudnadci ktore pojawity st w trakcie roku obrotowego 2008 — obronit¢ przed graaca re-
cesp i uzyskato dodatnie wyniki. Taki zemusi by gtowny cel prowadzonej dziatalém w
roku obrotowym 20009.

Rada Nadzorcza ,Pemug” S. A. wyeaawicC przekonanieze utrzymanie w bigcym
roku obrotowym rentownej dziataléa jest maliwe. Biorac pod uwag powyzsze dokona-
nia, a take uzyskanie zysku zarbwno na poziomie jednostkowym, jak i skonsolidowanym,
Rada Nadzorcza Spétki zwraca dio Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,Pemug” S. A. 0
udzielenie Zarzdowi absolutorium za dziatalé@w roku obrotowym 2008.

Rada Nadzorcza ,Pemug” S. A. wyeajednoczénie przekonanie,ziZarzd Spokki, ,
dotozy wszelkich stana aby podtrzymarentowr, dziatalng¢ i jak najlepiej przetrwaokres

dekoniunktury i zagreajacej recesji.

ZMIANY W SKt ADZIE RADY

W minionym roku obrotowym sktad osobowy Rady Nadzorczej Spétki nie ulegt zmia-
nie. Tworzyli go: Waldemar Michatowski — przewodnicg, Roman Dolgat — zastpca
przewodniczcego, Kacper Piasecki — sekretarzz&wa Doleat i Matgorzata Michatowska —
cztonkowie.

Rada Nadzorcza po raz kolejny wgaaniezmienne przekonanie, w praktyce spraw-
dzita sk realizowana ju od diwszego czasu koncepcja uczestnictwa w sktadzie RN #nacz
cych akcjonariuszy ,Pemug” S. A., dyspogmych najwgkszymi pakietami akcji, czego

efektem jest intensyfikacja i zgkszenie nadzoru wiaicielskiego nad pracorgandéw Spoiki.

GLOWNE OBSZARY AKTYWNO SCI RADY

Od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku, Rada odbyta 7 posiededejmujc w ich

trakcie 18 uchwat, ktére dotyczyty m. in.:

» przyjecia sprawozdania finansowego Spotki za 2007 r.;

» przyjecia sprawozdania RN z dziatakoow 2007 r.;

» przyjecia sprawozdania RN z badania sprawozdania finansowego oraz sprawozda-
nia Zaradu z dziatalnéci Spoiki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007
roku;

= zaopiniowania pordku obrad ZWZ ,Pemug” S. A. w dniu 26 czerwca 2008 r.;
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= zaopiniowania projektéw uchwat ZWZ ,Pemug” S. A. w dniu 26 czerwca 2008 r.;
= wyboru biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego za 2008 r. oraz
przeghdu sprawozdania za | potrocze 2008 r.;

= zatwierdzenia zmian w strukturze organizacyjnej Spotki;

= premiowania 0s6b zagdzapcych Spotk.

W okresie od 1 stycznia do 16 maja 2008 roku Rada Nadzorcza odbyta 4 posiedzenia,
podejmujc 13 uchwat.

Jak wynika z powsszego Rada Nadzorcza w okresie sprawozdawczym efektywnie
wspierata Zargd Spotki w dziataniach magych na celu utrwalenie pozytywnych tendencji,
dalsz poprawe sytuacji ekonomiczno-finansowej i ptatniczej Spoétki. Dziatan&N nie
ograniczata si jedynie do formalnych posiedzeCztonkowie Rady Nadzorczej, wspien@]

Zarzad Spotki, uczestniczyli w roboczych spotkaniach i konsultacjach.

Sekretarz Z-ca Przewodnicego Przewodnicacy
Rady Nadzorczej Rady Nadzorczej Rady Nadzorczej
Kacper Piasecki Roman Doleat Waldemar Michatowski

- 51 -



SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ SPRAWOZDANIA ZARZ ADU
Z DZIALALNO SCI SPOLKI ZA ROK OBROTOWY
OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2008 ROKU

Rada Nadzorcza ,Pemug” S. A. po zbadaniu, w zakresie zgadné&sikgami i doku-

mentami, jak i ze stanem faktycznym, sprawozdania finansowegoa8ponego ju po raz

trzeci wedtug M¢dzynarodowych Standardow Rachunkéeioq MSR), stanowicego raport

roczny emitenta papierow wastmowych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008

roku, na ktéry sktadajsie:

1)

2)

3)

4)

6)

bilans sporgdzony na dzigé 31.12.2008 roku, ktory po stronie aktywow i pasy-
woOw zamyka s sunmy,

46.915 tys. zt
rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1.01.2008 roku do 31.12.2008 roku
wykazupcy zysk netto w wysoksi

1.704 tys. zt
zestawienie zmian w kapitale wkasnym za rok obrotowy od 1.01.2008 roku do
31.12.2008 roku wykazage wzrost kapitatu wkasnego o kwot

16.067 tys. zt
rachunek przeptywdéw pieginych za rok obrotowy od 1.01.2008 roku do
31.12.2008 roku, wykazagy zmniejszenie stannodkow piengznych o kwog

134 tys. zt

informacg dodatkove,

opierapjc sk na wynikach badania audytora Spotki — Biura Ustug Rachuné@wdé-i-

nansow ,MW RAFIN” Sp. jawna, biegly rewident Bogustawa Zemetka, nr ewid.

9368/7008, stwierdzage sprawozdanie finansowe Spotki za 2008 rok:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji ma-
jatkowej i finansowej badanej jednostki na diz81 grudnia 2008 roku, jakigej
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wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia
2008 roku,

. sporadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach prawidiowo, to jest
zgodnie z zasadami (polityk rachunkowsci wynikajacymi z Migdzynarodo-
wych Standardow Rachunkowesd, Migdzynarodowych Standardow Rachunko-
wosci Finansowej oraz zwkanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporadzern Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanych w tych Stan-
dardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkomiowydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzo-
nych ksag rachunkowych,

. jest zgodne z wpltywagymi na tré¢ sprawozdania finansowego przepisami pra-
wa i postanowieniami statutu jednostki.

. informacje zawarte w sprawozdaniu Zata z dziatalnéci 1 zgodne z informa-

cjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Na tej podstawie Rada Nadzorcza w Uchwale nr 33 z dnia 27 maja 2009 r. pozytywnie
zaopiniowata projekt uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,Pemug” S. A. zwotane-
go na dzié 30 czerwca 2009 r. w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spétki za
rok 2008 oraz sprawozdania Rady Nadzorczej z wynikdw oceny sprawozdania finansowego
Spotki za rok obrotowy 2008.

Rada podziela oceraudytora zawagtw - wymienionych przez audytora Biuro Ustug
Rachunkowéci i Finanséw ,MW RAFIN - nasgjpujacych okoliczndciach majcych znacze-
nie dla zastosowanych zasad rachunk@iioprezentacji sytuacji finansowej Spoétki:

1. Spoétka odnotowata w 2008 roku zysk bilansowy netto w wysmKko704 tys. zt.

2. Uzyskany poziom wskaikéw ekonomicznych wskazuje na nadal trudgtuacg ma-
jatkowg i finansovg, Spoiki.

3. W porownaniu do roku obrotowego 2007 podstawowe sivskiaekonomiczne ulegly
niestety pogorszeniu.

4.  Na koniec roku 2008 Spotka odnotowata dodstizin kapitatow wiasnych, ktére wynio-
sty 21.036 tys. zt.

5 Dzigki zyskownej dziatalnéci Spotki w ostatnich 5 latach oraz pozyskasrodkow w

latach 2008 i 2008 z emisji akcji serii E i F, ZWZ Pemug” S.A., co doprowadzito do
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odbudowy kapitatu wkasnego i zapasowegwlme@ stato s¢ ostateczne rozliczenie hi-
storycznej straty bilansowej Spotki z lat ubiegtych i pokrycie jejroelkéw zgroma-
dzonych w kapitale zaktadowym. Projekt uchwaty o takim brzmieniu zostanie przed-
stawiony pod decyzje Zwyczajnego Walnegaafgadzenia ,Pemug” S. A. w dniu 30
czerwca 2009 roku.

Zarzd Spotki przygotowat sprawozdanie finansowe przy zs, iz Spotka Rkdzie

w przyszigci kontynuowa dziatalngé w niezmienionym istotnie zakresie.

Jednoczénie Rada Nadzorcza, po zapoznani Bsitrescia sprawozdania Zasdu za
okres do 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku stwiergzanformacje zawarte w tym
sprawozdaniu badane w zakresie zgddnp kskgami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym, § zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym Spotki
za 2008 rok.

Na tej podstawie Rada Nadzorcza w Uchwale nr 31 z dnia 27 maja 2009 roku pozy-
tywnie zaopiniowata projekt uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,Pemug”
S. A. zwotanego na dzi&0 czerwca 2009 roku w sprawie zatwierdzenia sprawozdania
Zarzgdu z dzialalnéci za rok obrotowy 2008 oraz sprawozdania Rady Nadzorczej
z dziatalndci za rok obrotowy 2008.

Rada Nadzorcza zaopiniowata takpozytywnie przedstawione przez Zedrprojekty
uchwat o podziale zysku za rok obrotowy 2008 (uchwata nr 34 z dnia 27 maja 2009 ro-
ku) oraz o pokryciu straty bilansowej z lat ubieglych z kapitalu zapasowego Spoiki
(uchwata nr 35 z dnia 27 maja 2009 roku).

Sekretarz Z-ca Przewodniccego Przewodniczcy
Rady Nadzorczej Rady Nadzorczej Rady Nadzorczej
Kacper Piasecki Roman Doleat Waldemar Michatowski

Katowice, 27 maja 2009 roku



Whiosek nr 1 Katowice, 25 maja 2009 r.

WNIOSEK
Zarzadu Przedskbiorstwa Montazu Konstrukcji Stalowych
i Urzadzen Gorniczych ,Pemug” S.A. w Katowicach

W sprawie:
zatwierdzenia sprawozdania Zaradu z dziatalncsci Spotki za rok obrotowy 2008
oraz sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalniei za rok obrotowy 2008

1. Na podstawie§ 17 pkt. 1 i§ 27 ust. 2 pkt. 3 Statutu, art. 3852 pkt. 1 Kodeksu Spétek Handlo-
wych oraz art. 53 w zwzku z art. 49 ustawy z 29 wrgea 1994 r. o rachunkowoi (Dz. U. z
1994 r. nr 121, poz. 591 z o8 zmianami), Zard ,Pemug” S.A. wnosi 0 poeggie przez Zwy-
czajne Walne Zgromadzenie Uchwaly w prrgocie zatwierdzenia sprawozdania Zgua z
dziatalngci Spotki w roku 2008 oraz sprawaatia Rady Nadzorczej z dziatakedza rok 2008.

2. Tres¢ projektowanej Uchwaly okéta zahcznik do niniejszego wniosku.

Zarzad ,Pemug” S.A.

Projekt

UCHWAtANR 1

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Przedskbiorstwa Montazu Konstrukcji Stalowych i Urzgdzen Goérniczych ,Pemug” S.A.
z dnia 30 czerwca 2009 roku

W sprawie:
zatwierdzenia sprawozdania Zaradu z dziatalncsci Spotki za rok obrotowy 2008
oraz sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalniei za rok obrotowy 2008

Na podstawieg 17 pkt. 1 ora®8 27 ust. 2 pkt. 3 Statutu, art. 3852 pkt. 1 Kodeksu Spétek Han-
dlowych oraz art. 53 w zwiku z art. 49 ustawy z 29 wrgea 1994 r. o rachunkowoi (Dz. U.
z 1994 r. nr 121, poz. 591 z40 zmianami), uchwalagito nastpuije:

§1

Zatwierdza si sprawozdanie Zasidu z dziatalnéci Spoétki za rok obrotowy 2008.
§2

Zatwierdza si sprawozdanie Rady Nadzorczej z dziatétmaa rok obrotowy 2008.

§3
Uchwata wchodzi wycie z dniem jej podgia.
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Whiosek nr 2 Katowice, 25 maja 2009 r.

WNIOSEK

Zarzadu Przedsgbiorstwa Montazu Konstrukcji Stalowych
i Urzadzen Gorniczych ,Pemug” S.A. w Katowicach

W sprawie:
zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spéiki za rok 2008
oraz sprawozdania Rady Nadzorczej z wynikbw oceny
sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2008

1. Na podstawie§ 17 pkt. 1 i8 27 ust. 2 pkt. 1 do 3 Statutu, art. 332 pkt. 1 Kodeksu Spétek Han-
dlowych oraz art. 53 w zwzku z art. 45 ustawy z 29 wrzéa 1994 r. o rachunkowoi (Dz. U.
21994 r. nr 121, poz. 591 z 46 zmianami), Zard ,Pemug” S.A. wnosi o0 pogifie przez Zwy-
czajne Walne Zgromadzenie Uchwaly w przednaozatwierdzenia sprawozdania finansowego
Spoiki za rok 2008, a tak sprawozdania Rady Nadzorczejynikdéw oceny sprawozdania finan-
sowego Spotki za rok obrotowy 2008.

2. Tres¢ projektowanej Uchwaly okéta zahcznik do niniejszego wniosku.

Zarzad ,Pemug” S.A.

Projekt

UCHWALA NR 2

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Przedskbiorstwa Montazu Konstrukcji Stalowych i Urzgdzen Goérniczych ,Pemug” S.A.
Z dnia 30 czerwca 2009 roku

W sprawie:
zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za rok 2008

oraz sprawozdania Rady Nadzorczej z wynikbw oceny sprawozdania finansowego
Spoiki za rok obrotowy 2008

Na podstawie§ 17 pkt. 1 i8 27 ust. 2 pkt. 1 do 3 Statutu, art. 3892 pkt. 1 Kodeksu Spotek
Handlowych oraz art. 53 w zgaku z art. 45 ustawy z 29 wrgea 1994 r. o rachunkowoi (Dz. U.
21994 r. nr 121, poz. 591 z406 zmianami), uchwalagico nasipuje:

81

Zatwierdza si sprawozdanie finansowe Spoiki mzk 2008, to jest bilans na d#i€1.12.2008 r.
wykazupcy tak po stronie aktywow jak i pasywow kwat6.915 tys. ztrachunek zyskoéw i strat wy-
kazupcy zysk netto w kwocid.704 tys. zhinformacg dodatkovy oraz sprawozdania z przeptywu
srodkéw piengznych wraz z opini i raportem biegtego rewidenta.
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§2
Zatwierdza si sprawozdanie Rady Nadzorczej z wgdw oceny sprawozdania finansowego
Spotki za rok obrotowy 2008.
§3

Uchwata wchodzi wycie z dniem jej podgia.
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Whniosek nr 3 Katowice, 25 maja 2009 r.

WNIOSEK
Zarzadu Przedsgbiorstwa Montazu Konstrukcji Stalowych
i Urzadzen Gorniczych ,Pemug” S.A. w Katowicach
W sprawie:
zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki za rok 2008

oraz sprawozdania z dziatalnéci grupy kapitatowej
Spoiki za rok obrotowy 2008

1. Na podstawie art. 395 § 5 Kodeksu Spétek Handdwgraz art. 55 ust. 2 oraz art. 63 c ust. 4
ustawy z 29 wrz&ia 1994 r. o rachunkowoi (Dz. U. z 1994 r. nr 121, poz. 591 zzp6zmiana-
mi) Zarad ,Pemug” S.A. wnosi 0 poefie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwaly w
przedmiocie zatwierdzenia skonsolidowanegowspelania finansowego Spétki za rok obrotowy
2008, a take sprawozdania z dziataléw grupy kapitatowej Spoiki za rok obrotowy 2008.

2. Tres¢ projektowanej Uchwaly okiééa zahcznik do niniejszego wniosku.

Zarzad ,Pemug” S.A.

Projekt

UCHWALA NR 3

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Przedskbiorstwa Montazu Konstrukcji Stalowych i Urzgdzen Goérniczych ,Pemug” S.A.
Z dnia 30 czerwca 2009 roku

W sprawie:
zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoiki za rok obrotowy 2008
oraz sprawozdania z dziatalnéci grupy kapitalowej Spoiki za rok obrotowy 2008

Na podstawie art. 395 § 5 Kodeksu Spotek Handtbwyraz art. 55 ust. @raz art. 63 c ust. 4
ustawy z 29 wrzsia 1994 r. o rachunkowoi (Dz. U. z 1994 r. nr 121, poz. 591
Z p&n. zmianami), uchwalagico nastpuje:

§1

Zatwierdza si skonsolidowane sprawozdanie finansowétza rok obrotowy 2008, to jest bi-
lans na dzig 31.12.2008 r. wykazagy tak po stronie aktywéw jak i pasywow kwdd7.931tys. z4,
rachunek zyskow i strat wykaagly zysk netto w kwoci€.415 tys. zt sprawozdanie z przeptywu
srodkow piengznych, zestawienie zmian w kapitale wkasnym oraz inforgndeflatkovs wraz z opi-
nia i raportem biegtego rewidenta.
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§2
Zatwierdza s sprawozdanie z dziatalba grupy kapitatowej Spétki za rok obrotowy 2008.
§3

Uchwata wchodzi wycie z dniem jej podgia.
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Whiosek nr 4 Katowice, 25 maja 2009 r.

WNIOSEK
Zarzadu Przedskbiorstwa Montazu Konstrukcji Stalowych
i Urzadzen Gorniczych ,Pemug” S.A. w Katowicach

W sprawie:

udzielenia absolutorium cztonkom Zaradu Spofki
z wykonania przez nich obowazkéw w roku obrotowym 2008

1. Na podstawie§ 17 pkt. 3 Statutu oraz art. 332 pkt. 3 Kodeksu Spdétek Handlowych, Zadlz
Lemug” S.A. wnosi o podgie przez Zwyczajne Walne Zgrmadzenie Uchwaly w sprawie
udzielenia absolutorium cztonkom Zadzi z wykonania przez nich obagkéw w roku obroto-
wym 2008.

2. Tres¢ projektowanej Uchwaly okéta zahcznik do niniejszego wniosku.

Zarzad ,Pemug” S.A.

Projekt

UCHWALA NR 4
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Przedskbiorstwa Montazu Konstrukcji Stalowych i Urzgdzen Gérniczych ,Pemug” S.A.
z dnia 30 czerwca 2009 roku

W sprawie:
udzielenia absolutorium cztonkom Zaradu Spofki
z wykonania przez nich obowazkéw w roku obrotowym 2008

Na podstawie8 17 pkt. 3 Statutu oraz art. 3352 pkt. 3 Kodeksu Spotek Handlowych uchwala
Sig co nastpuje:
§1
W gtosowaniu nad udzieleniem absolutorium z wykonania ofEkéiv w roku obrotowym
2008, cztonkowie Zardu Spoiki uzyskali naspujaca liczbe gtoséw:

Henryk Urbaczyk glosow za ......... glosow przeciw ............... wstrzymato. si.....
Waldemar Pytlarz gloséw za ......... gtoséw przeciw ............... wstrzyngato. si...
§2

W wyniku uzyskania wymaganej gkiszaci glosow udziela giabsolutorium z wykonania obo-
wiazkbw w  roku obrotowym 2008 czionkom Zadu Spétki w  osobach:
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§3

W wyniku nie uzyskania wymaganejakszcci glosow nie udziela siabsolutorium z wykona-
nia obowazkéw w roku obrotowym 2008 czionkom Zadu Spotki w  osobach:

§4

Uchwata wchodzi wycie z dniem jej podgia.
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Whniosek nr 5 Katowice, 25 maja 2009 r.

WNIOSEK
Zarzadu Przedsebiorstwa Montazu Konstrukcji Stalowych
i Urzadzen Gorniczych ,Pemug” S.A. w Katowicach

W sprawie:

udzielenia absolutorium czionkom Rady Nadzorczej
z wykonania przez nich obowizkéw w roku obrotowym 2008

1. Na podstawie§ 17 pkt. 3 Statutu oraz art. 3% 2 pkt. 3 Kodeksu Spotek Handlowych, Zaulz
LLemug” S.A. wnosi 0 podgie przez Zwyczajne Walne Zgrmadzenie Uchwaly w sprawie
udzielenia absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej z wykonania przez nichagkéwiw roku
obrotowym 2008.

2. Tres¢ projektowanej Uchwaty okéa zahcznik do niniejszego wniosku.

Zarzad ,Pemug” S.A.

Projekt

UCHWALA NR 5
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Przedskbiorstwa Montazu Konstrukcji Stalowych i Urzgdzen Goérniczych ,Pemug” S.A.
Z dnia 30 czerwca 2009 roku

W sprawie:
udzielenia absolutorium czionkom Rady Nadzorczej
z wykonania przez nich obowazkéw w roku obrotowym 2008

Na podstawies 17 pkt. 3 Statutu oraz art. 392 pkt. 3 Kodeksu Spotek Handlowych uchwala
si¢ co nasgpuje:
§1
W gtosowaniu nad udzieleniem sdutorium z wykonania oboazkéw w roku obrotowym
2008, cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki uzyskali grastica liczbe gtosow:

Roman Doleat gloséw za ......... glosow przeciw ......... wstrzymago si.......
Bozena Doleat gtosow za ......... gtosow przeciw ......... wstrzymao Si.......
Matgorzata

Michatowska glosow za ......... glosow przeciw ......... wstrzymata si.....
Waldemar

Michatowski gloséw za ......... gtoséw przeciw ......... wstrzymago.si......
Kacper Piasecki glosow za ......... glosow przeciw ......... wstrzymato.si....
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§2
W  wyniku uzyskania wymaganej gkiszaici gltosow udziela si  absolutorium
z wykonania obowizkbw w roku obrotowym 2008 czionkom Rady Nadzorczej Spoiki
L0 ] o = Vo o S PSRRPRR
§3
W wyniku nie uzyskania wymaganej ¢kszaici gloséw udziela si absolutorium
z wykonania obowizkbw w roku obrotowym 2008 &mkom Rady Nadzorczej Spéiki
LT 0 5] 0 - Vo o N

§4

Uchwata wchodzi wycie z dniem jej podgia.
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Whiosek nr 6 Katowice, 25 maja 2009 r.

WNIOSEK

Zarzadu Przedsgbiorstwa Montazu Konstrukcji Stalowych
i Urzadzen Gorniczych ,Pemug” S.A. w Katowicach.

W sprawie:
podziatu zysku za rok obrotowy 2008

1. Na podstawie8 17 pkt. 2 i§ 38 ust. 1 pkt. 4 Statutu oraz art. 3®2 pkt. 2 Kodeksu Spoétek Han-
dlowych, Zarad ,Pemug” S.A. wnosi o poelfie przez Zwyczajne Walne Uchwaly w przedmiocie
podziatu zysku wypracowanego za rok obrotowy 2008.

2. Tres¢ projektowanej Uchwaly okéa zahcznik do niniejszego wniosku.

Zarzad ,Pemug” S.A.

Projekt
UCHWALA NR 6
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Przedskbiorstwa Montazu Konstrukcji Stalowych i Urzgdzen Gorniczych ,Pemug” S.A.
z dnia 30 czerwca 2009 roku
W sprawie:
podziatu zysku za rok obrotowy 2008

Na podstawie§ 17 pkt. 2 i8 38 ust. 1 pkt. 4 Statutu oraz art. 3®2 pkt. 2 Kodeksu Spotek
Handlowych ,Pemug” S.A., uchwalaesio nastpuje:

§1
Zwyczajne Walne ZgromadzenierReg S.A. postanawia przeznacay cataci wypracowany
w roku obrotowym 2008 zysk, w kwocle704 tys. zha pokrycie straty z lat ubiegtych.

§2
Uchwata wchodzi wycie z dniem podiia



Whiosek nr 7 Katowice, 25 maja 2009 r.

WNIOSEK
Zarzadu Przedsebiorstwa Montazu Konstrukcji Stalowych
i Urzadzen Gorniczych ,Pemug” S.A. w Katowicach

dotyczgcy
pokrycia straty z lat ubiegtych z kapitatu zapasowego Spotki

1. Zarzd Pemug S.A. wnosi o pagiie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Pemug S.A.
Uchwaty w przedmiocie pokrycia straty z labiegtych z kapitatu zapasowego Spoiki.

2. Tres¢ projektowanej uchwaty okéka zahcznik do niniejszego wniosku.

Zarzad ,Pemug” S.A.

Projekt

UCHWALANR 7
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Przedskebiorstwa Montazu Konstrukcji Stalowych
i Urzadzen Gorniczych ,Pemug” S.A.
z dnia 30 czerwca 2009 roku

W sprawie
pokrycia straty z lat ubiegtych z kapitatu zapasowego Spétki

Dzialajgc na podstawi® 40 pkt. 1 Statutu oraz art. 3865 kodeksu spétek handlowych Zwy-
czajne Walne Zgromadzenie ,Pemug” S.A. uchwala, cepajgt:

§1
Strata bilansowa z lat ubieglych w wysé&inl3 936 689,91t pokryta zostaje w cadoi z ka-
pitatlu zapasowego Spéiki, ktérego wysékoa dzié 31 grudnia 2008 roku wyno2R 086 914,064z

§2
Uchwata wchodzi wycie z dniem podgia.
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