R
pPEuq

SPRAWOZDANIE
RADY NADZORCZEJ
Z DZIALALNO SCI

ZA ROK 2008



Szanowni Akcjonariusze!

Oceniajc — po zakaczeniu drugiego roku kolejnej, trzyletniej kaderaljiecnego skia-
du Rady Nadzorczej wybranej 29 czerwca 2008 rkzetpo uptywie drugiego roku drugiej
pigcioletniej kadencji Zarmdu powotanego w dniu 31 sierpnia 2002 r. — dziakdnPemug”

S. A. za 2008 rok, natg przede wszystkim podkiie¢, ze miniony rok byt kolejnym, ptym

rokiem prowadzenia rentownej dziatadod Spotka uzyskata w 2008 r. zysk netto w wysoko-

sci 1.704 tys. zi, realizag przychody ze sprzega w kwocie 48.607 tys. zt. Zyskiem za-
mkneta rok talkze grupa kapitatowa ,Pemug” S. A. — sprzedayniosta 51.909ys. zt, a zysk
netto uksztattowat gina poziomie 2.415 tys. zt. Na koniec roku 2008 &p@dbudowata
znacaco stan kapitatow wiasnych, ktore z 4.969 tys. ztoku 2007 osigrety na koniec

2008 r. wartéc¢ 21.036 tys. zi.

Szczegobtowa analiza dokumentéw sktadggh se na sprawozdanie finansowe spofki i
jej grupy kapitatowej za 2008 rok uwidaczniaw minionym roku obrotowym ze wzglu
na coraz trudniejszsytuacg rynkowa i narastajce spowolnienie gospodarcze, Spoétka uzy-
skata gorsze niw roku 2007 wyniki, szczegoblnie w zakresie przybbw ze sprzeds, ktore
zmniejszyly s¢ 0 22.589 tys. zt (tj. 0 31,7%), z ngstijacych powodow:

. Trwajaca przez wikszy cze$¢ minionego roku hossa na rynku budownictwa ogélnego
nie przelayta sk niestety na rownie dofprkoniunktue, jesli chodzi o inwestycje w
przemyle weglowym, szczegolnie u naszego gtdwnego partneramp@nii Weglowej
S.A. w Katowicach. Skutkiem tego byly mniejszedki, ktére zostaty przeznaczone na
rozpoczcie dwych zada inwestycyjnych, a co za tym idzie niewielkasdoogtasza-
nych duych przetargow. Gtéwny powod to przede wszystkiekhbridocznej poprawy
ptynndsci finansowej niemal we wszystkich jednostkach argacyjnych polskiego
gornictwa.

. Spéice w cigu 2008 r. nie udato spozyska zbyt wielu duaych zlecé i kontraktéw, w
tym wielomilionowych, jak w latach ubiegtych, znace zwikszapcych sprzedapod-
stawowych ustug. Dominowaty zadania mniejsze, vizagji ktorych dostawy byty po
stronie inwestora, a po stronie ,Pemug” S. A. wkdatana jedynie robocizna.

. Bariem, ktéra nadal stoi na przeszkodzie w pozyskiwaeszg¢ze wikszej ilgci zada
inwestycyjnych, w tym szczegdlnie tych nagkszych jest — wynikapy z nadal trudnej
sytuacji ptatniczej Spotki, spowodowanej przede ysfam zatorami w gornictwie —
brak wolnychsrodkow na finansowanie, zaréwno w fazie ofertowanizzestnictwa w

przetargach, jak i w trakcie realizacji inwestycji.



. Znakiem minionego roku byta tai bezpardonowa konkurencja w trakcie przetargow,
prowadaca czsto do dumpingowego przelicytowania sizdobywania zleaeponiej
kosztow wiasnych. Na rynku pojawityesnowe podmioty, ktore brak referencji, azak
doswiadczonej kadry imynieryjno-technicznej nadrabiaty agresymicytacja, prowa-
dzaca do pozyskiwania kontraktéw za wszgltere, wbrew ekonomicznym realiom.

. Znaczcy wpltyw na zmniejszenie sprzegyaw 2008 r. miata rownie sptata ostatnich
Lhistorycznych zobowizan” wobec Zaktadu UbezpiecaeSpotecznych na podstawie
ugody, w wyniku czego od lipca 2008 r. daka czerwca 2009 r. ,Pemug” S. A. spta-
ca co miesic kwot 250.000,00 zi, co w oczywistym stopniu zmniejszz#oInaG¢ w
zakresie finansowania dych zada inwestycyjnych, jak rowniemazliwosé¢ sktadania
ofert w przetargach wymagajych znacznyckrodkow na wadia oraz finansowanie za-
kupow inwestycyjnych.

. Bardzo istotn przyczym pogorszenia wynikow ekonomiczno-finansowych uzyska
w roku obrotowym 2008 (w poréwnaniu z 2007 r.) jestickszenie kosztow zwra-
nych przede wszystkim z wycgtugoterminowych kontraktéw (finalizowanych w u.
br., np. Zaktad Wzbogacania Miatu przy KWK ,Piast’inwestycja realizowana od
1998 roku o warteei ok. 126 min z1), ktéra wptyda na obnienie wyniku ze sprzedg
w roku 2008 o 1.510 tys. zi. (bez tej korekty EB8przeday wynositby 4,7% tj. po-
dobnie jak w 2007 roku).

. Srednie zatrudnienie w Spétce w poréwnaniu z 200iera zmniejszyto si o 39 eta-
tow i na koniec 2008 roku wyniosto 252 etaty.

. Na koszty poniesione przez Emitenta w 2008 rokiczty wptyw na wzrostredniej
ptacy w Spoéice, ktora w poréwnaniu do roku 2007osta o0 13,4%.

Rada Nadzorcza, ze szczegllnym zadowoleniem prgmpué&rali¢, iz postanowie-
niem Sidu Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach, WydXiabospodarczy z dnia 22
grudnia 2008 roku pogtowanie uktadowe ,Pemug” S. A. uznane zostalo zenc#one.
Uktad mkedzy ,Pemug” S. A. a wierzycielami - zawarty na zgamzeniu wierzycieli w dniu
11 kwietnia 2002 roku - zostat zatwierdzony przed ejonowy w Katowicach w dniu 27
czerwca 2002 roku. Kwota zobaeen Spoétki obgtych uktadem wyniosta 35.017.958,23 zi,
z czego 187.797,91 zt przypadio na wierzytébnouprzywilejowane, tzw. drobne (do
2.500,00 zl). Pozostata € zobowhzan podlegata redukcji o 40%, w zawku z czym do
zaptaty przypadio 20.796.947,83 zt. Kontrahenaizywilejowani (do 2.500,00 zf) zostali
sptaceni przez ,Pemug” S. A. w terminie do 31 m&®©8a3 roku. Pozostali wierzyciele zosta-

li sptaceni w 20 ratach kwartalnych, poczytapd 30 wrzénia 2003 roku. Catkowdtsptat
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wierzytelngci ukladowych przez ,Pemug” S. A. potwierdzita opirbiegtego, ktérego do-
wOd zostat dopuszczony przegls

Sad Rejonowy w Katowicach stwierdzit w¢ w koncowej sentencji postanowienia:
»W tym stanie sprawy skoro wszystkie zobarania wynikajce z uktadu zostaty wykonane,
na mocy art. 78 par. 1 Rozpadzenia Prezydenta Rzeczypospolitej Polskie] z @digpée-
dziernika 1934 roku - Prawo o pggbwaniu uktadowym (Dz. U. Nr 93 poz. 836 zzp6zm.)
nalezato uzna postpowanie uktadowe diunika za ukéczone”.

Spoika realizuje rowniebez przeszkdd i w zapisanych terminach wsponaniayzej
umowg z ZUS o roztaenie na 36 miescznych rat splaty przeterminowanych sktadek na
ubezpieczenia spoteczne na kywpbnad 4 min zt. Skutkiem tego jest fakt,Spotka ma w
petni uregulowasn sytuacg wobec wierzycieli publiczno-prawnych.

Odbyte jeszcze 30 pdziernika 2007 roku Nadzwyczajne Walne ZgromadzeRie
mug” S. A. pod¢to uchwag po podwyszeniu - w ramach publicznej oferty kierowanej do
dotychczasowych Akcjonariuszy — kapitatu zakladoové&gmitenta o liczb nie wigksz niz
6.076.325 akcji serii F o wado nominalnej 0,40 zt za 1 akgja tym samym kapitatu zakla-
dowego o kwat nie wyzsza niz 2.430.530 zt. 21 stycznia 2008 r. Komisja NadZéinanso-
wego zatwierdzita Prospekt Emisyjny, w dniach 4#&4¢o u. br. odbyly sizakaiczone nad-
subskrypcj zapisy na akcje serii F po cenie emisyjnej 2,2@aztl akagj. Wszystkie akcje
zwykie na okaziciela ,Pemug” S. A. serii F zostalezycie subskrybowane i optacone, w
zwiazku z czym w dniu 19 lutego 2008 roku dokonano grzmtu wszystkich akcji. Tym sa-
mym emisja akcji ,Pemug” S. A. serii F zalazona zostata petnym sukcesem. W wyniku
zakaiczonej subskrypcji akcji serii F, Spétka pozyskesa367.915 zt.

W dniu 8 kwietnia 2008 r. zarejestrowane zostaldvpgszenie kapitatu zaktadowego
do wysokdci 12.761.362,00 zt, ktéry dzielisha 30.381.625 sztuk akcji o waito nomi-
nalnej 0,40 zt kada, zd& w dniu 22 kwietnia 2008 r. akcje serii F dopuszezaostaty do ob-
rotu gietdowego i zasymilowane z pozostatymi akgjgPemug” S. A.

Zgodnie z zapisami Prospektu Emisyjnego pozyskateg emisjisrodki przeznaczone
zostaly na podwiszenie kapitatu zakladowego znajphigj sk upadidgci spotki zalenej ZPP
,PEMUG KONSTRUKCJE” Sp. z 0. 0., sptacenie wierajfciej wierzycieli, przywrbécenie
majatku i zaradu wiasnego. Cel ten w dej czsci udato s§ w minionym roku zrealizow@
czego efektem byto przywrdcenie przed sv dniu 6 listopada 2008 r. zadu wlasnego w
jednostce zalmej ZPP ,PEMUG KONSTRUKCJE” Sp. z 0. 0. AktualnigdRejonowy Ka-
towice-Wschod w Katowicach, Wydziat X Gospodarcazpatruje wniosek wierzycieli

0 umorzenie pogpowania upadkriowego tej spotki.



Reasumujc, Rada Nadzorcza stwierdza,Rrzedsibiorstwo Montau Konstrukcji Sta-
lowych i Urzadzear Gorniczych ,Pemug” S. A. w Katowicach — pomimo astajcych trud-
nosci ktére pojawity s¢ w trakcie roku obrotowego 2008 — obronit przed graaca recesy
I uzyskato dodatnie wyniki. Taki zemusi by gtéwny cel prowadzonej dziatalém w roku
obrotowym 2009.

Rada Nadzorcza ,Pemug”’ S. A. wyeawieC przekonanieze utrzymanie w biggcym
roku obrotowym rentownej dziataléa jest maliwe. Biorac pod uwag powyzsze dokona-
nia, a take uzyskanie zysku zarowno na poziomie jednostkowgi, skonsolidowanym,
Rada Nadzorcza Spétki zwraca do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,Pemug” S A.
udzielenie Zargdowi absolutorium za dziatal&@w roku obrotowym 2008.

Rada Nadzorcza ,Pemug” S. A. wyeajednoczénie przekonanie,zi Zarzad Spoékki, |
dotozy wszelkich stana aby podtrzyméarentowny dziatalng¢ i jak najlepiej przetrwaokres

dekoniunktury i zagraajacej recesji.

ZMIANY W SKtADZIE RADY

W minionym roku obrotowym sktad osobowy Rady Nadzej Spotki nie ulegt zmia-
nie. Tworzyli go: Waldemar Michatowski — przewodznicy, Roman Dolgat — zastpca
przewodnicacego, Kacper Piasecki — sekretarzz&ua Doleat i Matgorzata Michatowska —
cztonkowie.

Rada Nadzorcza po raz kolejny wiaaniezmienne przekonanie, W praktyce spraw-
dzita sk realizowana ja od diwzszego czasu koncepcja uczestnictwa w sktadzie Rigzrn
cych akcjonariuszy ,Pemug” S. A., dyspagych najwekszymi pakietami akcji, czego efek-
tem jest intensyfikacja i zwkszenie nadzoru wiaicielskiego nad pracorganéw Spoiki.

GLOWNE OBSZARY AKTYW NOSCI RADY

Od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku, Rada odBygosiedza, podejmujc w ich

trakcie 18 uchwal, ktore dotyczyty m. in.:

* przyjecia sprawozdania finansowego Spotki za 2007 r.;

» przyjecia sprawozdania RN z dziatakoow 2007 r.;

» przyjecia sprawozdania RN z badania sprawozdania finaegoweraz sprawozda-
nia Zaradu z dziatalnéci Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 griad2007
roku;

= zaopiniowania porgdku obrad ZWZ ,Pemug” S. A. w dniu 26 czerwca 2008



= zaopiniowania projektéw uchwat ZWZ ,Pemug” S. Adwiu 26 czerwca 2008 r.;
= wyboru biegtego rewidenta do badania sprawozdanan$owego za 2008 r. oraz
przeghdu sprawozdania za | potrocze 2008 r.;

= zatwierdzenia zmian w strukturze organizacyjnejt§po

= premiowania 0s6b zardzapcych Spotk.

W okresie od 1 stycznia do 16 maja 2008 roku RaddzNrcza odbyta 4 posiedzenia,
podejmujc 13 uchwat.

Jak wynika z powiszego Rada Nadzorcza w okresie sprawozdawczymyefeid
wspierata Zargd Spotki w dziataniach magych na celu utrwalenie pozytywnych tendenciji,
dalsz poprawe sytuacji ekonomiczno-finansowej i ptatniczej SpotRziataing¢ RN nie
ograniczata si jedynie do formalnych posiedzeCztonkowie Rady Nadzorczej, wspiei@]

Zarzad Spotki, uczestniczyli w roboczych spotkaniacloingultacjach.

Sekretarz Z-ca Przewodnicxego Przewodniczcy
Rady Nadzorczej Rady Nadzorczej Rady Nadzorczej
Kacper Piasecki Roman Doleat Waldemar Michatowski



SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ SPRAWOZDANIA ZARZ ADU
Z DZIALALNO SCI SPOLKI ZA ROK OBROTOWY
OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2008 ROKU

Rada Nadzorcza ,Pemug” S. A. po zbadaniu, w za&regodnéci z kskgami i doku-

mentami, jak i ze stanem faktycznym, sprawozdaniansowego, spos#gzonego ju po raz

trzeci wedtug M¢dzynarodowych Standardow Rachunkéeio MSR), stanowjcego raport

roczny emitenta papierow watmowych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudz(0@8

roku, na ktéry sktadajsie:

1)

2)

3)

4)

6)

bilans spormzony na dzigé 31.12.2008 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasy-
woOw zamyka si suny
46.915 tys. zt
rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od112008 roku do 31.12.2008 roku
wykazupcy zysk netto w wysokii
1.704 tys. zt
zestawienie zmian w kapitale wlkasnym za rokotdwy od 1.01.2008 roku do
31.12.2008 roku wykazage wzrost kapitatu wtasnego o kwot
16.067 tys. zt
rachunek przeptywow piegginych za rok obrotowy od 1.01.2008 roku do
31.12.2008 roku, wykazagy zmniejszenie stanmodkow pien¢gznych o kwog
134 tys. zt

informacg dodatkovy

opierajc sk na wynikach badania audytora Spotki — Biura UsRaghunkowsci i Fi-

nansow ,MW RAFIN” Sp. jawna, biegly rewident Bogasla Zemetka, nr ewid.

9368/7008, stwierdzage sprawozdanie finansowe Spétki za 2008 rok:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informasjetne dla oceny sytuacji ma-
jatkowej i finansowej badanej jednostki na diz&l grudnia 2008 roku, jak#gej
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wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 styczn@& roku do 31 grudnia
2008 roku,

. sporadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektacwigtowo, to jest
zgodnie z zasadami (polityk rachunkoweci wynikajacymi z Migdzynarodo-
wych Standardow Rachunkowsd, Miedzynarodowych Standardow Rachunko-
wosci Finansowej oraz zwtanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowamye tych Stan-
dardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkomiowydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstgsasvidtowo prowadzo-
nych ksag rachunkowych,

. jest zgodne z wplywagymi na tré¢ sprawozdania finansowego przepisami pra-
wa | postanowieniami statutu jednostki.

. informacje zawarte w sprawozdaniu Zgita z dziatalnéci 3 zgodne z informa-

cjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Na tej podstawie Rada Nadzorcza w Uchwale nr 38ia 87 maja 2009 r. pozytywnie
zaopiniowata projekt uchwaty Zwyczajnego Walnegm@@dzenia ,Pemug” S. A. zwotane-
go na dzié 30 czerwca 2009 r. w sprawie zatwierdzenia spraapia finansowego Spotki za
rok 2008 oraz sprawozdania Rady Nadzorczej z wynixéeny sprawozdania finansowego
Spotki za rok obrotowy 2008.

Rada podziela oceraudytora zawagtw - wymienionych przez audytora Biuro Ustug
Rachunkowséci i Finanséw ,MW RAFIN - nasjpujacych okolicznéciach majcych znacze-

nie dla zastosowanych zasad rachunkanioprezentacji sytuacji finansowej Spotki:

=

Spotka odnotowata w 2008 roku zysk bilansowyaet wysokdci 1.704 tys. zt.

N

Uzyskany poziom wskaikow ekonomicznych wskazuje na nadal trydgtuacg ma-

jatkowa i finansows Spoiki.

3. W poréwnaniu do roku obrotowego 2007 podstawewskazniki ekonomiczne ulegty
niestety pogorszeniu.

4.  Na koniec roku 2008 Spétka odnotowata doddtam &apitatow wiasnych, ktére wynio-
sty 21.036 tys. zi.

5 Dzieki zyskownej dziatalngci Spotki w ostatnich 5 latach oraz pozyskagiodkéw w

latach 2008 i 2008 z emisji akcji serii E i F, ZW&mug” S.A., co doprowadzito do
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odbudowy kapitatu wkasnego i zapasowegalme stato s¢ ostateczne rozliczenie hi-
storycznej straty bilansowej Spoiki z lat ubieghichokrycie jej zesrodkéw zgroma-

dzonych w kapitale zaktadowym. Projekt uchwaty kirtabrzmieniu zostanie przed-
stawiony pod decyzje Zwyczajnego Walnego ZgromaidzgPemug” S. A. w dniu 30
czerwca 2009 roku.

Zarad Spoétki przygotowat sprawozdanie finansowe przipzniu, iz Spotka kdzie

w przyszigci kontynuowa dziatalngé w niezmienionym istotnie zakresie.

Jednoczénie Rada Nadzorcza, po zapoznani Bitrescia sprawozdania Zagdu za
okres do 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku stwerge informacje zawarte w tym
sprawozdaniu badane w zakresie zgddnp kskgami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym, § zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniafisowym Spoiki
za 2008 rok.

Na tej podstawie Rada Nadzorcza w Uchwale nr 3hia 87 maja 2009 roku pozy-
tywnie zaopiniowata projekt uchwaty Zwyczajnego mégb Zgromadzenia ,Pemug”
S. A. zwotanego na dzi80 czerwca 2009 roku w sprawie zatwierdzenia spealania
Zarzgdu z dziakalnéci za rok obrotowy 2008 oraz sprawozdania Rady Nedz|

z dziatalng@ci za rok obrotowy 2008.

Rada Nadzorcza zaopiniowata takpozytywnie przedstawione przez Zdrprojekty
uchwat o podziale zysku za rok obrotowy 2008 (U¢awa 34 z dnia 27 maja 2009 r.)
oraz o pokryciu straty bilansowej z lat ubiegtyckepitatu zapasowego Spotki (Uchwa-
ta Nr 35 z dnia 27 maja 2009 r.).

Sekretarz Z-ca Przewodnicgego Przewodniczcy
Rady Nadzorczej Rady Nadzorczej Rady Nadzorczej
Kacper Piasecki Roman Doleat Waldemar Michatowski

Katowice, 27 maja 2009 roku



